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Tensido comercial entre Brasil e EUA cresce na OMC -Assis Moreira - Valor
Econdmico — Brasil — 14/01/2011

Os Estados Unidos e o Brasil protagonizaram ontem um duro confronto sobre
barreiras a importacdo e manipulacao cambial, ilustrando questdes de competitividade
e crescente tensdo no comércio internacional. O embaixador americano na
Organiza¢ao Mundial do Comércio (OMC), Michael Punke, acusou o Brasil de ter
“tomado diversas medidas ao longo das duas ultimas semanas para aumentar as
tarifas”, que representariam uma espécie de “sti ck in the eyes” (um incomodo) para
0S parceiros comerciais.

Em entrevista coletiva em Genebra, o representante americano insistiu que a
acdo brasileira “cria um ambiente mais dificil para as negociagdes de Doha, que sao
obviamente focados no objetivo de reduzir as tarifas”.Para Washington, o que o Brasil
faz tem “potencial de ser prejudicial as negociacdes”. A resposta brasileira ndo tardou,
com o embaixador brasileiro na OMC, Roberto Azevedo, retrucando na area cambial.
“Com a desvalorizagao do dodlar, os EUA s3o os grandes beneficiados na venda de
bens industriais para o Brasil. Reclamar que o Brasil esta subindo tarifa nao pode ser s
€110”, reagiu.

Desde 2008, quando a Rodada Doha foi suspensa, e em seguida a
desvalorizacdo do dolar, o Brasil aumentou as tarifas de importacdo de alguns
produtos, como téxteis e agora brinquedos, nos limites autorizados pela OMC. “O
problema em parte ¢ a subvalorizacdo do dolar em relagdo ao real, que prejudica
fortemente a competitividade do produto bras i I e i r 07, afirmou Azevedo. “O
produto americano se beneficia muito mais da subvalorizacdo do dolar do que o
produto brasileiro da protecao tarifaria adicional que foi estabelecida.” Para o Brasil,
a defesa adicional que aplicou “¢é mintscula comparada ao estrago trazido pela
depreciagdo forcada do dolar . O embaixador lembra que um dos maiores superavits
comerciais que os EUA conseguem ¢ com o Brasil, com for¢a na venda de produtos
industriais. “As importacdes brasileiras aumentaram e beneficiaram principalmente os
EUA. FEles tém fatia de 15% das importacdes brasileiras, mas que dobra para 32% no
caso do nosso déficit no comércio de bens industriais”, acrescentou.

Para a professora Vera Thorstensen, diretora do Centro do Comércio Global e
do Investimento, da Fundagdo Getulio Vargas, em Sao Paulo, o Brasil tem todo o
direito de aumentar as tarifas, como outros paises estdo fazendo.

“Elevar a tarifa para o teto consolidado na OMC ¢ o unico espaco politico que
nos resta contra a concorréncia desleal praticada pelos EUA, China e paises asiaticos,
com as suas desvalorizagdes cambiais”, afirmou. “E o Unico instrumento que esta
sendo usadocorretamente para neutralizar o efeito do dolar americano fraco, e
também da moeda chinesa e todas as moedas asidticas.” Os EUA cobram mais
concessoes dos emergentes € acenam reagir abrindo mais seu mercado para a
conclusao da Rodada Doha. Mas Vera Thorstensen estima que fechar a rodada sem
resolver o problema do cambio ¢ como um “cego que nao quer ver ” que a realidade
mudou.



“A China e os EUA estao inundando o mercado com desvalorizagao forgada.
Politica cambial no comércio ¢ subsidio disfarcado a exportagdo e protecao adicional
ao produto interno. Os paises negociaram dez anos na OMC com base em simulagdes
de fluxos comerciais de 1992 a 1995, que hoje sdo inuteis diante de taxas persistentes
de desvalorizagdes no longo prazo. Nao tem como fechar uma rodada ignorando as
distorcoes do cambio.” Para a professora, portanto, ¢ fundamental que
aOMCinternalize o efeito do cambio na negociagdo global porque moeda
desvalorizada torna as concessoes € os instrumentos negociados ineficazes.

Até agora, porém, nenhum pais foi incisivo nessa questdo. O chamado G-7
comercial (EUA, Unido Europeia, Brasil, India, China, Japdo e Australia) podera ter
uma reunido ministerial em Davos, no fim do més, a margem do Forum Mundial de
Economia.

A Unido Europeia queria fazer o encontro em Bruxelas, mas avalia a
possibilidade de Davos para viabilizar a participagdo do ministro das Relacdes
Exteriores do Brasil, Antonio Patriota, que logo depois tera de retornar ao pais para
acompanhar a presidente Dilma Rousseff na viagem para a Argentina.

Brasil pode ir a OMC por artificios no cambio de paises — JULIANA ROCHA -
Folha de Sao Paulo — Mercado —20/01/2011

Governo abre consulta sobre punicao a Estados que mantém moeda desvalorizada

DE BRASILIA O Brasil pretende pedir na OMC (Organiza¢do Mundial do
Comércio) sangdes contra paises que mantém a taxa de cadmbio desvalorizada
artificialmente.

O governo brasileiro abriu uma consulta legal para saber se as regras
comerciais permitem puni¢ao contra as economias que manipulam o valor da sua
moeda, o que as torna mais competitivas no comércio internacional.

Segundo o secretario de Assuntos Internacionais do Ministério da Fazenda,
Carlos Marcio Cozendey, o Brasil estuda que tipo de punicao pode ser aplicado.
"A desvalorizagdo artificial do cambio pode ser considerada um subsidio. Mas nao
tem precedentes [de puni¢des aplicadas] na OMC", afirmou o novo secretario, ex-
diretor do Departamento Econdmico do Itamaraty.

Cozendey lembrou que o artigo 15 do Gatt (sigla para Acordo Geral sobre
Tarifas Aduaneiras e Comércio) menciona a relagao entre o cambio e os subsidios,
mas nao ha regra explicita. Por isso, o Brasil ainda estuda do ponto de vista legal se
pode fazer uma reclamacao.

O secretario evitou citar se o Brasil tera um alvo especifico se fizer o pedido
de punigdo. E conhecido que a China mantém a moeda desvalorizada. Mas os EUA
também podem ser acusados de manipular o cadmbio, depois de o governo injetar US$
600 bilhdes na economia, o que forgou mais a queda do dolar.

POSICAO MAIS DURA

Na discussao da "guerra cambial”, o Brasil tem adotado uma posi¢cdo mais
forte contra os Estados Unidos por ter aumentado a quantidade de dolares em



circulacado no mundo. Apesar disso, o ministro da Fazenda, Guido Mantega, também
criticou a China por gerar distor¢des no comércio internacional.

Cozendey disse que o Brasil vai defender a legitimidade das medidas adotadas
internamente para conter a valorizag¢ao do real.

A moeda brasileira ¢ uma das mais caras do mundo, o que tira competitividade
dos exportadores. O Brasil ja aumentou trés vezes o IOF (Imposto sobre Operagdes
Financeiras) para evitar entrada de capital especulativo.

Alta dos precos agricolas opoe UE ao Brasil no G-20 — Jamil Chade — Estado de
Sao Paulo — Economia — 21/01/2011

O aumento nos pregos agricolas deixa Brasil e Europa em lados opostos ¢ ja
provoca uma polémica dentro do G-20 (grupo dos 20 paises mais desenvolvidos do
mundo). Dados divulgados ontem indicam que a alta levou o Brasil a bater recordes
sucessivos nas exportagdes.

Segundo os numeros da Organizacdo Mundial do Comércio (OMC), o Brasil
voltou a apresentar a maior expansao nas exportacdes entre as 70 maiores economias
do mundo nos ultimos trés meses de 2010. Pelos dados da OMC, as exportagdes
brasileiras cresceram 31% em outubro, 40% em novembro ¢ 45% em dezembro. Na
China, as exportacgdes tiveram alta de 23% em outubro, 35% em novembro e 18% em
dezembro.

Os dados brasileiros sdao mais de duas vezes superiores a média mundial. Em
outubro, a alta das exportacdes no mundo havia atingindo apenas 15%, ante 18% em
novembro.

Grande parte da explicacdo para a expansdo brasileira estd nos precos
internacionais das commodities agricolas. Entre novembro de 2009 e dezembro de
2010, a alta superou a marca de 35%, superior ao crescimento do preco de energia.

Para a Franca, que neste ano preside o G-20, esta na hora de tratar de uma
estabilizacao dos pregos agricolas a todo custo. A Unido Europeia vive uma crise
profunda e alguns paises nem sairam da recessao. Mas, mesmo assim, a renda obtida
pelo Brasil com as exportacdes agricolas para o mercado europeu surpreendeu até os
diplomatas brasileiros em Bruxelas.

Pregos. No caso do agucar, as vendas nacionais ao mercado europeu triplicaram
em valor entre 2009 e 2010, atingindo US$ 514 milhdes. As exportagdes de milho
para a Europa cresceram seis vezes, passando de US$ 50 milhdes em 2009 para USS$
319 milhdes em 2010.

As vendas de soja para a Europa também deram um salto, passando de US$ 1,4
bilhdo em 2009 para US$ 2,3 bilhdes no
Destaque
45% foi a alta das exportacdes brasileiras para a Unido Europeia em dezembro do ano
passado. No mesmo mes, as exportacdes chineses apresentaram um crescimento de
apenas 18% ano passado. O mesmo ocorreu com o café¢, com uma alta de 40%,
atingindo US§ 2,8 bilhdes.

Em praticamente todos os casos, o volume exportado ndo aumentou tao



significativamente como o valor, sinal de que sao os precos dos produtos que inflaram
a balanga exportadora.

De acordo com técnicos do setor, foi exatamente a alta nos pregos das
commodities que permitiu que a balanca comercial com os europeus se mantivesse
positiva para o Brasil. Em 2010, com o real valorizado, a Europa obteve ganhos
importantes nas vendas ao mercado nacional. A balanga com os europeus fechou em
USS$ 4 bilhoes a favor do Brasil em 2010, depois de um saldo positivo de US$ 4,9
bilhdes em 2009.

Alerta. Na Europa, a avaliacdo ¢ de preocupag¢dao. Em seu relatéorio mensal
publicado ontem, o Banco Central Europeu (BCE) afirma que a alta nos pregos esta
provocando uma “incerteza significativa” sobre a capacidade de garantia do
abastecimento no longo prazo.

O BCE também diz que a inflacdo poderia ser mais um obstaculo para a
recuperagao da economia europeia. Para o BCE, ¢ “essencial” monitorar essa
situacdo, lembrando que os pregos do trigo aumentaram em 91% em 12 meses. “A
pressao sobre os precos de alimentos continuard diante da demanda global robusta”,
afirmou o BCE.

Especulagao financeira, crescimento da demanda nos paises emergentes e safras
abaixo do previsto sdo os fatores que teriam provocado a alta nos valores. A posicao
de preocupacao da Europa deve acabar se traduzindo em um plano de agdo por parte
do presidente da Franca, Nicolas Sarkozy, que promete colocar o assunto na agenda
do G-20 este ano. Durante o Férum Econdémico Mundial, em Davos na semana que
vem, Sarkozy promete defender medidas para controlar a especulacdo em torno das
commodities. “Este deve ser o ano para tomarmos decisdes para regular a
especulacdo”, afirmou o ministro francés de Agricultura, Bruno Le Maire. Sua meta ¢
ambiciosa: quer organizar uma regulagdo mundial no capitulo de commodities
agricolas para garantir o fim da volatilidade dos
Precos

Para a FAO, pressao sobre os precos vai continuar A FAO prevé que a pressao
inflacionéria no preco de alimentos vai continuar em 2011. Segundo a entidade, os
precos mundiais ja atingiram um pico em dezembro, superando o momento mais
critico da crise de alimentos em 2007 e 2008.

Se especulacdo, biocombustiveis e aumento da demanda sao motivos da alta dos
precos, a FAO destaca que as safras em algumas partes do mundo também
contribuem para a crise. Uma colheita de cana abaixo do esperado no Brasil e
enchentes na Australia podem explicar o maior preco do agucar em 20 anos.

O impacto do fendmeno La Nifa na Argentina também teria afetado a soja e
milho. Ja a seca nos EUA e o fogo na Russia afetaram a producao de trigo./ J.C

Proposta francesa de estoque global é combatida no G-20 — Jamil Chade — Estado
de Sao Paulo — Economia — 22/01/2011

O Brasil e os Estados Unidos bloqueiam a proposta da Franca de usar o G-20
para regular os precos de produtos agricolas e criar um estoque mundial de alimentos.
Ontem, em Berlim, o G-20 reuniu pela primeira vez os negociadores agricolas do



bloco. Mas a proposta do presidente francés Nicolas Sarkozy foi duramente atacada e
Paris foi acusado de manipular a crise alimentar para defender seus interesses
protecionistas.

Apesar de atacar a ideia, o Brasil aceitou a proposta de ajudar paises pobres a
refazerem seus estoques e de estabelecer regras para frear a especulacao no comércio
de commodities, reivindicagdes também de Paris.

A Franga preside o G-20 neste ano e colocou a questdo do prego de alimentos e
a volatilidade dos mercados como uma das prioridades. Mas, no encontro entre
negociadores agricolas, ontem, ficou evidente o mal-estar causado pela proposta,
mostrando os limites de cooperacao do G-20.

Alegando necessidade de controlar a volatilidade dos precos de alimentos,
Sarkozy insiste num maior controle sobre a especulagdo no setor agricola e, acima de
tudo, na criagao de uma espécie de estoque mundial de alimentos. Na diplomacia
brasileira, a ideia é conhecida como “Conab Mundial” e é vista como uma tentativa
perigosa de intervir nos mercados globais, exatamente quando a renda para as
exportacdes brasileiras atinge uma alta recorde.

Mais distor¢do. Para o governo brasileiro, o debate ¢ “legitimo”. Mas nao ha
como estabelecer um controle mundial sobre precos de alimentos, como quer a
Franca. Ontem, o Itamaraty deixou claro que a intervengdo criaria ainda mais
distor¢cao no mercado agricola e abriria portas para que paises ricos usassem as novas
regras para favorecer seus produtores.

Conforme o Estado revelou ontem, foi a alta nos precos de commodities que
evitou que a balanca comercial brasileira com a Europa se tornasse negativa. A renda
com a exportacdo de agucar e milho para a UE, por exemplo, aumentou entre trés e
seis vezes em apenas um ano.

O Brasil, porém, ndo pode rejeitar o debate, sob o risco de ver sua posi¢ao como
lider dos paises em desenvolvimento ser questionada pelos aliados. Muitos desses
aliados sao importadores de alimentos e enfrentam protestos. Em 2010, a alta no
preco de commodities fez suas contas atingirem pontos criticos.

O Itamaraty, consciente da sensibilidade do assunto, disse ontem que esta
disposto a negociar no G-20 uma solucdo para os paises mais pobres enfrentarem a
crise. Isso incluiria a criagdo de incentivos para formacgdo de estoques nesses paises €
até a venda de produtos a precos mais baixos. A estimativa ¢ de que, se essas medidas
forem aplicadas, a distor¢ao nao sera substancial.

Na avalia¢ao do Brasil, ha ainda espago no G-20 para um acordo que limite a
especulacdo no mercado financeiro com as commodities. Mas essa ¢ uma fraqueza
apenas da Europa. Tanto o Brasil como os Estados Unidos ja tém em suas bolsas
mecanismos de controle contra a especulagdo em produtos agricolas.

Um estoque mundial e um controle de precos, na avaliagao do Brasil, congelaria
a expansao da producao nacional. Hoje, o Pais ja o terceiro maior exportador agricola,
superado apenas pela UE e pelos Estados Unidos.

O governo dos Estados Unidos também liderou o ataque, deixando claro que
nao ¢ a regulacao dos estoques que solucionara a volatilidade. Sarkozy chegou a levar
a ideia de regulacao ao presidente Barack Obama, mas nao recebeu seu aval.

O governo americano deu total apoio a recusa brasileira na reunido do G-20 e
defendeu a formagao de estoques como atribuicdo de cada governo, em decisdes
soberanas. O Itamaraty agora espera que a Franca desista de seus planos ou pelo
menos reduza suas ambigdes. O teste ocorrera na proxima semana em Paris, na
primeira reunido entre negociadores-chefes de cada pais.



Precos agricolas no G-20 — Estado de Sao Paulo — Notas e Informacdes —
23/01/2011

O governo brasileiro devera rejeitar qualquer proposta europeia de regulagao
dos mercados agricolas. A alta dos pregos dos alimentos garantiu ao Brasil um
superavit comercial de US$ 20,2 bilhdes no ano passado, apesar do desemprego no
mundo rico e da valorizagao excessiva do real.

Na Europa, no entanto, renasce o temor da inflacdo, embora a economia
continue estagnada na maior parte do continente. As altas cotagdes dos produtos
basicos — agricolas e minerais — ja se refletem no custo de vida.

Hé sinais de perigo no front dos pregos, advertiu o Banco Central Europeu
(BCE). O presidente da Franga, Nicolas Sarkozy, ja anunciou a inten¢do de pdr o
assunto em debate no Grupo dos 20 (G-20), formado pelas maiores economias
desenvolvidas e em desenvolvimento. Uma das saidas, segundo o governo francés,
seria a criagdo de estoques internacionais para regulacdo de precos. Os estoques
seriam administrados pela FAO.

A Franga preside este ano o G-20 e isso aumenta sua influéncia na elaboragao
da pauta, ja recheada de assuntos importantes, como a reformulacdo do sistema
financeiro e a coordenacao de politicas de reativagao econdmica.

A questdo mais complicada até agora, o desajuste cambial, se tornou mais
desafiante como confronto das politicas da China e dos EUA. O problema do cambio
¢ crucial para a maior parte do mundo e tem especial interesse para o Brasil, por causa
da sobrevalorizacdo do real. Mas o governo francés ainda ameaga pOr sobre a mesa
um assunto perigoso para os paises produtores de matérias-primas.

O interesse europeu no controle de precos das commodities ¢ facilmente
compreensivel, pelo menos neste momento. O BCE apontou o problema das cotagdes,
especialmente dos alimentos, e o risco representado pela inflagdo em alta, mas nao
aumentou os juros. Se o fizesse agora, poderia interromper a recuperacao ainda muito
fraca na maior parte da zona do euro. O aperto poderia ser razoavel para a Alemanha,
a
economia mais dinamica da regido, mas seria desastroso para os demais paises.

Os precos dos alimentos, segundo as projegdes, devem continuar em alta neste
ano e, possivelmente, nos anos seguintes, se 0s juros continuarem muito baixos ¢ a
especulacdo financeira com as commodities for mantida. Além disso, a demanda
chinesa devera permanecer muito forte, mesmo com alguma reducao do crescimento
econdmico.

Nessas condigdes, a criagao de um mecanismo de regulacdo de pregos poderia
atender as necessidades européias nos proximos anos. Além do mais, a formagao de
estoques poderia servir — isto € parte da justificacdo oficial — para atenuar os
problemas dos paises muito pobres e dependentes da importagao de comida. Esse ¢ o
caso, principalmente, dos paises menos desenvolvidos da Africa.

Na pratica, o Brasil e outros produtores agricolas pagariam a conta de dois
problemas: a crise econOmica européia, criada pelos europeus, € a inseguran- ca
alimentar dos paises mais pobres, causada em grande parte pela instabilidade politica.
A



ONU ja ampliou o socorro a esses paises desde que houve um grande aumento de
precos, logo antes da crise internacional. A longo prazo, nao tem sentido manter essas
economias na dependéncia da ajuda externa e de uma duvidosa politica de
estabilizacao de pregos. Politicas desse tipo tendem a prejudicar e a desestimular a
producdo e sdo injustas em relagdo aos paises exportadores. Como observou uma
autoridade brasileira,ninguém fala sobre regulagao quando as cotagdes estdo baixas.
Depois, ¢ preciso reconhecer um dado historico: as velhas metropoles sao
responsaveis por boa parte da instabilidade politica e da pobreza dos paises
africanos.Além disso, as distor¢des causadas no mercado internacional pela politica
agricola europeia dificultaram o desenvolvimento da agricultura na Africa.

O Brasil tentou ajudar esses paises com transferéncia de tecnologia, mas falta
fazer muito mais. Essa ¢ uma tarefa para a comunidade internacional. Os programas
do Banco Mundial deram pouco resultado. E preciso continuar tentando.

Precos agricolas no G-20 — Estado de Sao Paulo — Notas e Informacdes —
23/01/2011

O governo brasileiro devera rejeitar qualquer proposta europeia de regulagao
dos mercados agricolas. A alta dos pregos dos alimentos garantiu ao Brasil um
superavit comercial de US$ 20,2 bilhdes no ano passado, apesar do desemprego no
mundo rico e da valorizagdo excessiva do real. Na Europa, no entanto, renasce o
temor da inflagdo, embora a economia continue estagnada na maior parte do
continente. As altas cota¢des dos produtos basicos — agricolas e minerais — ja se
refletem no custo de vida. Ha sinais de perigo no front dos pregos, advertiu o Banco
Central Europeu (BCE). O presidente da Franga, Nicolas Sarkozy, ja anunciou a
intencdo de por o assunto em debate no Grupo dos 20 (G-20), formado pelas maiores
economias desenvolvidas e em desenvolvimento. Uma das saidas, segundo o governo
francés, seria a criagdo de estoques internacionais para regulacao de pregos. Os
estoques seriam administrados pela FAO.

A Franca preside este ano o G-20 e isso aumenta sua influéncia na elaboragao
da pauta, ja recheada de assuntos importantes, como a reformulacdo do sistema
financeiro e a coordenacao de politicas de reativagdo econdmica. A questdo mais
complicada até agora, o desajuste cambial, se tornou mais desafiante com o confronto
das politicas da China e dos EUA. O problema do cambio ¢ crucial para a maior parte
do mundo e tem especial interesse para o Brasil, por causa da sobrevalorizagdo do
real. Mas o governo franc€s ainda ameaga por sobre a mesa um assunto perigoso para
os paises produtores de matérias-primas.

O interesse europeu no controle de pregos das commodities ¢ facilmente
compreensivel, pelo menos neste momento. O BCE apontou o problema das cotagdes,
especialmente dos alimentos, e o risco representado pela inflagdo em alta, mas nao
aumentou os juros. Se o fizesse agora, poderia interromper a recuperacao ainda muito
fraca na maior parte da zona do euro. O aperto poderia

A regulacdo do mercado internacional de alimentos nao interessa a economia
brasileira ser razoavel para a Alemanha, a economia mais dinamica da regido, mas
seria desastroso para os demais paises.

Os precos dos alimentos, segundo as projegdes, devem continuar em alta neste



ano e, possivelmente, nos anos seguintes, se 0s juros continuarem muito baixos e a
especulacdo financeira com as commodities for mantida. Além disso, a demanda
chinesa devera permanecer muito forte, mesmo com alguma redugao do crescimento
econdmico.

Nessas condicdes, a criagdo de um mecanismo de regulacdo de precos poderia
atender as necessidades europeias nos proximos anos. Além do mais, a formagao de
estoques poderia servir — isto € parte da justificagao
oficial — para atenuar os problemas dos paises muito pobres e dependentes da
importagdo de comida. Esse ¢ o caso, principalmente, dos paises menos
desenvolvidos da Africa.

Na préatica, o Brasil e outros produtores agricolas pagariam a conta de dois
problemas: a crise econdmica europeia, criada pelos europeus, € a inseguranga
alimentar dos paises mais pobres, causada em grande parte pela instabilidade politica.
A ONU jéa ampliou o socorro a esses paises desde que houve um grande aumento de
precos, logo antes da crise internacional. A longo prazo, nao tem sentido manter essas
economias na dependéncia da ajuda externa e de uma duvidosa politica de
estabilizacao de pregos.

Politicas desse tipo tendem a prejudicar e a desestimular a producao e sao
injustas em relacdo aos paises exportadores. Como observou uma autoridade
brasileira, ninguém fala sobre regulacdo quando as cotagdes estdo baixas. Depois, ¢
preciso reconhecer um dado historico: as velhas metrdpoles sdo responsaveis por boa
parte da instabilidade politica e da pobreza dos paises africanos. Além disso, as
distor¢cdes causadas no mercado internacional pela politica agricola europeia
dificultaram o desenvolvimento da agricultura na Africa.

O Brasil tentou ajudar esses paises com transferéncia de tecnologia, mas falta
fazer muito mais. Essa ¢ uma tarefa para a comunidade internacional. Os programas
do Banco Mundial deram pouco resultado. E preciso continuar tentando.

O G20 e as propostas de regulacdo de commodities — Paulo Picchetti — Folha de
Sao Paulo — Mercado —29/01/2011
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No centro da preocupacao com a ameaga da inflacdo sobre a recuperacdo da
economia mundial estd a forte alta de preco das commodities em geral nos ultimos
meses.

O debate sobre as causas dessa elevacao aponta, de um lado, para quedas de
produtividade de algumas commodities importantes (como trigo e algoddao) em um
momento de demanda global crescente e estoques reduzidos, colocando os
fundamentos de mercado como responsaveis pela elevacao dos pregos.

De outro lado, existem suspeitas com relacdo ao papel dos instrumentos
financeiros ligados a essas commodities.



Eles possibilitariam um nivel crescente de especulacdo por parte de
investidores nao ligados diretamente aos seus processos produtivos, o que teria um
impacto significativo sobre os pregos.

DEBATES

Essa discussdo ja vem ocorrendo em alguns foruns, como a Comissao para
Transacdes de Futuros de Commodities (CFTC, na sigla em inglés) dos EUA, sem
resultados conclusivos do ponto de vista de politica até agora.

Em dezembro tultimo, essa comissdao havia postergado a decisdo sobre a
limitagdo do nimero de contratos futuros de 28 commodities.

Essa limitagcdo foi aprovada em uma primeira fase agora em janeiro, mas sua
aprovacao efetiva ainda depende de uma segunda votagdo, na qual o resultado nao
parece minimamente assegurado.

Do ponto de vista pratico, a decisao continua adiada e enfrenta forte oposi¢ao
politica.

Do outro lado do oceano, o presidente francés, Nicolas Sarkozy, que
atualmente acumula a presidéncia do G20, defende a imposi¢ao de limites as
operagdes financeiras com commodities, como prioridade de sua agenda no encontro
de Davos.

Entretanto, essa posicdo ndo ¢ consensual dentro da propria Comunidade
Europeia.

O rascunho de um documento disponibilizado nos ultimos dias pela Comissao
da Comunidade Europeia ("Lidando com os desafios dos mercados de commodities e
matérias-primas") argumenta haver "pouca evidéncia de que o processo de formacao
de precos nos mercado de commodities mudou nos ultimos anos em fun¢do da
importancia crescente dos mercados de derivativos".

O tom final do documento ¢, na verdade, bem ponderado. Ele cita alguns
estudos internacionais recentes sobre o assunto, mas reconhece a dificuldade de
estabelecer conclusivamente a evidéncia sobre o papel da especulagdo no aumento
dos precos das commodities.

O risco ¢ grande para os dois lados: permitir que a especulagdo impeca a
recuperagao plena da economia mundial ou impedir o acesso de produtores e agentes
de mercado aos beneficios de um mercado financeiro bem estruturado.

Analises adicionais explorando todas as informagdes quantitativas existentes
sobre a relagdo entre precos de commodities e o papel relativo dos fundamentos de
mercado versus movimentos financeiros sdo muito bem-vindas.

PAULO PICCHETTI, 48, doutor em economia pela Universidade de Illinois, ¢
professor da EESP/FGV (Fundagao Getulio Vargas) e coordenador do IPC-
S/Ibre/FGV).
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A maior poténcia comercial do mundo, a China, com exporta¢des de US$ 1,2



trilhdo em 2009 e superavit de US$ 200 bilhdes, completa dez anos de acesso a OMC
sob forte pressdao para reformar sua estratégia de crescimento. O pais teve dez anos
para se ajustar plenamente as normas internacionais e, de modo geral, tem respeitado
0s compromissos, segundo o diretor-geral da instituicdo, Pascal Lamy. “Como ocorre
com outros membros, ha momentos de hesitacdo, de duvida. Ninguém tem a cara
completamente limpa na OMC”, acrescentou. A avaliagdo de Lamy pode ser correta
em linhas gerais, mas a China continua sendo, sob varios aspectos, um caso muito
especial e desafiador para a maioria de seus parceiros.

Nao por acaso, o secretario do Tesouro americano, Timothy Geithner, propde
como prioridade para o G-20, formado pelas maiores economias desenvolvidas e
emergentes, a discussao do desequilibrio comercial entre China ¢ EUA. A questdo ¢
proposta em termos mais diplomaticos e gerais, mas de fato o assunto ¢ esse mesmo e
interessa a todo o mundo. A questdo mais complicada continua sendo a politica
chinesa de cambio, um velho pesadelo para os demais participantes do comércio
internacional.

As autoridades chinesas mantém o yuan subvalorizado ha muitos anos, ¢ ha
muitos anos sdo pressionadas para deixar a moeda flutuar. Prometeram em 2005
adotar uma politica mais flexivel, mas o resultado foi irrisério. Em 2008, a crise
econdmica precipitou a depreciagdo do dodlar, mas a relagdo entre a moeda americana
e a chinesa pouco mudou. Pequim simplesmente atrelou o yuan a moeda dos EUA e
as duas passaram a se mover em conjunto.

Para o Brasil e muitos outros paises foi um duplo desastre. Seus industriais
passaram a sofrer as consequéncias da depreciacao simultanea do dolar, usado na
maior parte das transagoes, ¢ do yuan.

O descompasso entre o consumo brasileiro e a demanda

O ingresso da China na OMC, junto com a conclusdo da Rodada Doha, teria
sido melhor geral nas economias desenvolvidas teria sido suficiente para derrubar o
superavit comercial brasileiro. Mas a deterioracdo da balanga comercial do Pais teria
sido bem menor, se ndo tivesse ocorrido o desajuste no valor das principais moedas.
O problema ainda se agravou com a grande emissao de moeda pelo Fed, para
estimular a reativa¢ao da economia.

A economia chinesa continua sujeita ao comando do Estado e a formagao de
precos, apesar da adogdo de praticas capitalistas, continua longe de ser transparente.
Também isto € um problema para os paises concorrentes, mas 0 mais preocupante € o
cambio. Outros aspectos da economia chinesa tém mudado, mas nao ha pers-
pectiva de alteragdo importante na administragdo do valor internacional da moeda,
apesar das medidas tomadas contra a inflagao.

Entre 2000 e 2008 as exportagdes chinesas cresceram de US$ 249,2 bilhdes para
US$ 1,43 trilhdo. Em 2009, recuaram para US$ 1,202 trilhdo, por causa da crise nos
principais compradores dos produtos da China. As importagcdes também cresceram,
embora em ritmo mais lento, de US$ 225,1 bilhdes em 2000 para USS$ 1,13 trilhdo em
2008, com pequeno recuo no ano seguinte. Apesar de todos os problemas e dos
muitos e justificados protestos de seus parceiros, a China contribuiu poderosamente
para a expansdao do comércio global. Mas o resultado poderia ter sido bem melhor
para todos, se as negociacdes globais de comércio tivessem sido concluidas.

O acesso da China a OMC foi anunciado e celebrado oficialmente em 2001.
Ao mesmo tempo foi langada com muita fanfarra, como convinha, a Rodada Doha, a
mais ampla e mais ambiciosa tentativa de liberalizagdo comercial conhecida na
histéria. O comércio cresceu nos anos seguintes ¢ a China teve uma participacao
importante nesse crescimento, mas a rodada emperrou e com iSsO enormes



oportunidades de criacdo de riqueza e de aumento de bem-estar foram perdidas. Os
problemas criados pela atual desordem cambial, embora consideraveis, sao
provavelmente menos danosos para a economia mundial do que o impasse na grande

negociagao.



Coordenador
Sergio Leite

Pesquisadores

Georges Flexor, Jorge Romano, Leonilde Medeiros, Nelson
Delgado, Philippe Bonnal, Renato S. Maluf, Lauro Mattei,
Ademir A. Cazella e Claudia Job Schmitt

Assistentes de Pesquisa
Karina Kato, Silvia Zimmermann, Catia Grisa
e Valdemar Jodo Wesz Junior

Secretaria
Diva de Faria

Observatorio de Politicas
Publicas para a Agricultura

Programa de PésGraduagho de Cibncias Seciais
om -
UM « Universidade Fedural Rural do Rio de Jansire

Endereco: Av. Presidente Vargas, 417 / 8° andar
Centro Rio de Janeiro - RJ CEP 20071-003

Telefone: 21 2224 8577 —r. 214

Fax: 21 2224 8577 —r. 217

Correio eletrdnico: oppa@ufrrj.br

Sitio eletronico: www.ufrr bricpda/oppa

Apoio
RCNPg actionaic Grarens HAQ NEED v, .. BN

EoviRNe TEEEAL



