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AMBIENTE ESTRATEGICO E EMPRESARIAL

Etanol

Canavieiros fecham entrada da usina anicuns no seggo dia de paralisacao -sitio
eletronico da CONTAG - 02/12/2009

Cerca de 400 trabalhadores rurais do Grupo Fa&iblsina Anicuns S.A - ocuparam na
manha desta quarta-feira 02, a entrada principblsii@a, no segundo dia de paralisacao
da categoria. Os canavieiros reivindicam o pagamnéat13° salario e a garantia dos
direitos trabalhistas. O diretor da Empresa, Amtqlusias, informou que a safra 2009
foi encerrada nesta segunda-feira e ndo tem danpara pagar os trabalhadores,o que
irritou os canavieiros. Com o fim da safra, cereaddmil cortadores de cana que
trabalharam, agora esperam receber o acerto dascdds trabalhadores que estédo
paralisados, sdo os canavieiros efetivos da empgasas6 voltam a cortar o restante da
cana, depois dos acertos.

O movimento é coordenado pelo Sindicato dos Trallalfes Rurais de Anicuns-GO e
pela Federacdo dos Trabalhadores da AgricultureEstado de Goias - Fetaeg.

O secretario de assalariados da Fetaeg, José Mfiarlama, disse que o setor esta
simulando uma crise que nado existe. "Eles venddram e o preco do agucar subiu
muito no mercado, por isso existe dinheiro paraapag canavieiros”, reclamou José
Maria. O presidente da Fetaeg, disse que a estjdadenunciou a situacdo trabalhista
da Usina ao MPT - Ministério Publico do Trabalha@ Ministério do Trabalho e
Emprego. A direcdo da Fetaeg e do Sindicato tami@mnformalizar uma denudncia
contra a empresa que esta cortando cana queimadan@muinas, 0 que nado €
permitido. "A maquina chegou para cortar cana ceuas usineiros estdo descumprindo
a lei, tirando os postos de trabalho dos canawairainda cometendo crime ambiental,
cortando cana queimada de forma mecanizada", denttias Borges, presidente da
Fetaeg.

A Usina do Grupo Faria tem unidades no Estado deasGmos seguintes
municipios:Anicuns, Goiatuba, Itapaci e Itapurangapdas estdo com problemas de
pagamentos dos salarios dos canavieiros. O Grupa f@abém assinou o Termo de
Compromisso do Setor Canavieiro com o Presidenti, Lse comprometendo a
desenvolver boas praticas trabalhistas no setor.

Fonte: Comunicacao da Fetaeg



Alta do etanol ndo Chega ao produtor José Maria Tomazela - Estado de S&o Paulo
— Economia e Negécios — 21/12/2009

Plantadores decana-de-acucar do Estado de S&o Pecimmamque os
beneficios trazidos pela demanda aquecida e adiagdo do aclcar e do etanol ainda
ndo chegaram ao campo. De acordo com o0 gerente-daraAssociacdo dos
FornecedoresdeCanadeGuariba( Socicana), MauridoSdotos Simdes, a renda do
produtor ndo aumentou, apesar do momento de eufoda setor. “Houve
umareducaonocustodeproducdo por causa da quedee¢m o adubo, mas a receita
esta igual a de 2008.” A Socicana reune 1.500 pooelsi da regido proxima de Ribeirdo
Preto, que detém a maior concentracdo de usinBgaido

De acordo com Simdes, as chuvas intensas acabaegnipando a producéo.
Nas regifestradicionais, comoAracatuba, AraraquBnacicaba e Ribeirdo Preto, a
média deste ano superou os 300 milimetros quamdédsa historica gira em torno de
120. O excesso de 4gua no solo e os dias semtaderiram na producdo da sacarose.
Como o produtor recebe pelo indice de ATR (AcuaaallRecuperavel) por tonelada, a
remuneragaocaiu.” Oagricultorprecisou fornecer mareladas de cana para receber
omesmo valor deum periodo normal.”

Os quase 10 dias por més em que as usinas nao apudeolher,
deagostoparaca,também pesaram, pois muita canagdara a proxima safra, segundo
ele. “O agricultor contava com esse dinheiro, masm@ receita que ndo entrou.” A
colheita da cana bisada — deixada de uma safra gamatra — ndo tem o mesmo
rendimento, diz Simdes.

Elesepreocupacomoexcesso de otimismo emtorno dacaomoacucar.”
Omercadointernacional ¢ balizado pelo que IndiasiBfazem.Hojeopreco é bom
porque faltou aglcar na india.” Para ele, com bvalarizado,ocambion&ofavorece as
exportacoes brasileiras. “Mais da metade (60%)adsmacucar € exportado.”

O produtor Guilherme Martins, quefornececanaparausivea da regidao de Porto
Feliz, dissequeaschuvas,numprimeiro momento, aundao desenvolvimento das
lavouras. “De julho em diante ficou muito ruim.” Mias nédo teve condi¢cdes de fazer
todos os tratos culturais, como adubacéo e capiteme que o rendimento da lavoura
na proxima safra seja afetado.Mesmoassim,arengaoggiedade, que tambémproduz
graos, foi garantida pela cana.

Apesar do ciclo longo de cinco anos,acana-de-a@ittea no sistema de rotacéo
das lavouras. No Estado de Sao Paulo, a préximma saf 5,46 milhdes de hectares
plantados, aumento de 1% em relacdo a anterioyndego Instituto de Economia
Agricola (IEA).

Para usineiros, 2010 serad o Ano da canalesé Maria Tomazela — Estado de Sao
Paulo — Economia e Nego6cios — 23/12/2009

No agronegdcio brasileiro, 2010vaiseroanodacanaAdmiacio internacional
do acucar, o ouro branco que salvou a lavoura dioeitos em 2009, vao se somar a
consolidagdo do mercado interno do etanol com anida@d do consumidor de
automoveis pelos modelos flex e as animadoras @eirgps externas trazidas pela
conferéncia de Copenhague. Produtores e empresérieditam que o0 mundo passara a
usar o combustivel verde como alternativa ao pairol



Haumotimismo no setor sucroalcooleiro que nem o essadechuvas,
prejudicialaorendimento do canavial, consegue asfriNunca antes houve
umacoincidéncia tdo boa de fatores favoraveis aodupps da cana: acgucar, alcool e
energia. Investimentos que haviam sido postergadoso advento da crise hdumano
estdo sendo retirados das gavetas.

Asusinasedestilariasdocentro- sul do Brasil moes& milhdes de toneladas,
de acordo com a Uni&o da Industria da Cana-de-Adlitaca). Com omercadoemalta,
0 acglcar puxou 9,27% a mais do caldo da cana ewéel safra anterior, perfazendo
total, 44,04% do total — outros 55,96% foram paedamol, queda de 6,26% em relacao
a 2008.

Assim, a producao brasileira de acucar registroaiamnindice dos ultimos 30
anos, de acordo com o Ministério da Agriculturajei@eAbastecimento.

Segundo dados da CompanhiaNacionaldeAbastecime@mnab), foram
produzidas 34,64 milhdes de toneladas, cresciméat®,6% se comparado a safra
anterior. Desse total, 0 Pais exportou cerca d&B8hdes, ante 20,7 milhdes da safra
passada, tendo como principais compradores ingigssia. O resultado seria melhor se
nao fossem as chuvas, que além de terem impedidibeita de 10% da canamadura,

reduziram oteorde sacarose e a produtividade @asasl “Tivemos de moer de
30 a 35 milhdes de toneladas a mais”,disseodiéstoitoda
Unica,AntoniodePaduaRodrigues.

Se o tempo tivesse ajudado, ele calcula que o satiar faturado mais R$ 3
bilhdes. “Temos de comemorar a recuperacdo do®pe etanol e do agucar”, disse
Rodrigues, lembrando que 2009 comecou repleto @@tarzas. Muitas usinas estavam
endividadas e havia o risco de quebradeira. A @atrada india nas
importacfesdeacucardeufblegoasempresas. O sucessord flex gerou demanda de
1,5 bilh&o de litros por més e ajudou na rea¢aprdgo do alcool. “Chegamos no final
da safra com uma oferta apertada deetanol, o qaeaerer que 2010 sera um ano
positivo. Vai ser uma safra de precos remuneradd@esndividamento das usinas caiu
e grandes grupos voltaram a buscar negdécios nd.Bras

AQUECIMENTO

O presidente da Cosan Actcar e Alcool, Pedro Misptredita que 2010 sera
ainda melhor. “A demanda por acucar e etanol vanticoar aquecida
porqueosestoquesnaoserecuperaram.”

Se 0 ano bom do aglcar ndo terminou, o do etatdlséscomecando, acredita
Mizutani. Ele vé a frota de carrosbicombustiveidseampliada a razao de 200 mil
veiculos por més e acredita que o etanol brasigino valorizadodasdiscussfessobre 0s
efeitos do aguecimento global na conferéncia dee@loggue. “Houve consenso de que
precisamos
nfrentarasmudancasclimaticaseosgovernosreconhegpeeagtanolpodecontribuir para
isso.” Ele espera queapopulagdocobredasautoridadses de energias sustentaveis. “O
governo brasileiro precisa vender a ideia do ne$aonol.” De acordo com Mizutani, o
inicio da safra de 2010 deve ser antecipado pararte das 50 mil toneladas que
remanesceram desta safra.

“Algumasusinasvoltama moeremjaneiro, outrasnempaiar”, contou. Nao sera
ocasodas23usinasdogrupo Cosan, gigante do setor, e qu
encerraramamoagemnadltimasexta- feirae,dependentdonpo, s6 retomam a partir da
segunda quinzena de marco. Entre as unidades dgo,g@a Costa Pinto,uma
dasmaioresusinasdoBrasil, parou a moagem esta aemas ja vinha operando ociosa
por causa das chuvas.



ACosta Pintotemcapacidadeparamoer24miltoneladaswl@ por dia e produzir
41,5 mil sacas de acucar e 1.250m3deetanol. Eunpeniasiras na producéo de energia
elétrica com uso da biomassa — outro produto da.carcapacidade de geracdo é de
75megawatts.

Bunge adquire cinco usinas do Grupo Moema Estado de Sao Paulo — Economia e
Negocios — 24/12/2009

A multinacional Bunge fechou ontem, em Sao PaulB),($m dos maiores
acordos do setor sucroalcooleiro do Pais ao adgquinto das seis usinas do Grupo
Moema, com sede em Orinditva (SP). O negécio, d#1i5Shilhdo, ndo envolveu
dinheiro, apenas a troca de a¢bes da Bunge na Helddova York pelas do grupo
brasileiro.

Com isso, 0s acionistas da Moema terdo cerca daedparticipagcdo mundial na
gigante do agronegdcio.Ovalor base da troca desdodentre US$ 100 e US$ 102 por
tonelada de cana processada pelas usinas, quembamiltdes de toneladas por safra.

O primeiro acordo assinado ontemfoicomaMoemapalgtujo controle
édividido entreosempresariosMaurilioBiagiFilho, BdloDinizJunqueira e ainda filhos
de Armando Junqueira. A Moemapar tem cerca de dboescos de
participacaototalnogrupodeusinas e controla 100% dmidade Moema,
emOrinditva;56%dausina Frutal, na cidade homoénima mangulo Mineiro; 50% da
Ouroeste, na cidade paulista, 40% da GuarirobaPentes Gestal (SP), e 43,75% da
Itapagipe, também em Minas Gerais.

Os outros sécios ja firmaram acordo com a Bungsssardo a troca de agdes
nos proximosdias. Oacordo,previstopara ser divalgadtem a noite por meio de
comunicado a Bolsa de Nova York, comeca a valediadl® de janeiro de 2010 por
questdes tributarias e fiscais.

EntreosséciosdaMoemapar nas usinas estdo a AgaeddFM, o Grupo
Arakaki, a Cargill, concorrente da Bunge, e a Huigscola.

Para que o acordo fosse fechado, a Humus, que %0#ada Usina Vertente,
assumiu a outra metade do controle da unidade epengia a Moemapar.

Para isso, cedeu os 30% que tinha na Guariroba pasbcioe deixou
onegocio.ABunge, que soO fecharia o acordo se tedagdesfossemenvolvidas,
precisou ceder.

Além da aquisicdo feita ontem, aBungejatem80%dalU8anta Juliana, no
Triangulo Mineiro, com moagem estimada em 2,5 neithde toneladas de cana por
safra.Amultinacional também tem dois projetos emstmicéo: a Usina Pedro Afonso,
no Tocantins, que deve comecar a operar em 20a0)&na Monte Verde, em Ponta
Pord, em Mato Grosso do Sul, tambémcomcapacidadgitiemoagemde 1,4 milhdo
de toneladas, em 2012.

Cortadores de cana se revoltam e enfrentam PM

Cerca de 800 trabalhadores rurais trazidos do Ntegera trabalhar na colheita
de cana em S&o Paulo voltaram ontem se confroatareac Policia Militar na Usina
Campestre, em Penapolis, a 491 km da capital paulds cortadores de cana, que estao
ha trés meses sem receber salarios e 13°, forgmndedos assim que a usina da
Companhia Acucareira Penapolis paralisou as atieéslana semana passada. Sem



dinheiro para se alimentar ou voltar para casa, serevoltaram quando o prazo dado
pela usina expirou sem que os acertos fossem feéltmderca-feira, eles destruiram a
portaria de entrada da usina e parte da enfertdani&rabalhador ficou ferido.

Safra atrasa, e cortadores de cana passardo o Nagb Ano Novo no canaviak
Juliana Coissi — Folha de Sao Paulo — Dinheiro/22/2009

Os migrantes Francisco Barros Afonso, 33, e Fraacas Chagas Nunes
Ferreira, 22, ambos do Maranhdo, foram surpreeadidm a noticia de que ndo vao
passar o Natal em casa. Os dois fazem parte daswtencortadores de cana do interior
paulista que, pela primeira vez nas ultimas duaadis, vao passar o Natal e o Ano
Novo trabalhando no canavial.
A safra esta sendo estendida até o final do amoeados de janeiro em algumas usinas
por causa das chuvas -a colheita vai normalmeréeoatdia 20 de dezembro.
Na usina Moreno, em Luiz Antbnio, a safra devesiergler até o dia 28 deste més. A
usina emprega cerca de 800 pessoas no corte da . cana
Quem vai virar o ano em plena colheita € a usinariga, de Araraquara. A safra vai
até 15 de janeiro. A Maringd emprega cerca de mabalhadores no corte.
Trabalhadores da Cerp (Central Energética de Ribéireto) disseram que a usina deve
seguir com a moagem até 24 de janeiro. A extens@@m, ja havia sido anunciada
pela Cerp.

De acordo com irmé Inés Facioli, da Pastoral dordfite, 0 maior temor dos migrantes

€ que a rescisao fique abaixo da média dos outros ale R$ 1.500 a R$ 1.800.
A Unica (Unido da Industria de Cana-de-Acucar) téio uma estimativa oficial de
quantas usinas estenderdo a safra, mas o mercax® que 40 usinas do Centro-Sul
devam estendé-la ou até emendé-la com a proxima.
Na opinido de Francisco Alves, professor da UFSCauversidade Federal de S&o
Carlos), que estuda o trabalho na cana, obrigatamtigs a permanecer até janeiro € um
"ato covarde" e uma  "violagao do direito do trabdibr".

Revolta
Nem todos os trabalhadores aceitaram bem a netigiatendem protestar no inicio da
proxima semana. Outros ameacam voltar para seasldsstmesmo sem garantia de

acerto salarial.
Ferreira, que trabalha na usina Maringa, dissepquie dos colegas que vieram com ele
do Maranhao ameaca ir embora nos proximos dias.

Ferreira, que veio de Coroata (MA), esta na tescg@fra de cana na regido. "E muito
chato virar o ano trabalhando. Ninguém concordagoTmundo esta cansado, precisa
ficar com a familia. E também tem a nossa lavouesa pa gente cuidar.”
Afonso, que corta cana para a usina Moreno, deaxiawoura e a familia em Timbiras,
também no Maranhdo.
Em 2008, ele conseguiu tomar um 6nibus no dia 2@dembro, levando R$ 1.875 no
bolso. "Vou passar o Natal aqui, né? Fazer o qué?"



Alcool deixa de ser vantajoso em SP Mauro Zafalon - Folha de S&o Paulo —
Dinheiro — 31/12/2009

Levantamento mostra que o custo do alcool ja s@paguao da gasolina para
quem abastece o] carro

Entressafra da cana deve trazer novos aumentospapieam ser interrompidos se 0
consumidor optar por abastecer com gasolina

O Alcool perdeu a competitividade em relagédo aligasem Sdo Paulo nesta
semana. E a primeira vez que isso ocorre na captdista e a tendéncia é que essa
perda de vantagem se amplie para outras regidpaidalevido aos recentes aumentos
de precos do combustivel nas usinas.
A Folha realiza pesquisa semanalmente em 50 postos dtalcppulista e a desta
semana indicou que o preco médio do alcool jaast&r$ 1,745 por litro, 70% do da
gasolina, que é de R$ 2,494 por litro.
Ou seja, essa média de precos apuradafmla indica que os custos do alcool se
equiparam aos da gasolina durante o abastecin@rdtcool deixa de ser competitivo
quando os precos do produto atingem 70% dos da lim@so
Ao parar nos postos de abastecimento, os consussicievem ficar atentos a essa
paridade porque em varios estabelecimentos o gi@@hegociado a R$ 1,899 em Sao
Paulo, o que equivale a 76% do valor médio da gmsol
Ao atingir média de R$ 1,745 por litro nesta semanalcool registrou o maior valor
desde abril de 2006, quando a oferta do produtddéamfoi reduzida na entressafra.
A alta nos precos desse combustivel na semane fofld segundo a pesquisaFadha.

E essa pressao deve continuar porque ontem o @Qépetio de Estudos Avancados em
Economia Aplicada) da Esalg/USP, que acompanhaeio$ do produto nas usinas,
mostrou nova elevagao.
O litro do hidratado foi a R$ 1,1019, com aumergdld)4% na semana. Ja o anidro foi
a R$ 1,2097, com alta de 1,16%. Os precos nas susida contém impostos.

Novidade

A perda da vantagem do alcool em relacdo a gaseélimavidade em Séo Paulo e € a
primeira vez que isso ocorre, de acordo com AntaleoPadua Rodrigues, diretor
técnico da Unica, entidade que congrega as usinas.
"A evolucdo dos precos agora vai depender do imgetmercado. Se o consumidor
ficar indiferente a esses precos e a demanda ma® @sto do etanol vai subir ainda
mais. Mas, se o consumidor optar pela gasolinandéncia € que os pre¢os do etanol
recuem."

Existe produto para a entressafra, mas nao o enfiecipara cobrir a demanda de 1,4
bilhdo de litros por més -volume meédio mensal conda de abril a dezembro. O
ajuste entre a oferta e a demanda do produto vdese pelo prego, na avaliacdo de
Padua.

A producéo de &lcool praticamente ja terminou neatiea. Poucas usinas vao avancar a
colheita em janeiro e, mesmo assim, a oferta deweara muito pequena. "O
correspondente a trés dias da colheita de todasiaas durante o ano", diz o diretor
técnico. As usinas iniciam a safra do proximo amm eneados de marco.
O pais esta entrando nesta entressafra com estalggi®s do previsto porque o ano foi



chuvoso e atipico, provocando queda de 1,8 billedlitrds na producdo em relacdo ao
gue se esperava. "Mais de um més de consumo”, daduaP

A crise interna de abastecimento s6 ndo é mai@ueoas exportacdes deste ano foram
bastante reduzidas. Em 2008, as usinas colocararbithpes de litros no mercado
externo. Neste ano, o volume caiu para 2,8 bilhdes.

Fim do desmate custa até US$ 18 biAlexandre Inacio — Valor Econémico —
Agronegacio - 03/12/2009

Segundo Marcos Jank, Brasil deve assumir a liderantas discussdes sobre o
clima, pois tem matriz de baixo carbono

Entre US$ 7 bilhdes e US$ 18 bilhdes até 2020. Essecusto estimado pelo
Instituto de Pesquisa Ambiental da Amazoénia (Ipparp que o desmatamento do lado
brasileiro da floresta tenha um fim. Mais do quedesembolso para os cofres publicos
e privados, esses valores podem ser encarados gorastimento. ISso porque,
previsbes do proprio Ipam apontam que a preservdaditoresta amazodnica poderia
render entre US$ 70 bilhGes e US$ 110 bilhdes ndsimo dez anos na geracdo de
créditos de carbono a serem negociados no mercado.

Esse valor poderia ser um importante incrementaonaccado de carbono ja
existente. No ano passado, os negdécios com créelit@rbono movimentaram em todo
0 mundo US$ 128 bilhdes.

Segundo o coordenador de pesquisa do Ipam, Pauldirio, além do que o
Brasil ainda pode ganhar com a preservacédo, opPadssa ser reconhecido por aquilo
que ja tem feito nos ultimos anos. "Existem 47 dekh de toneladas de carbono
armazenadas na Amazonia brasileira. Estamos teaimdhde graca e precisariamos do
minimo de reconhecimento internacional pelos estogque estamos fazendo", afirma
Moutinho.

O desmatamento € o principal agente emissor deaghénico do Brasil o que
coloca o pais na lista dos cinco maiores emisstveaundo. E por esse motivo que na
meta apresentada pelo governo a reducdo no desemtawcupa o topo da lista de
compromissos a serem assumidos, com uma expedativ@te de 80%.

Mas nao é apenas com o desmatamento que o Brakllporar. Segundo o
professor do Centro de Energia Nuclear na Agricaljtda Universidade de S&o Paulo
(USP), Carlos Clemente Cerri, 0 agronegocio tempotencial para reduzir entre 1,6
bilhdes e 4 bilhdes de toneladas suas emisséesampbeém poderiam ser transformados
em créeditos de carbono.

"Ja temos tecnologia para isso. O que faltam sdoses para financiar algumas
mudancas necessarias ao agronegocio para que roeg@ta menos e consiga fixar
carbono no solo”, afirma Cerri. As mudancas a querafessor se refere estédo
relacionadas a adog¢do do plantio direto na aguiylaumento da colheita mecanizada
da cana-de-acucar e avanc¢os na cadeia dos bioctvelsjstanto no etanol quanto no
biodiesel.

A meta de reducdo do desmatamento e das emissGagramegdcio e outros
segmentos serd apresentada pelo governo a partpr@ama segunda-feira, em
Copenhague, na 152 Conferéncia das Partes (COPAl8glegacdo brasileira sera
composta por quase 600 pessoas e entre eles estprésentantes do agronegécio,
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como o presidente da Associacdo Brasileira de Agniess (Abag), Carlo Lovatelli, e
da Unido das Industrias de Cana-de-agucar (Uria);os Jank.

Em relagdo as expectativas para o encontro darpadgemana, tanto Lovatelli
quanto Jank dizem ndo esperar grandes avancosou'lshis otimista depois do
compromisso assumido pelos EUA e China, mas serdsprigualar todas as bases de
comparacao e talvez nao haja tempo para issohafiovatelli.

"Temos mais a ganhar do que perder em uma ecora@aixo carbono, mas
acredito que o encontro tera muita politica e psuesultados”, afirma Jank.

Sem oferta, usinas terdo que renegociar entregas delcar - Fabiana Batista —
Valor Econbémico — Agronegocios - 09/12/2009

O mau tempo nas regides canavieiras e a conseqiigotgédade das usinas em
produzir acucar (em volume e em qualidade) deftagtaum movimento de
renegociacao de contratos que ndo conseguirdais®riclos com a entrega fisica do
produto. Estima-se que essa recompra de papéia temhecado em outubro e alcance
um volume entre 600 mil e 1 milh&o de toneladasglecar, o equivalente a 5% das
exportacdes brasileiras do produto. Com isso, aimenacao referente ao acucar desses
lotes devera diminuir.

O problema, segundo Arnaldo Luiz Correa, da Arc@ensulting, € que o
mercado esta "invertido" - ou seja, 0s contratosultto prazo estdo remunerando mais
do que os mais longos, o0 que significa dizer quertdedor (usina/trading) vai abrir
mao de uma venda a precos maiores para assumiontrato para entrega mais a
frente a um valor menor. E dificil estimar o valechado nesses contratos que foram e
estdo sendo renegociados, segundo Vitor Piuma,lalanét Corretora. Mas, se 0s
valores atuais dos papéis com vencimento mais euntais longo forem usados como
referéncia, a diferenca é préoxima de 10%. Ontenmr, @gemplo, o contrato da
commodity com vencimento em margo de 2010 na baés@dNova York fechou em
22,22 centavos de dolar a libra-peso, 9,3% ma@izaldo que os papéis para outubro.

De acordo com informacg0des divulgadas ontem peld@dJda Industria da Cana-
de-Acucar (Unica), por conta do excesso de chugasiam de ser produzidos entre 2
milhdes e 2,5 milhdes de toneladas de acucar ndr&=8nl do pais. "As regibes
canavieiras do Estado de S&o Paulo receberam,jelhivee setembro, em torno de 300
milimetros de chuva por més, enquanto a média rhpasa 0 periodo € de 100 mm",
acrescenta Anténio de Padua Rodrigues, diretoigécia Unica.

Com isso, além de quebra na producédo de acUcasireas da regido também
deixaram de fabricar até 1° de dezembro cerca lnith@es de litros de etanol. Neste
cenario, a Unica prevé que a receita das usinas safra vai encolher em R$ 2,5
bilhdes por causa da cana-de-aclcar que nao falanéissim, a Unica estima que o
volume de matéria-prima em pé serd entre 40 millkd88 milhdes de toneladas, que
dever ser processada no ciclo 2010/11. Para sen@ideia dessa dimenséo, o volume
€ proximo do que deve realizar a Cosan, maior gsugooalcooleiro do pais, que prevé
moer 56 milhdes de toneladas na atual safra.

A menor oferta de agucar também deu sinal forterorgara o mercado interno.
Piuma, da Planner, reporta que os negocios de wm@aoduto ndo estdo sendo mais
fechados no patamar de R$ 52 a saca. Os vendeskigestestando um outro limite e
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ofertam a saca (50 quilos) entre R$ 56 e R$ 57afpagto a vista, na usina no estado
de S&o Paulo). "As usinas estdo parando de moainéosdo mercado em busca de
precos melhores. J& teve oferta de R$ 60, valgrppreenquanto, esta sem comprador”,
afirma Piuma.

Com a frustragdo da moagem do atual ciclo, a teni@é@nque o setor volte a
moer cana mais cedo. Segundo a Unica, a parti? dmifizena de marco de 2010 em
torno de 140 usinas deverao estar processandaleaeanporada 2010/11, nUmero que
ficou restrito a 45 unidades em igual periodo daste

Em coletiva a imprensa, a Unica revisou ontem ianativa de moagem para o
Centro-Sul com 538,1 milhdes de toneladas de can&ég as 529 milhdes do
levantamento anterior. A producdo de acucar, segarehtidade, sera de 29 milhdes de
toneladas, e a de etanol, de 23,3 bilhGes de .lilkas segunda-feira, a AgraFNP
divulgou sua estimativa de producdo de etanol déilP®es de litros. O volume se
refere a producéo nacional do produto e ndo dor&&ul, como informou o Valor.

Nordeste tera mais variedades de cana de maior aéacia - Murillo Camarotto —
Valor Econémico — Agronegécios - 17/12/2009

A Rede Universitaria para o Desenvolvimento do iIS8t@roalcooleiro (Ridesa)
vai lancar em margo do ano que vem 13 novas vatésdde cana-de-agucar, resultantes
de cruzamentos genéticos que estdo sendo realibddgsase 15 anos. Os modelos
foram desenvolvidos com o intuito de elevar a éficia da producé&o nacional, mais
especificamente a da regido Nordeste, que € berrmgae a do Centro-Sul.

Das 13 variedades que serdo apresentadas, seten fdesenvolvidas
especialmente para o Nordeste, onde a produtivigiagdnoje em torno de 60 toneladas
por hectare. No Centro-Sul, o rendimento € de fi6lamlas na mesma area. Segundo o
coordenador da Ridesa em Pernambuco, Djalma EuSéhites, a expectativa é que a
utilizacdo das novas variedades aumente a prodatiei do Nordeste em pelo menos
17% nos proximos trés a cinco anos, para 70 toaglpdr hectare.

Além do maior volume de producado por area plantadmtidade espera elevar
em pelo menos 10% o indice ATR (Acucar Total Rerag®, que mede o teor de
sacarose da cana. "A ideia é aumentar a produtigidgricola e industrial", resume o
presidente do Sindicato da Industria do Acucar @dll (Sindactcar) de Pernambuco,
Renato Cunha.

Segundo o coordenador da Ridesa, a ideia é qumdstpres da regido tenham
disponiveis um leque maior de opc¢des de plantie,ppssa ser manejado conforme as
necessidades de tempo e ambiente. Ele disse quenadgdas novas variedades, por
exemplo, produzem mais agucar no periodo de idigisafra no Nordeste, que ocorre
em julho no Rio Grande do Norte e na Paraiba. O@wiidedades, segndo ele, sdo mais
propicias para o meio da safra.

Simdes afirmou que as variedades que serédo lant@agamaior tolerancia ao
estresse hidrico, problema comum nas lavouras daleNi®. "Também sdo mais
tolerantes a pragas e doengas".

Além da melhoria genética das plantas, a Ridesarnia estar atuando em
outras frentes para aumentar a produtividade ntndegspecialmente no que tange a
melhorias na qualidade do solo e no tratamentoodaghs. Segundo Renato Cunha, as
usinas da regido direcionam cerca de R$ 700 miapompara a Ridesa.
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A produtividade inferior do Nordeste é explicadaibamente pelo regime de
chuvas e pelo relevo da regido, ambos irregul@ssaclives e declives da topografia
nordestina dificultam a colheita mecanizada, qusgera nas plantacdes do Centro-Sul,
onde séo necessarios, em média, 0,8 trabalhadocpluer 1 mil toneladas de cana. No
Nordeste, sdo 5,8 trabalhadores.

Com aproximadamente 11% da producéo nacionalra 2609/10 do Nordeste
deve ficar em torno de 64 milhdes de toneladasirighente abaixo da safra anterior,
que beirou 66 milhdes de toneladas (ver texto abaiegundo o Sindacgucar
pernambucano, até o dia 15 de novembro as usinasgd®o j4 haviam moido 25,12
milhdes de toneladas, cerca de 39% do estimadoopamna. Alagoas e Pernambuco sao
0s principais Estados produtores.

Petrobras Biocombustivel compra 40,4% da Total Ménica Scaramuzzo — Valor
Econdmico — Brasil - 23/12/2009

A Petrobras Biocombustivel informou ontem que adgud0,4% do capital
social da Total Agroindustria Canavieira S.A., quessui uma usina de alcool no
municipio de Bambui, no Estado de Minas Geraisop&racdo para deter as acdes da
usina, a empresa aumentou o capital da unidade®etb®milhdes. A operagdo marca
a entrada da Petrobras Biocombustiveis na procig&banol.

A usina de etanol de Bambui tem capacidade instatied producdo de 100
milhGes de litros de etanol hidratado por ano. Acg@@a viabilizard a ampliacdo da
capacidade para de 203 milhdes de litros por am,um excedente de energia elétrica
para comercializacdo de 38,5 MW, gerada pelo afiezmento do bagaco de cana-de-
acucar.

A participagdo em usinas produtoras de etanolendegia elétrica estd alinhada
com o Plano Estratégico da Petrobras, que planegstir US$ 2,4 bilhdes entre 2009 e
2013.

O Valor apurou que a unidade do grupo Total estava sesgdatdda por outras
grandes multinacionais, como a belga Alcotra. Hasdeemanas, o presidente da
Petrobras, José Sérgio Gabrielli, afirmouMador que a empresa havia desistido da
aquisicdo da usina de Itarumd, em Goiads, mas estéhando outros projetos
interessantes.

Segundo Matheus Hyashida, da consultoria F&G Agroe assessorou a
operagdo, a Total Agroindustria Canavieira foi tibmisla em 2006, tendo como
principais acionistas um fundo de investimento emigipacfes, empresas ligadas aos
setores de constru¢do pesada, transporte colefpessoas fisicas com experiéncia na
agropecuaria.

A unidade industrial de Bambui foi concluida enes#iro de 2009. Na primeira
fase de investimentos, tem capacidade para moagdn2anilhdo de toneladas de cana.
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Petrobras investe para crescer em etanol e biodi¢s® Brasil - Mauro Zanatta —
Valor Econémico — Agronegaocios - 28/12/2009

Ancorada em fortes incentivos a producdo da aguieulfamiliar, a Petrobras
Biocombustivel tem uma estratégia agressiva pamgpEr participacdo acionaria em
diversas usinas de etanol e ampliar a sociedadenzhrstrias fabricantes de biodiesel.

A subsidiaria integral da gigante brasileira dedeb prevé ocupar uma fatia de
15% a 20% do mercado de etanol por meio da aquisiedaté 40% das acdes dessas
empresas. Além disso, a Petrobras quer garantieeahca em biodiesel com 25% da
producdo nacional, informa o presidente do Consdih@dministracdo da Petrobras
Biocombustivel e ministro do Desenvolvimento AgrarGuilherme Cassel. "Vamos
comprar plantas boas, garantindo o controle deotegia e das finangas. Em breve,
seremos a maior empresa de bioenergia do mundo”.

O estimulo a agricultura familiar foi ampliado pagarantir aval a
financiamentos operados pelo Banco do Brasil,ifacia transferéncia de um pacote
tecnoldgico integrado por insumos, além de asseguca@mpra da matéria-prima. Em
setembro, a empresa firmou um convénio com o BB pealizar R$ 90 milhdes a 60
mil produtores familiares de mamona, soja e gilagskd Minas Gerais, Ceara,
Pernambuco, Paraiba, Rio Grande do Norte, PiadiiaBa Sergipe. A producédo, que
deve ser ampliada por 120 mil hectares nessas, afeastecera as usinas de Quixada
(CE), Candeias (BA) e Montes Claros (MG).

Em novembro, a Petrobras adquiriu metade das ad@assina de biodiesel
BSBios, de Marialva (PR), por R$ 55 milhdes. "Nodiesel, entramos para ser lider de
mercado. E vamos comprar algumas empresas”, deelCas

Os investimentos em etanol comecaram com a conpi0d% da acdes da
usina Total, de Bambui (MG), por R$ 150 milhdes,semana passada. Até entdo, a
Petrobras negociava adquirir parte da usina Iltar(fa@) em parceria com a japonesa
Mitsui. "Vamos ter uma participacéo relevante neséecado, algo entre 15% e 20%",
diz o ministro. A opcdo pelo etanol também busaguilibrar" o jogo com o forte
interesse de grupos multinacionais no setor e revitdominio absoluto do capital
estrangeiro em usinas brasileiras. Na quarta-fairampresa anunciou acordo com a
estatal Petrochina para estudar possiveis prgjat@sproduzir etanol conjuntamente no
Brasil e exporta-lo para a China.

A subsidiaria da Petrobras também investira US$rBBi0des em pesquisas de
biocombustiveis nos préximos cinco anos. A emprgsadominou 0 pProcesso
tecnolégico de biodiesel derivado de mamona e teogramas de pesquisa para
adequar as caracteristicas das diversas matémagspas exigéncias técnicas. "Ja
podemos rodar com 30% de mamona nas usinas deesehdproduzir bem e acabar
com gargalos”, afirma Cassel. "Temos de impedigricaltura familiar de entrar em
aventuras”, diz, em referéncia a producdo de phnidiaso e outras matérias-primas
ainda sem solugdes tecnoldgicas seguras.

As diretrizes para a Petrobras Biocombustivel, camlada pelo ex-ministro
Miguel Rossetto, passam pela certeza do governee solipapel relevante” do setor
rural brasileiro no cenario internacional de ereergroducdo de alimentos e reducédo
dos efeitos do aquecimento global. "Todas as asidiscussdées mundiais passam
pelo Brasil", diz Cassel. "Todas essas questdegd&pao direta conosco. E podemos
dar uma resposta incentivando a agricultura fandéamaneira sustentada”.
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Antes, porém, o pais deve superar 0 que ele caasidelarizacdo cretina" entre
os donos de latifundio e os movimentos sem teReecisamos de uma estratégia para
isso. Quer ter gente la na terra? Vamos contineamdtando? De que forma vamos
produzir?", questiona o0 ministro.

Sob sua responsabilidade, estd a diretriz nacidealdesenvolvimento da
agricultura familiar. "Mas néo faz sentido discutisetor rural, em pleno século XXI,
com essa pauta de CPI e de oposi¢éo de ruralistfasha. O Congresso instalou uma
Comisséo Parlamentar de Inquérito para investigarepasses de verbas federais a
cooperativas ligadas ao Movimento dos TrabalhadBuesis Sem Terra (MST). "E
uma coisa da metade do século passado”, diz C&selundo andou mais rapido que
nés. Essa polémica 'ruralista contra sem terra' ne§olve, ndo responde a essa
equacao".

Multis vao moer pelo menos 20% da safra de cana~abiana Batista — Valor
Econdmico — Agronegdcios - 29/12/2009

Quando 2009 comecou, a economia americana estawguliveda na crise, as
exportacdes brasileiras do agronegocio estavamusdag algumas industrias pediam
recuperacao judicial e 0 segmento sucroalcoolargiad alavancado, apos o boom de
investimentos em anos anteriores. Os precos daaeido alcool estavam baixos, o
crédito, escasso, e 0s prazos dos credores paremamr mais rapidamente. As
previsbes catastrofistas se multiplicaram, mas o @mmina bem melhor do que
comecou.

"No inicio de 2009 a crise era tremenda e 0 cengui® se via a frente era
desolador. Mas, agora, no fim do ano, o problent menor. Tivemos pouquissimos
casos de recuperacao judicial’, avalia Marcos Jamgsidente da Unido da Industria de
Cana-de-Acucar (Unica). Ainda assim, é inegavel ajgese, mesmo que mais amena
do que se previa, serviu para manter intenso cepsacde consolidacdo do segmento,
que ganhou forga nos ultimos anos.

Os firmes fundamentos de longo prazo, tanto paracaag como para
biocombustiveis e bioeletricidade, ndo deixaranuraggrandes grupos sucumbir,
apesar do elevado endividamento. Muito dinheireaageiro entrou no capital das
usinas com dificuldades financeiras em troca déigy@cdo e também do controle.
Uma vez concluidas as consolidacdes iniciadas e@9,28 Unica estima que o0s
estrangeiros responderdo por 20% da moagem denoaDantro-Sul em 2010, 8 pontos
percentuais a mais que no comeco de 2009.

Entre as maiores operagdes do ano, estdo a inaggmoda Santelisa Vale pela
francesa Louis Dreyfus e da Moema Participacoea pelericana Bunge. Ambas as
multis assumem o controle dos grupos de usinasdmriram.

A Dreyfus criou uma nova empresa, a LDC-SEV, dd dag&m 60%, que nasce
com 13 usinas e capacidade de moer 40 milhdese&atias de cana, atras somente da
Cosan, que deve fechar a safra atual com 56 milidésneladas.

A Bunge comprou 100% da Moema Participacdes (MoPamd, holding que
controla uma usina produtora de agucar em OrindjB#2 e tem participagcdo em outras
cinco. A capacidade anual de esmagamento de cargeidausinas € de 15,4 milhdes de
toneladas, das quais a multi deterA 60% e jA negoocm 0S outros acionistas
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minoritarios para abocanhar os outros 40% (verndo)l A transacao ocorrera por troca
de ac¢bes. Os acionistas da Moema Par - entre ro@gais estdo o empresario Maurilio

Biagi Filho e integrantes da familia Junqueira Ecanreceberédo 7,3 milhdes de papéis
da Bunge. Incluindo a assun¢do de US$ 480 milhdesligidas, a operacdo chega a
US$ 896 milhdes.

Outro negocio cuja conclusdo esta em compassoaes a unidao da ETH
Bioenergia, do grupo Odebrecht, com a CompanhizilBia de Energia Renovavel
(Brenco). Prevista para ser concluida neste anopesiacado foi adiada para 2010,
segundo a assessoria da ETH. Na semana passadaPdrmaira, diretor de relagbes
institucionais e de sustentabilidade da ETH, diaseValor que havia algumas
contingéncias técnicas para serem definidas naacor

Especialistas creem gque, com esses movimentognoeséo sucroalcooleiro vai
iniciar 2010 com uma gestdo melhor, ao mesmo teenp@ue tera um maior volume
de débitos renegociados e uma avaliagdo de rist® moaitiva. Carlos Eduardo de
Siqueira Cavalcanti, diretor de biocombustiveisBIDES avalia que, ainda que o
processo de reorganizacado financeira das usinagamilEmmais tempo, o segmento
absorverd mais recursos em 2010. O banco esperambelsar a projetos
sucroalcooleiros um montante préximo ao deste &® § bilhdes). "Nao podemos
esquecer que o banco olha um setor em seu fundameribngo prazo e, no caso do
acucar, do etanol e da bioenergia, essas perspestio positivas. Temos, por exemplo,
uma frota nacional de 25% de veiculos flex. O esp#ya crescer € extenso", disse
Cavalcanti.

Assim, nesse periodo em que os agentes finanaanosrciais retrairam crédito
em sinal de aversao ao risco, 0o BNDES compensda @dardeficiéncia. Nos 12 meses
seguintes a setembro de 2008, marco da quebra ltodreBrothers, o banco elevou
seus financiamentos diretos ao segmento para 62%oldme total, ou seja, sem a
intermediacdo e assuncdo de risco de agentes dinagsic "Historicamente, nossa
participacdo direta fica no patamar de 45% do dbekm total. Em 2010, esses niveis
devem voltar ao normal, com a retomada da ofertag&tto”, afirmou o executivo.

Ja a volta dos projetos de novas usinas, os chamgdeenfields”, é promessa
somente para o fim de 2010 ou inicio de 2011. @ezhrefe do proximo ano deve ser
as trocas de equipamentos de usinas e de mellmriaesempenho operacional dos
ativos, sobretudo por parte dos grupos que incarpor novas usinas. "Uma vez que se
comprou o ativo, € natural que se busque agorad#or resultado. Os grandes players
vao querer ampliar a eficiéncia e produtividade ugée) ativo que foi agregado”,
antecipa Sérgio Leme, presidente da Dedini, lideeguipamentos para o segmento.

Segundo Jank, da Unica, o interesse por comprasidasudeve continuar em
2010 e as limitagBes vao existir por conta da fa#aatratividade dos préprios ativos.
"H& um grupo de usinas de menor escala e logigtioa que estdo em situacdo mais
complicada."

A prevista maior oferta de crédito tende a aliwaraixa das usinas, que, assim,
nao precisardo liquidar produto a qualquer valoa ffazer caixa, como neste ciclo. "A
safra esta terminando menor e com estoques mais juslaro que em inicio de safra
naturalmente ha uma tendéncia de queda, mas egEetamano mais equilibrado”, diz
Luiz Pereira, da ETH.

Para se ter uma ideia da volatilidade de 2009, ex@réiro o preco do litro do
alcool hidratado estava em R$ 0,80; para fazeracaig usinas elevaram a oferta e
derrubaram o preco para R$ 0,50 em margo, pataomrpgrdurou por quase trés
meses. A recuperacdo so veio em setembro, quacHova atrapalhou a moagem de
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cana e tornou o produto realmente escasso. "Essagi@ade de fazer caixa continuara
existindo, mas vai diminuir. Por isso, o etanohteemuneracdo mais equilibrada. O
lucro operacional sera melhor", afirma Arnaldo LGiarrea, da Archer Consulting.

Os custos, porém, continuardo altos, fator queaanadlimprimir o rétulo de ano
"dificil" para o setor, na avaliacdo de Plinio Maistda Datagro. "Teremos uma safra
grande, com custos elevados e muitos compromissgagamento”. A estimativa da
Datagro é que no proximo ciclo (que comega em Mascmoagem de cana no Centro-
Sul figue entre 565 milhdes e 590 milhdes de talzdaaté 10% mais que na temporada
passada - um aumento menor que o da safra 2008498),( ainda com o clima de
euforia com o etanol. A producédo de acucar deviedr fntre 32 milhdes e 32,6
milhGes de toneladas, alta de 10%, e a de etam@ 27,1 bilhdes e 28,9 bilhdes de
litros, 12% de incremento.
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Biodiesel

Biodiesel fortalece o desempenho da Caramuru no and-ernando Lopes — Valor
Econdmico — Agronegdcios - 10/12/2009

Maior processadora de graos de capital nacionaCasamuru Alimentos
conseguiu com o biodiesel, sua mais recente frelgenegdcios, um retorno
suficientemente positivo em 2009 para preservas sesultados gerais, também
sustentados pelas exportagcdes nos primeiros ciesesmo ano.

Segundo César Borges de Sousa, vice-presidentardanQru, o faturamento da
empresa devera totalizar R$ 2,2 bilhdes neste aticamente 0 mesmo patamar de
2008 (R$ 2,16 bilhdes).

Em ddélar também havera pouca variacdo, mas, naste negativa em virtude
da erosdo da moeda americana. Sousa prevé US$ilhd8 em 2009, ante US$ 1,2
bilh&o no ano passado.

O cambio explica as dificuldades que a companhia tgie contornar no ano
nas atividades pelas quais é mais conhecida, querggnacao, processamento e venda
de grdos e derivados nos mercados doméstico enexteom grande peso para as
exportacoes.

Atualmente a Caramuru produz biodiesel, sobretugartir da soja, em uma
planta localizada em sua fébrica instalada em S&d@d& em Goias. A capacidade
instalada na unidade €é de cerca de 180 milhdasa®por ano.

Com o amadurecimento do mercado do combustivehatieo no pais - que ja
levou o governo a antecipar a adocdo da mistufsteee biodiesel no diesel de 2013
para 2010 - a producdo de S&o Simao sera respopsaveais de 10% do faturamento
da companhia em 2009.

O mesmo processo de maturacdo do mercado ja le@amaanuru a investir em
sua segunda unidade de biodiesel, que devera comegdar em Ipameri, também em
Goias, em junho de 2010.

Conforme Sousa, este projeto esta absorvendo a paite dos investimentos
de R$ 52 milhdes da empresa em 2009 e assim sap@rnano ano que vem, quando 0s
aportes totais deverao somar R$ 40 milhdes.

Tanto os gastos deste ano quanto os de 2010 s&wicseap ao montante
investido pela Caramuru em 2008 (R$ 36 milhdes)meis um sinal da importancia do
biodiesel para a companhia brasileira. Ipamerigagegea empresa uma capacidade de
producao de 110 milhdes de litros por ano.

"Apesar de ainda carecer de ajustes, o prograrbadiesel esta dando certo e o
pais ja pode pensar em antecipar a adocdo de wanpesl de mistura de 10% no
diesel. Podemos ter estratégias mais agressivasg o executivo.

Os reflexos do avanco desse mercado no pais e geesanno segmento
aparecem nas margens de esmagamento de soja, qegarforam melhores em 2009
gracas ao o6leo de soja.

"Foi um ano bom para o 6leo, inclusive para nossaslas no varejo, e dificil
para o farelo [de soja]", afirmou Sousa. As venuasarejo representam cerca de 30%
do faturamento da Caramuru, enquanto as exportaggsios e derivados respondem
por 40% a 45%. Quando um gréao de soja é esmagadsylbado é 20% de 6leo e 80%
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de farelo, e a demanda por este ultimo derrapobéampor causa do ano dificil para as
carnes.

O biodiesel fortaleceu o papel da soja nos neg@Eaompanhia. Na divisdo do
faturamento por matéria-prima processada ou n&ojaabocanha 80%, o milho fica
com 10% e girassol e canola com a fatia restanie,tgmbém inclui servicos como
armazenagem, frente na qual a Caramuru conta commifi@des com capacidade total
para 1,9 milhdo de toneladas de gréos.

No total, conforme Sousa, a Caramuru processouner@mlizou 3 milhdes de
toneladas de grdos em 2009. Sua movimentacdo partaén Santos, incluindo
terceiros, também foi da ordem de 3 milhdes delaoas.

Para o vice-presidente, 2010 pode ndo ser um ansutreendentemente bom
como 2009, em grande medida por causa do camhidobha no horizonte sinais de
que a demanda por soja brasileira puxada pela Geiréatdo forte no inicio de 2010
como foi até maio deste ano, quando a oferta dngeastava magra em razao da seca
na safra 2008/09.

Biodiesel alavanca faturamento da Granol Fernando Lopes — Valor Econémico —
Agronegécios - 15/12/2009

Tradicional processadora de grdos de capital nakiqne enfrentou sérios
problemas financeiros no inicio desta década, Asparanol encontrou no crescente
mercado brasileiro de biodiesel uma oportunidade peixar as agruras para tras e
praticamente triplicar de tamanho.

A empresa se destacou como a maior fornecedoradreesel para o programa
governamental de disseminacdo do uso do combustigairado ao diesel no pais em
2008. A posicdo deve ser mantida em 2009, e at&gimgpara defender esta lideranca
em 2010, quando a concorréncia devera aumentstgalefinida.

No 16° leildo de compra de biodiesel da Agénciaidet do Petrdleo, Gas
Natural e Biocombustiveis (ANP), em 17 de novembr&ranol foi mais uma vez a
vencedora. Ofertou 80 milhdes de litros diante mepreco de referéncia de R$ 2,35 por
litro e preco médio ponderado de R$ 2,33 (desagidiorde 1%) e fincou as bases para
avancar no mercado no ano que vem, quando estraiat@ara de 5% de biodiesel no
diesel (B5).

A adocado desse percentual deveria comecar a yaeaa em 2013, mas tendo
em vista o crescimento do parque produtivo no pajeverno decidiu antecipa-la - até
porque o consumo de diesel recuou no pais em Z00®ipalmente por causa dos
reflexos da crise financeira global.

Mesmo com a crise e seus efeitos no processamergrads e na exportacao de
derivados em geral, Paula Regina Ferreira, direfioenceira da Granol e filha do
principal acionista da empresa, antecipa que odatento total voltara a aumentar em
real em 2009, como acontece desde 2005. NUumerbsipgges indicam que a receita
alcancara R$ 1,717 bilh&o, 2,1% mais que em 2008.

Em ddlar, contudo, havera queda. A projecéo siadli@$ 855 milhdes, 10,5%
menos em igual comparacdo. A guinada cambial vadé apos o aprofundamento da
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crise financeira irradiada dos EUA, em setembraado passado, deixou como saldo
prejuizo em 2008, mas, de acordo com Paula, a Geanerrara 2009 no azul.

Fundada no interior paulista em 1966, a procesaadergrdos sobreviveu a
intensa concentracao deste segmento liderada donacionais como Cargill, ADM e
Bunge com atuacgao regionalizada focada no mercag@reel. Ancorada pela soja,
avancou a partir da aposta em clientes institugaha farelo para a producao de racéo
e de Oleo vegetal para o varejo.

Apds quase quebrar por ndo contar com uma poléprapriada de hedge
quando houve a maxidesvalorizacdo do real, em 19@@ndo contou com a
"compreensao” de fornecedores e clientes paranu@mtia operar, vislumbrou a
oportunidade aberta pelo biodiesel ja em 2004.

"A Granol foi uma das primeiras empresas a levguestdo do biodiesel ao
governo. E um produto com grande sinergia com samnsgodcio”, afirma Paula. Para a
producdo do combustivel alternativo, investiu na omo principal matéria-prima e
nao errou, ja que o grao segue como a fonte ececaaminte mais viavel para sustentar
0 avanco do mercado.

A companhia estreou na area com o arrendamento nige wnidade de
oleoguimicos em Campinas (SP), em 2006. Depoisiiw®$ 150 milhdes em duas
plantas - em Anapolis (GO) e Cachoeira do Sul (R8hde ja estavam instalados dois
de seus cinco complexos industriais. Tem prontopunjeto para uma terceira planta
em Sao Paulo, que depende da evolugédo das vertaguestdes tributarias como a
incidéncia de ICMS no transporte interestadual,tqaecompetitividade da operacéo.

"O biodiesel ainda ndo € economicamente viavel sgmograma do governo,
mas o mercado esta se consolidando e ja ha uma c@tsideravel no pais”, diz Paula
Ferreira. A Granol mantém parceria com pequenodupooes em Mato Grosso do Sul,
mas ainda considera que, de um modo geral, trabadima pequenos produtores € um
dos grandes desafios do programa.

Em 2008, segundo a ANP, a Granol liderou as veddasiodiesel nos leildes
realizados, com participagdo de 20%. A fatia fdlaola pelo fato de que algumas
empresas nao cumpriram totalmente seus compromilgsestrega. Em 2009, mesmo
sem esta "ajuda”, a Granol projeta manter a lid@ao fornecimento.

Com a queda das vendas de diesel no pais em 20@8srdas quatro dezenas
de companhias que atuam nesse mercado ndo entred@®@o do volume
comprometido nos leildes. As regras do governogaevum percentual de 10% para
mais ou para menos nas entregas acertadas.

Com o avanco, o biodiesel devera representar 37%atdcamento da empresa
em 2009, segundo os dados preliminares fornecidega piretora. Oleos para
alimentagc&o humana e fins industriais deveréo refgrgoor 14%, enquanto o farelo de
soja, destinado sobretudo a producéo de racOeta abocanhara uma fatia de 45% das
vendas totais. "Outros" negdocios completam os 100%.

Com o biodiesel, a participacdo do mercado interaoreceita total devera
alcancar 66%, ficando as exportacbes com os 34%antes. "Apesar do biodiesel,
nosso 'core business' continua sendo o esmagan®gEmentes e oleaginosas", afirma
Paula. A Granol tem capacidade anual para esma@anithdo de toneladas de gréos e
refinar 250 mil toneladas de 6leo bruto. A empriesa 1,3 mil funcionarios e 8 mil
clientes ativos.
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POLITICA NACIONAL DE BIOCOMBUSTIVEIS

Etanol

Audiéncia publica discutiu a restricdo ao plantio @ cana-de-agucar -sitio
eletronico da CONTAG — 10/12/2009

A Comissdo da Amazonia, Integracdo Nacional e dseDwlvimento Regional
promoveu nesta quarta-feira (9) audiéncia publaa plebater o Projeto de Lei de n°
6077/09, do Poder Executivo, que regulamenta o Zioeato Agroecoldgico Nacional
da Cana-de-Agucar e restringe o plantio desta reultmo territério nacional.

O projeto proibe a expanséo do plantio de canazdeaa na Amazoénia, no Pantanal e
na bacia do Alto Paraguai. Também proibe a supresgs@todo o territdrio nacional, de

vegetacdo nativa para expandir esse cultivo. Osatddps Silas Camara (PSC-AM) e
Antonio Feijao (PSDB-AP) afirmam que as regras dap@sta atingem 81,5% do

territorio brasileiro.

A comissao convidou o ministro do Meio AmbienterlGsa Minc, para participar da
discussédo deste assunto e defendeu o zoneamewiecalggico da cana-de-acUcar,
argumentando que o etanol brasileiro tem inimigosexterior por causa de questdes
ambientais. Segundo o ministro, "0 mercado extezata ficando cada vez mais
exigente, criando barreiras por questbes ambigrdgaigiem ndo se adequar vai ficar
fora."

No caso da Amazbnia, Carlos Minc disse ainda gMéngstério da Agricultura prevé a
producdo de dendé, que é mais apropriado, segurittobaapa, em termos de solo.

Alguns deputados sao contrarios a proposta do goyeomo o deputado Antonio
Feijao (PSDB-AP), que afirmou que estdo exigindmaie da Amazonia. "O Amapa
tem o litro de &lcool mais caro do Pais e, alénsajimdo ha no estado nenhum
programa de energia alternativa.”

Tramitacéo

O projeto do Executivo tramita anexado ao PL 36804» deputado Pedro Eugénio
(PT-PE), que limita o plantio da cana-de-acUcaprapriedades localizadas em areas
com zoneamento agroecoldgico que assegurem espeaga producao de alimentos. As
propostas tramitam em carater conclusivo e serdlisadas por uma comissao especial.
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Brasil faz 1° leildodeenergia edlica Renée Pereira - Estado de Sado Paulo — Economia
e Negocios — 13/12/2009

Os 10 mil megawatts (MW) de projetosinscritosparmogiro leildo de energia
eodlica do Brasil, marcado para amanha, despertarameresse da industria mundial de
equipamentos elétricos. Empresas como a alema Ssenae argentina Impsa e a
dinamarquesa Vestas planejam a abertura de fabrac&sais para atender a demanda
das novas usinas movidas a vento. Os projetoshtante,estdoassociadosaosucesso do
leildo.

Nototal,339empreendimentos—comcapacidadeequivakemi@s de dois tercos
de Itaipu ou uma vez emeia o complexo hidrelétiedRio Madeira — foram habilitados
para disputar contratos de fornecimento deenergaatk20anoscom as distribuidoras, a
partir de 1° de julho de 2012.

No leildo, todos os investidoresdardolancesapagmetominimoestipulado,
deR$189 oMWh.Venceaquelequeoferecer 0 maior desagioEssa
energiaseracontratadasobamodalidade de “reserva” cimda da
demandadomercado)paradar seguranca ao sistemaalacio

Nesse caso, a compradora da energia € a Cama@trdalizacdo de Energia
Elétrica (CCEE), associacdo dos agentes do sedtnicel que repassard o custo as
distribuidoras. Eclaroquenemtodos os projetos saieiicedores da disputa.”

Seforemcontratadosentre2mile2,5milMWjaseraum socestrondoso”, afirma
0 presidentedaAssociacdoBrasileiradeEnergiaEolmaéAlica), Lauro Fiuza. Isso
significariainvestimentosentreR$ 10bilhdes e R% Mlhdes apenas para levantar as
usinas, considerando que o custo de 1 MW estamm tle R$ 5 milhdes.

Para Fiuza, o leildo dard uma boa sinalizacado sobreuro da energia edlica no
Brasil.

Osfabricantesdeequipamentostambémestao de olho no
resultadodoleildoparadefinir estratégias.

ASiemensespera ter bons nimeros para convencetizaiatnd a construiruma
nova fabrica de aerogeradores no Nordeste. “Jati@ves possiveis locais para instalar
a unidade”, afirma o diretor de EnergiasRenovaeeistpresa, Alan Rodriguez.

Segundo ele, o0 objetivo € ficarproximodas centrasétricase,
aomesmotempo,seratendido por um grande porto peiliar possiveis exportagoes.

De acordo com a Empresa de Pesquisa Energéticg,(B®Hois Estados com
maior nimero de projetos inscritos para o leildmGéara e Rio Grande do Norte, com
108 e 105 unidades, respectivamente, num totalldeIBIW.“Agora vamos aguardar e
ver o desempenho de nossos clientes na disputa.”

AVestastambémtemplanos de instalar uma unidade iooGRande do Norte.
Oanuncio foi feito no primeiro semestre deste amgpoeernadora do Estado, Wilma
Faria. Procurada, a companhia preferiu ndo detaknas planos antes da realizacéo do
leildo.

No caso da argentina Impsa, que tem 25 mil MW ladtes no mundo, a
alternativa que vem sendo estudada para atendemadanomercadobrasileiro € a
ampliacdo da fabrica dePernambuco,emboraoEstado t@d@oa nenhum projeto
noleildo.Odiretor-geraldaempresa, Luiz Pescarmexgljca que ja tem tudo desenhado
para a expansao da fabrica de Pernambuco se snisshencerem a disputa.

A expectativa da empresa é gastar R$ 200 milhdesampliacdo, o que
significaria 1.500 empregos diretos no Estado.

“Para a energia eolica ser competitiva, osequip&msprecisam ser fornecidos
localmente, jAquealogisticaémuitocomplicada.
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As pas, de fibras de vidro, sdo muito delicadaso@éem ser danificadas no
transporte.” SEGURANCA

Pescarmona destaca que, além
doleildo,oBrasilprecisadesenvolverumapoliticapagaargia eodlica que dé seguranca
aos fabricantes para se instalar no Pais (cujmgatéolica é de 143 mil MW). Mesma
opinido tem Fernando Scapol, gerentegeral da Woldbbricante de aerogerador. Na
avaliacao dele, a adocdo de um programa “fortentiram” seria fator primordial para
reduzir o custos dos equipamentos e, consequentendarenergia.

Paraoleildodeamanhda,ogoverno definiu o preco inma R$ 189 o MWh —
considerado muito baixo por alguns investidores.

O valor esta bem acima do preco da energia hiqR§ 78,87 o MWh, da
Hidrelétrica de Santo Antbénio, e R$ 71,4, de Jiram,Rio Madeira), mas abaixo do
custo de geracdo das térmicas movidas a Oleo coivdlusontratadas nos ultimos
leildes de reserva, que pode chegar a R$ 800.

Além disso, estd muito menor do que no Programdndentivo as Fontes
Alternativas (Proinfa), cujo preco estava em toeRBR2500MWh,lembra o presidente
da EPE, Mauricio Tolmasquim. “Apesar disso, aindafe@mplocaminhopara reduzir os
custos das turbinas edlicas ndo sO6 no Brasil, nasndo”,dizovice-presidente da
Associacao Mundial de Energia Edlica (WWEA), EveoaFeitosas

Consumo de etanol cresce 20% e o de gasolina ficdagnado em 2009 Nicola
Pamplona - Estado de Séao Paulo — Economia e Nex36did/12/2009

Com crescimento de mais de 20% ao ano, o consuneiat®l no Brasil ja
provoca grandes estragos no mercado de gasolieaeye fechar2009estagnado.

Em Sao Paulo, por exemplo, 0 etanol hidratado se

consolidouesteanocomooprincipal combustivel autovopt
comvendasquase30%superioresasdoconcorrente.

Talcenario vem provocando mudancas na estrate§iattabras, que reduziu a
producao de gasolina para ampliar a de oleo diesel.

Seem2008asvendasdeetanol hidratado em Sao Paulo
haviamempatadocomasdegasolina, com 7 bilhoes s ltada, este ano o primeiro
leva uma vantagem de 28%. Ate outubro, segundosdddoAgencia Nacional do
Petréleo (ANP), as vendas de hidratado no Estad@ison 6,9 bilhoes de litros, ante
5,4 bilhoes de litrosdegasolina. Odesempenho eefles precos competitivos
diantedeumafrotabicombustivel cada vez maior.

Somando todos os Estados brasileiros, a gasolimda deva vantagem (25,2
bilhoes ante 16,9bilhoesdelitros),mascomeca a idaissde retracao. As vendas do
combustivel devem fechar o anocomalta de apen&scOjBrelacaoa2008.Mantidas as
condicoes atuais, diz o Sindicato das EmpresasriliRigtorasdeCombustiveis e
Lubrificantes (Sindicom), e possivel projetar quedaonsumo em 2010.

Seria o primeiro ano de guedadesde2003, quandoadwerde combustiveis
despencou.
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“Pode-se dizer que o freio de mao da gasolinapestado.

Seoetanolmantiverprecocompetitivo, as vendas deligascairao”, afirmou o
vice-presidente executivo da entidade, Alisio VaeEano,oetanol teve vantagem com
relacao a gasolina na maior parte dos Estados teugaase todo o ano.

Nas ultimas semanas, com o fimdasafra,porem,vatdia nasexta-
feira,segundodados da ANP, era vantajoso em agersakstados.

Mesmo assim, no acumulado do ano, as vendas del dtmhmatado devem
fechar em alta de 24,9%. E o maior crescimentoeeafr diversos combustiveis
automotivos, responsavel por levar o dado geratasumodecombustiveisaorecorde
historico de 98,1 bilhoes delitrosem2009, alta de2felacao ao ano anterior

Mudanca pde em risco leildo de energia eolicaWellington Bahnemann - Estado de
Sao Paulo — Economia e Negocios — 14/12/2009

Uma decisao do Conselho Nacional de Politica Feaaénd
(Confaz),divulgadasexta-feira, ameaca a atrativadad do
primeiroleilaodeenergiaeolicado Pais, que serazged hoje.

Aocontrario doquevinha ocorrendo nos ultimos 12sandConfaz nao prorrogou
automaticamenteaisencaodelCMSsobreequipamentosenentps para usinas eolicas.
Desta vez, a isencao foi prorrogada so ate 31mdérgade 2010.

“Todo mundo deve estar revendo suas contas pagantear a viabilidade dos
projetos”, diz o diretor executivo da Associaca@dfleira das Empresas de Energia
Edlica (Abeeolica), Pedro Perrelli. A decisao garblicada ndiério Oficial da Unido
apenas na terca-feira,umdia aposoleilao.

Umareuniao extraordinaria do Confazemjaneirodecetis novamente o
assunto.

Para o executivo, a decisdo deve diminuir a presdednvestidores na disputa
de hoje.

Isso porque a expectativa de que a isencao do I8M8 mantida fez parte dos
calculos da Empresa de Pesquisa Energética (EPEB) @apreco-teto do leilao
deR$189/MWh. “Sem a isencao, a taxa de retornoirdastidores cai”, diz Perrelli,
ressaltandoqueopreco-teto foi consideradobaixopelestidores.

Segundo a EPE, 10 mil MWem339 projetos eolicosnfiolabilitados para a
licitacao.

Perrelli estima que cerca de 70% dos projetosaiaeas garantias depositadas e
estdo aptos a participar da disputa.

EleexplicaqueolCMSchega a representar 17% do d&alguns equipamentos
de uma usinaeolica,entreelesoaerogerador.

“Do investimento total de uma usina, 70% do valoraerogerador. 1Sso mostra
que o ICMS tem uma influencia direta na taxa dernei, ate porque o preco-teto do
leilao e fixo”, justifica. Semana passada, o Mgt da Fazenda anunciou a isencao
permanente de IPI para aerogeradores — esse impodt representar ate 7,5% no
valor do equipamento.

Por isso, a isencao de IPlI ndo compensaacobra@iddel

Na avaliacao do executivo, a decisao dos governatadeais
representaumsinalcontraditorio do Brasil ao murglee discute, na Conferencia da
ONU emCopenhague,estrategiaspara conteroaqueciglebt.

24



“Enquanto o Ministerio de Minas e Energia (MME) liza o leilao e o
Ministerio da Fazenda concede a isencao do IPI, 0s
Estadostomamessadecisaojustamente no momentol paicaa energia eolica”, avalia.

O leilao e considerado o grande pontape para gianeolica no Brasil — o
potencial e de 140 mil MW, mas penas 605,8 MW estaooperacao. No leilao de
hoje, sera o vencedor quem oferecer o maior desagiocelacdo ao preco-teto. Os 10
mil MW habilitados pela EPE equivalem amais detieigos da capacidade de Itaipu.

Essasusinasseraocontratadas na modalidade dei&dergeserva’, que e uma
energia adicional contratada pelo governo fedeaed ptender todo o sistema eletrico,
tanto distribuidoras como consumidores livres( stdascomaltoconsumo).

Oscontratosteraoduramde20anosevalemapartir dejathdede 2012.

Leildo de edlicas movimenta R$19,5 bi Renée Pereira - Estado de Sao Paulo —
Economia e Nego6cios — 15/12/2009

Depois de quase oito horas de disputa, o primaildol de energia edlica
contratou 1.805 megawatts (ou 783 MW médios) nagdes Sul e Nordeste do Pais.
No total, foram comercializados R$ 19,5 bilhdesadte 20 anos.

Embora a quantidade tenha ficado um pouco abaiexpectativa do mercado,
o leildo foi bastante disputado, com deséagios €ififé e 31% — maior até que os das
altimas hidrelétricas leiloadas no Brasil (o daudifoi de 21,6%).

Oprecomédio,deR$148,39° MWh,surpreendeu até 0S mais
otimistas.“Foiumsucessoabsoluto”, afirmou o sec@télo Ministério de Minas e
Energia, Méarcio Zimmerman, frisando que o precoimdndo leildo ficou em R$ 131 e
0 maximo, em R$ 153,07 o MWh.

Segundoele, 71usinasvenderam sua energia em osnd&t20 anos, a partir de
1° de julho de 2012. O maior vencedor do leildoof@istado do Rio Grande do Norte,
gue vai abrigar empreendimentos de 657 MWde paénstalada.

Em seguida, ficou o Ceara, com 542 MW, Bahia, 390;NRio Grande do Sul,
186 MW, e Sergipe, 30 MW. Essa concentracdo deve gemordial
paradefinirondeasfabricasdeaerogeradores serabaiias.

Zimmerman destacou que a maioria dos empreendedoges
privado.Umasdasmaioresvencedoras foi a empresavRkenoe tem participacdo do
Fundo InfraBrasil, administrado pelo Banco Real.e&vendeu 127 MW meédios no
leildo. A CPFL vendeu cerca de 76 MW médios.

As estatais do Grupo Eletrobras e a Petrobras tamieédderam alguns alguns
lotes. Parao leildo de ontem,foram habilitados339eendimentos, com capacidade
instalada de 10 mil MW. Mas a maioria dos espestadi do setor ja esperava que a
contratacdo fosse menor. Em entrevista ao Estao@stdente da Associacao Brasileira
de Energia Edlica (AbeEdlica), Lauro Fiuza, afirmgue, se fossem contratados entre
2mil e 2,5 milMWde energia, seria um sucesso edtoso.

A venda no leildo ficou um pouco abaixo das sudsnasvas, mas deve
significar investimentos de R$ 9 bilhdes.

A disputa comecou as 10h30 e terminou por volta&lboras. O leildo ocorreu
emtrés fases —coma primeira levando mais de se#s,hmom75rodadas.Asduas outras
etapas terminaram em minutos. Segundo presidentomkelho de administracdo da
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Camara de Comercializacado de Energia Elétrica (QCEROnio Carlos Machado, o
leildo transcorreu sem transtornos.

Oito usinas participaram por meio de liminar, mashuma venceu.

Com o resultado de ontem, a energia eolica trigica participagdo na matriz
energeética nacional, de 602 MWpara2.407MW.“Osprelgokeildo demonstraram que o
Pais tem excelentes oportunidades para exploraané&sea. Temos vocacdo para
trabalhar com fontes renovaveis”, afirmou Zimmermiale, no entanto, preferiu ndo
comentar se o Pais terd ou ndoumapolitica s6 phcas

Paraele,oproprioresultado do leildo é a sinalizag@antoosfabricantesqueriam
para instalar suas unidadesnoPais.” Recentemetiteness nos Estados Unidos e
verificamos precos de energia edlica entre US$ 5880.0leildoapresentou nimeros
muito semelhantes, com a vantagem de que no Bapihirques sdo muito melhores do
ponto de vista de eficiéncia.”

Para o diretor geral da Agéncia Nacional de Eneldgdrica (Aneel), Nelson
Hubner, o preco de ontem permitiraque os empreardoadeedlicapossamparticipar
de leildes com outras fontesdeenergia,comoabiomassa

Brasil vai produzir 20% de todo acucar Do mundo est ano —Célia Froufe - Estado
de Sdo Paulo — Economia e Negdcios — 15/12/2009

O Brasil devera produzir um quintodetodooacUcardatonasafra
atual.Afacanhapoderaser obtidaseforconfirmado am@stico divulgado ontempelo
MinistériodaAgricultura de que a oferta do prodse&ra recorde, de 34 milhdes de
toneladas, um crescimento de 10% na comparacaoacsafra 2008/2009. Os dados
finais do ano serdo divulgados amanha pela Comaaxacional de Abastecimento
(Conab).

O foco na producdo de agucar pelo Brasil se deweipalmente a quebra da
safra na India, que, por sua vez, causou uma digpatos precos da commodity no
mercado internacional. S6 ontem, a valorizacadaléob,33%emNova York, quando os
contratos para mar¢code2010 atingiram 25,28 cent@&a®lar por libra.

Durante o pregdo, a commodity bateu o maior nirellé semanas e hd quem
aposte na possibilidade de uma subida aindamdgneda,para30 centavos de dolar
por libra.Em Londres, 0s papéis com 0 mesmo vemtineegistraram a maior cotacao
desde 1983, de 652,80centavosdedolarportonelastasegraramo diacom alta de 3,9%,
a 650,70 centavos de ddlar por tonelada.

Producédo recorde de aclucar ndo € novidadenoBjasiue nas ultimas trés
safras sempre houve a superacdo da oferta do amtévior. Agora, no entanto, se
espera um salto maior porque a producao vinha dapmas mantinhase na casa das 31
milhGes de toneladas.

Para o coordenador do Departamento de Aclcar eoAldo Ministério da
Agricultura, Luis Carlos Job, ndo ha duvida de gueescimento daprodugdodomestica
foi causado pela queda de oferta em outros paiedstpres.

“Por razbes internas, a India, segundo maior povdotundial, apresentou
grandes quedas de producao nos dois ultimos aeod de importar entre 6 e 8 milhdes
de toneladas até o final de 2010”, disse o cooultEna
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Aexpectativa de Job é de continuidade da alta no guazo, ainda que Estados
Unidos, Tailandia, China, México e a propria ind@esentem pequena recuperacgéo na
producao. Ele acredita, no entanto, que a eufenahtora para acabar.

“No mercado futuro, a tendéncia édequedagradatiyareco até 2011.”

ALcooOL

A producdo em massa de agucarpodeesbarraremoattotprgue tem tido seus
precos acompanhados de perto pelo governo: o alcool

“Se for mantida essa tendéncia de precos altos ercanio internacional, os
usineiros tendem a concentrar sua producdo em raguicgue tomaria parte da do
alcool”, disse Job. Com uma menor oferta de conlrlsisempre ha a perspectiva de
alta dos precos.Ogoverno javemestudando a podsithdi de reduzir a quantidade de
alcool hidratado, que é misturado a gasolina, pas& de outro problema: o atraso da
colheita de cana-de-acucar por causa do excesswga. Atualmente, o mix € de 25%.

[

Alstom anuncia fabrica de gerador edlico na BA Renée Pereira — Estado de Sdo
Paulo — Economia e Nego6cios — 19/12/2009

A multinacional francesa Alstom assinou ontem um mow@ndo de
entendimento com o governo da Bahia para constimia fabrica de equipamentos
eolicos no Estado. Sera a primeira planta da emprasAmérica Latina para produzir
aerogeradores, destaca o vice-presidentedeeneiptmta, Marcos Costa. Segundo
ele, a expectativa € comecar a construcao da &boiprimeiro semestre de 2010.

“Oleilaorealizadopelogovernoestasemana(deenerggagdlmostrou que essa
fonte de energia é muito competitiva e tera um lpag@ortante na matriz energética do
Pais nos proximos anos”, avalia o executivo, justifdo que o resultadoda disputa
foiumdos fatores determinantesnadecisdodeinvesiimda empresa. Além disso, a
Alstom, que faturou € 9,7 bilhdes no primeiro semegsdevera receber alguns
incentivos do governo baiano para montar a fabric&stado.

Osbeneficios ainda estdosendo discutidos.

O investimento total serd de R$ 50 milhdes e crim&a de 150 empregos
diretos. Embora ainda esteja em negociacao, o toaa provavel para receber a nova
unidade sera o Polo deCamacari,porcausadascondbigfigtscas, explica Costa.

Ele comenta que o projeto da fébrica prevé umacidgde instalada de 300
MWem equipamentos por ano. “Mas, neste primeironmioja capacidade ficara entre
90 e 180 MW, que é a demanda verificada com nadwrges.”

O indice de nacionalizacdo das pecas dos aerogesadieve comecar com 40%
e atingir60% emdois anos, o0 que tende a enquadreiiemtes da Alstom nas regras de
financiamentodoBancoNacionaldeDesenvolvimentoEcac@esocial (BNDES),
observa Costa. Segundo ele, para a construcéodaaleni odinheirodobanco estatal
pode ser uma alternativa, mas a empresa pode tizdero investimentocomrecursos
préprios. “Ainda estamos avaliando essa questéo.”

O executivo afirma que a fabrica sera uma platadiode exportacdo para toda a
América Latina. A prioridade, no entanto, sera adly cujas expectativasemtorno da
energia edlica ganharam forca como leildo realizegigunda-feira. No total, foram
comercializados 1.805MWnas regides Sul e Nordest®als.Opreco médio ficouem
R$ 148,39, com desagio de 21%. “O resultado dews Bowmlizagdesdecontinuidade
para o futuro”, diz Costa.
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O potencial do mercado atraiu outras multinaciormEsao Pais.Aamericana
General Electric (GE) também deve iniciar, no piimesemestre de 2010, a
construcdodeumaunidadeemCampinas, nointeriordeS@oPa

J& a multinacional alema@ Siemens estuda instalafalbmicanoNordeste,ainda
sem local definido.

Em recente entrevista ao Estado, o diretor de kEsRgnovaveisdaempresa,
Alan Rodriguez, afirmou queoobjetivo seria ficapmo das usinas e, aomesmo
tempo, ser atendido por um grande porto para facpiossiveis exportacoes.

Outraempresaatraidapelo elevado numero de projetfisgmhabilitadospara
disputar o leildo (339 empreendimentos, de 10 nW)Moi a argentina Impsa.

Aempresa planeja a ampliacdoda fabrica de Pernangara atender a demanda
domercado.Aexpansaocustara R$ 200 milhdes.

O leildo de energia eodlicaEstado de Sdo Paulo — Notas e Informacdes — editori
23/12/2009

O primeiro leildo de energia eolica realizado peigncia Nacional de Energia
Elétrica (Aneel), na semana passada, apresentouesuftado inferior ao previsto,
apesar das comemoracdes tanto de autoridades @alguihs empresarios.

Entre o edital do leilédo e a efetiva licitacdo dimiu o interesse dos investidores:
dos 441 projetos cadastrados inicialmente, comoidgade de geracao de 13,3 mil MW,
apenas 339 se credenciaram e s6 71 empreendimemiod,,8 mil MW de capacidade
total — e 783 MW de capacidade média —, sairamedanes.

As usinas eolicas destinamse a gerar energia @gvaespara ser utilizada
quando € insuficiente a geracao hidraulica ou degfontes de menor custo. Além dos
36 parques edlicos ja existentes no Pais, com ickgukecde geracdo de 605 MW, serdo
agora construidas usinas no Rio Grande do Norfe ¥B%), no Ceara (541,7 MW), na
Bahia (390 MW), no Rio Grande do Sul (186 MW) e 8ergipe (30 MW). Pelos
calculos oficiais, serdo necessérios investimed®o®$ 9,4 bilhdes, estimativa que a
iniciativa privada considera exagerada.

Ainda assim, é um alento para os fabricantes degasadores — que respondem
pela maior parte do custo das instala¢des edlicas.

O presidente da Empresa de Pesquisa Energéticg, (HRg&ricio Tolmasquim,
afirmou que a expressiva contratacdo de empreenthseolicos, associada a decisdo
de cancelar o leildo de termoelétricas que ocarrdida 21, mostra 0 empenho em
manter elevado o porcentual de fontes renovaveisatdaz energética.

JA o secretario executivo do Ministério de Minas Egergia, Marcio
Zimmermann, qualificou o leildo como “um sucesseddlto, pela quantidade e pelos
precos que tivemos”, acrescentando: “Hoje, podemizer que a fonte eolica
efetivamente esta tendo condigbes de entrar nocachetrasileiro, a partir do momento
em que consegue apresentar precos que competera tiomassa e outras fontes.”
Mas parece haver uma grande distancia entre aadalie o ufanismo oficial.

A energia edlica é cara. O presidente da AssociBcdsileira de Energia Eodlica
(Abeedlica), Lauro Fiuza, declarou a Renée Peréor&stado, que o custo de construir
uma central edlica no Brasil é 60% superior ao ul@jia e dos EUA, devido a elevada
carga tributaria do Pais. “Se houvesse uma desgiede todos os impostos, o custo
cairia 30%”, estimou. Por isso, ja se esperava @interesse dos investidores, pois o
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governo fixou o preco maximo da energia eédlica én1B9,00 o MW, enquanto os
empresarios estimam esse custo em torno de R$@6P|Wh(alids, o preco médio da
energia edlica produzida no ambito do programanfapde energia alternativa, € de R$
270,00 o MWh).

Como o preco médio de venda no leildao acabou séedr$s 148,39 o MW, com
desagio entre 19% e 31% em relacdo ao preco maespecialistas consideraram o
resultado “surpreendente”, mesmo levando em contalesoneracdo tributaria
anunciada, no inicio do més, pelo Ministério daeRaa.

Os aerogeradores ficaram isentos do IPI, o quer@leeduzir em 5% o custo do
investimento. E as usinas edlicas deverdo ser draples no Regime Especial de
Incentivos para o Desenvolvimento da Infraestru{lRaide), ficando isentas de PIS e
Cofins ao adquirir bens e servigos de terceiros.

Mas os Estados seguiram caminho diferente do dadJni Conselho Nacional
de Politica Fazendaria (Confaz), que relne os tseicr® estaduais da Fazenda, deixou
de aprovar a prorrogacdo automatica da isencaoC#ldS| sobre equipamentos e
componentes para as usinas edlicas. Pela decisd@@oniaz, a prorrogacdo valera
apenas até 31 de janeiro. Antes disso, 0s seo®titardo a tratar do assunto. Se o
ICMS voltar a ser cobrado haverd um custo adiciod@l até 17% sobre os
aerogeradores, superando amplamente, portantmedidie do IPI.

E, para dizer o minimo, exagerado considerar @dede energia edlica um
éxito, pois é pequeno o0 acréscimo de energia aggviesgjue ele proporcionara, e que
poderia ser suprido com a energia que sobra —tsolorda biomassa.

Comercializacdo de etanol tera novas regraskelly Lima — Estado de Sao Paulo —
economia e Negocios — 23/12/2009

A diretoria da Agéncia Nacional de Petréleo (ANPW)o&ou ontem novas regras
para a comercializagdodoetanol. Aprincipal € ac@onade duas figuras: as empresas
responsaveis pela comercializagcdo do etanol e otegeperador de bolsas de
mercadorias e futuros.

A proposta havia sido encaminhada pela industriza\daira, em busca de
liquidez e também para evitar as variacdes brusc@seco do combustivel.

A Unido da Industria deCana-de-Acucar,afirmouontem@&a que o principal
ganhocomasnovasregraséapossibilidade do aumeictindarréncia entre a producgéo e
a distribuicao.

Outro beneficio, diz a entidade, € o estimulo an&mdo de estoques, o que
devera ampliar a confiabilidade e a disponibilidhapgoduto especialmente durante a
entressafra. “Com as empresas de comercializagé@rodator ndo vai ficar mais restrito
as distribuidoras”, diz nota da entidade.

J& sobre a criagdo da figura do agente operaddroldas de mercadorias e
futuros, a associacdo diz que € uma tentativa deeatar a liquidez dos contratos
futuros negociados na BM&FBovespa e eventualmente eutras bolsas,
particularmente por causa da possibilidadedaeritssgedoproduto as distribuidoras.
“Além deumimportante passonosentido de consolidataool como commodity, trata-
se de ferramentaessencial para reduzir riscosipeagatidores.A medida contribui para
que a comercializagao do etanol deixe de ocorrenagpno chamado mercado ‘spot™,
disse aUnica. APetrobrasanunciou acomprade40,4%ac@esdamineira Total
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Agroindustria Canavieira, por R$ 150 milhdes. A iampéofoi feitapelasubsidiaria
integral, Petrobras Biocombustivel. A parceria Mizérd a ampliagdo da capacidade de
100milm3/anopara203milm3/ ano,comumexcedentedeenexgde 38,5 MW, gerada
pelo aproveitamento do bagaeo.

Setor sucroalcooleiro e o capital estrangeiro MaurilioBiagiFilho — Estado de S&o
Paulo — Espaco Aberto — 28/12/2009

Alguns anos atras, disse que em 2012 mais de 2G%gdeax cana processada no
Brasil ja estaria nas maos de grupos estrangeiros.

Infelizmente, aquele prognostico se confirmou adteprevisto. Com as ultimas
fusBes e aquisi¢cdes realizadas ao longo do anclipga ao fim, as grandes tradings ja
controlam um quinto da moagem de cana no Pais terdial no setor. Se a isso
acrescentarmos a transferéncia do controle do Gvigeona — o Ultimo grande negdcio
do ano —, esse indice subira para 25%.

E um numero elevado, principalmente se levarmosemta que até dez anos
atrds o setor estava totalmente em maos de brasiléi internacionalizacdo pode ser
ainda maior se levarmos em conta que omaior gr@aonal (Cosan), liderado por
Rubens Ometto de Mello, com 18 usinas, tem o dagiiterto, sendo muito disputado
por fundos de investidores que ndo se interessamped controle acionario nem pela
gestdo, mas pela rentabilidade do negécio — essermioal de participacdo émuito
maior.

A internacionalizacdo parcial do setor sucroeneargdirasileiro demonstra, em
primeiro lugar, que a producdo de cana, aglucaar@k€ um negocio suficientemente
rentavel para atrair o capital estrangeiro.

Em segundo lugar, comprova que o empresariado meandio teve cacife para
acompanhar a grande valorizacdo da atividade cairvlesde que o etanol se tornou
uma promessa de commodity energético-ambiental.

Olhando por um angulo positivo, porém, a entradgrdedes grupos no setor
pode garantir ao Brasil uma presenca mais firmetivaf e duradoura no mercado
internacional de acucar e de etanol. Efetivamendi®, adianta chorar sobre o leite
derramado. O capital nacional perdeu a lideran¢caedor, mas ninguém foi banido
definitivamente da atividade. Resta intacto o edmittelectual construido ao longo dos
séculos: uma habilidade agricola sem igual e uraadgr capacidade de manejo de
usinas e destilarias em diversas latitudes dddenribrasileiro.

A mais antiga lavoura brasileira, cuja implantagséaconfunde com a fundagéo
do Pais, esta agora num novo patamatr.

Ficaram para tras, sucessivamente, as eras dowrssmle engenho do Nordeste,
dos bardes do acucar do Sudeste e dos usineiatlesidos em latifundios familiares
no interior.

Na década de 1970, gracas ao Proalcool, o setpafoialmente renovado pelas
destilarias autbnomas, que abriram terras de pastagara o cultivo da cana. Num
segundo momento, nos anos 90, esses pioneirosadio eztanol passaram a produzir
acucar também.

A partir do final daquela década, outro tipo deestidor se interessou pelo setor
sucroalcooleiro. Tratava-se do inicio da era dead fundinge dos IPOs (sigla em
inglés de Oferta Publica Inicial — de acdes). Noitndessa década, enfim, importantes
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tradings de origem agromercantil, como ADM, Bundggrgill e Luis Dreyfus,
associaram-se a empresas brasileiras produtorasidar e de alcool. Esse movimento
de internacionalizacdo ganhou velocidade em 2@9®iot em vista a crise vivida pelo
setor desde o inicio de 2008, em decorréncia dasdarecos do acucar e do alcool,
agravada pela crise financeira internacional.

A internacionalizag&o parcial do setor ocorre standamente a ummovimento
de concentracdo econdmica, reflexo também da v@ldascapitalizacdo ocorrida a
partir do segundo semestre de 2008. Hoje os 30resagrupos do setor controlam 91
usinas, processam quase 50% da cana e sdo respemEab4% da oferta de alcool da
regido Centro-Sul. Tanto a internacionalizagdo tpuan concentragdo, em qualquer
setor, sdo resultantes do avanco do capitalismoctesizado pela acumulacao
permanente de capital, a geracdo de riquezas, @rcéncia, a permanente inovacao
tecnolégica e, nas fases mais avancadas de evollc@istema, 0 surgimento e a
expansao de grandes empresas multinacionais.

Em1997 a fusdo da Santa Elisa com a Companhia AgraSao Geraldo,
dando origem a Companhia Energética Santa Eligaifisbu o inicio desse processo
de concentracdo, acelerado recentemente como adfi@xcrise vivida pelo setor em
2008. A tendéncia é que as unidades menos produsig@m incorporadas pelas
maiores.

Esse movimento de concentragdo € ciclico, pois déesdas de 60 e 70
desapareceram soO na regido de Ribeirdo Preto siitas) seis delas incorporadas pela
Santa Elisa e as outras duas, pela Santo Antonio.

O setor de biocombustiveis tem de ser consoliddéo.é viavel ter mais de 400
unidades independentes vendendo para basicameate quu cinco distribuidoras.
Entre as vantagens da consolidacdo estdo a ecom@regcala e a possibilidade de
organizar melhor a oferta.

N&o vejo desvantagem na consolidacdo e sou favoaéveapital estrangeiro.
Destaco apenas o fato de as empresas multinaciestaiem participando ativamente
desse processo. O Brasil lidera com grande vantagse segmento no mundo, tanto
comercialmente quanto no que se refere a tecnolegi@ve buscar permanecer nesse
comando.

Ao despertar o interesse das grandes tradingsodagido mundo, a agroenergia
e especialmente o etanol de cana ganham destaquenaoio internacional. Com
certeza, porém, ndo soubemos defender os interdssegor de forma a preservar tudo
o que foi conquistado. Nesse sentido, cabe a n@sildros, nos posicionarmos
estrategicamente diante dos grandes grupos intenaég, de forma a trazermos
retornos importantes para o Pais. Afinal, ndo estavendendo apenas ativos, mas o
acesso a mercados conquistados ao longo de moitesdécadas e até séculos.

BNDES emprestarda R$ 6 bi para usinas Fabiana Batista — valor econémico —
Agronegocios - 11/12/2009

Até o momento com R$ 4,5 bilhdes em sua cartereoalcooleira para 2010, o
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e $o@AIDES) olha para o
proximo ano com otimismo. Os fundamentos positipasa acucar, combustiveis
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renovaveis e bioenergia aliados a expectativa teneela dccrescimento econémic
sustentam essa perspectiva. Carlos Eduardo de ir@ig@avalcanti, chefe ©
departamento de Biocombustiveis do BNDES, esper2@I0 pelo menos repetir
volume de recursos injetados no setor este anm.gissr dizer desembolsar m R$ 6
bilhdes.

Durante a crise, 0 banco de fomento teve que oqugrde do vacuo deixac
pelas instituicbes financeiras, que ficaram maisssas a riscos. Apos setembro
2008, més da quebra do banco americano Lehman eBsptto BNDES entro
agressivamante assumindo riscos e passou a deter nos 12 rsegesites 62% d
financiamento direto as usinas, ou seja, sem ameiacdo e assuncao de risco
outros agentes financeirc

A frente dos riscos
Desembaolsos do BNDES ao segmento sucroalcosleiro
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Historicamente, os financiamentos diretos do bdmaon no patamar « 45%
do desembolso total. "Ao longo de 2010 essa dist@o do risco voltara aos nive
anteriores", diz Cavalcan

Até a primeira semana de dezembro, os desemboés@86@® somaram R$ &
bilhdes, valor que deve atingir, segundo ele, a das R$ 6 ilhdes até o fim do mé
Os atuais R$ 4,5 bilhGes em carteira para o anovguoe se referem a projetos ¢
iniciaram o tramite no banco ao longo dos ultimoss chnos, na época do chami
"boom" do etanol e, cuja operacdo neste momeritn @@ntratada ¢ aprovada

Os R$ 1,5 bilhdo adicionais para fechar a cont2Z0d® devem entrar na carte
de desembolsos ao longo do novo ano. Depois denone aneio praticamente sem
demandas novas de financiamento para o segmetnmakoteiro, 0 BNDES voltou
receber no terceiro e no quarto trimestres de 2&s consultas que, atualmel
somam R$ 1,6 bilhdo (entre cartas consultas etprejguadrados

"O setor vinha de certa forma antecedendo a crisedmal. Os projetos
comecaram a ser postergados irada de 2007 para 2008. Agora, as intencde
investir estdo voltando", afirma o representant8NDES

Ainda que os desembolsos para 2010 se mantenhawmeissém relacéo a e
ano, a maior parte deles deve incorporar melhoaasusinas ja existeis. "Os projetos
novos (greenfields) devem crescer do final de 284@ 2011", avalia Sérgio Len
presidente da Dedini Industria de Base, de Pirbaid®P). Para ele, até mesmo

32



conta do forte movimento de consolidacdo em cu@sazoavel que os grandes players
busquem, em um primeiro momento, melhoria dos s@dnuiridos.

"Uma vez que se comprou a usina, o foco é fazeystimento de curto prazo,
modernizar os ativos para que eles tragam o me#isoittado”, acrescenta o presidente
da Dedini, que, em sua carteira sucroalcooleira 2810, tem de 25% a 30% de
projetos de usinas novas.

Cavalcanti, do BNDES, concorda que a consolidac@ousinas ajudou a
reestruturar financeiramente o setor. Sem citarendsj ele garante que a inadimpléncia
de usinas € baixa no banco. "Nas operac¢des inglitampanhamos as renegociacdes
do setor com o0s bancos comerciais. Como trata-semdprocesso muito dinamico, é
dificil ter uma posicdo numérica. Mas, certamergerrigir esses indicadores de
alavancagem vai demorar mais um tempo", diz.

Apesar desse cenario, o desafio de injetar em umreis R$ 6 bilhdes em um
setor altamente alavancado é visto com otimismo @etcutivo. "Os balancos de safra
vao refletir positivamente os precos do acUcanmAdiisso, ndo podemos esquecer que a
politica do BNDES é de avaliar o negécio em umappestiva de longo prazo. Somente
25% da frota de veiculos do pais é flex-fluel. IHpago para crescer".

Os desembolsos de 2009 tiveram praticamente o mesrfibdos realizados em
2008. Dos R$ 5,7 bilhdes até dezembro, R$ 3,1 &dltiGram para producdo de etanol
(ante R$ 3 bilhdes em 2008) e R$ 1,6 bilhdo patmac(contra R$ 1,8 bilhdo em
2008). Os financiamentos para co-geracdo de energigram de R$ 854 milhdes para
R$ 395 milhdes e os de cultivo de cana-de-agUcanas#iveram estaveis na casa dos
R$ 600 milhdes.

Bagaco de cana ajuda a iluminar interior do Estade Monica Scaramuzzo — Valor
Econdmico — Brasil - 12/11/2009

O interior do Estado de Sdo Paulo recebeu uma andieeta das usinas de
acucar e alcool que fornecem energia a partir gad¢zade cana para as distribuidoras.
O Estado conta com 54 usinas interligadas a rede.

"Parte dessas usinas sucroalcooleiras ajudou gamiti efeito do apagdo no
interior do Estado”, afirmou Zilmar José de Soasagessor em bioeletricidade da Unido
da Induastria da Cana-de-acucar (Unica) e profedsdéiundacéo Getulio Vargas (FGV).
As usinas paulistas tém, sobretudo, contratos mhed¢omento com a CPFL Paulista e a
Elektro.

Segundo Souza, essas 54 usinas colocam na redgiaeseficiente para
iluminar uma cidade de 1,4 milhdo de habitantessquivalente a duas cidades como
Ribeirdo Preto, o maior polo produtor de cana ris.[@oa parte destas unidades esta
instalada na regido de Ribeirdo Preto e no OeNte@este paulista.

A energia a partir da biomassa virou importanteraiitiva de fonte para a
matriz energética do pais. Mas sua representatigidginda é pequena. "O setor
sucroalcooleiro ajuda a tornar o sistema menosvale!", afirmou Souza.

O potencial de fornecimento de energia a partipagaco das usinas de acgucar e
alcool do Brasil equivale a um complexo do Madéina total de 6.000 MW). Mas o
que é comercializado efetivamente por cerca des8&as do pais, de um total de 400,
representa cerca de 25% desse potencial.
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As usinas brasileiras chegaram a anunciar investoeeem cogeracdo de
energia de cerca de R$ 4 bilhdes nos préximos dNm®ntanto, o apetite foi contido
pela crise financeira pela qual essas empresaampatssde o ano passado.

Muitos grupos sucroalcooleiros firmaram contrat@s ldngo prazo com as
distribuidoras de energia. E muitas distribuidofasharam parcerias com usinas
sucroalcooleiras para bancar os projetos de caierde energia no pais. No leildo de
reserva realizado pelo governo no ano passadcsiBdsuvenderam 548 MW médios de
energia a partir do bagaco (0 que equivale a 1K de poténcia instalada,
considerando que a usina produz energia somergerfado de seis meses de safra).

O grupo Cosan, a maior companhia sucroalcooleirendodo, foi um dos que
mais investiu em cogeracao de energia nestesl|ti@®$lanos.

Para Marina, saida é diversificacdo de fontes de ergia - Vandson Lima — Valor
Econdmico — Politico - 12/11/2009

Para a senadora Marina Silva (PV-AM), ex-ministia Meio Ambiente e
potencial candidata a presidéncia nas eleic6es0d@, 2 blecaute ocorrido em 18
Estados brasileiros na noite desta terca-feiragafa necessidade de uma politica que
contemple a diversificacdo de fontes de investiment matrizes energéticas limpas.

"Veja o0 caso de Itaipu. Obviamente, ndo podemosllesconde vai estar o rio,
entdo o projeto depende de linhdes. Se investiamosnergia proveniente de biomassa,
energia solar ou edlica, é possivel planejar ol Idoaempreendimento e diversificar",
acredita Marina.

Temor dos ambientalistas, a criacdo de mais hidiedé, na avaliacdo da
senadora, ndo resolve a questdo: "N&o podemos diEpda um sistema somente. E
investindo em estruturas que possam produzir emérgpa que estaremos precavidos,
na ocorréncia de situagdes como essa". Como exemfalona cita Itacoatiara, no
Amazonas, onde a queima de biomassa supre 70%edassidades energéticas da
cidade.

Marina Silva, que estava em um consultério médieanomento do blecaute,
evitou analisar analisar o acontecido sob o espeptlitico-eleitoral. Nao quis
comentar se o ocorrido favorecera o discurso dedamentista em detrimento do
ambiental: "O fundamental é entendermos que tippatitica publica sera adotada para
que episodios como esse nao se repitam. A discuss@em de apontar de quem é a
culpa. A estrutura através da qual produzimos émézgn de ser reavaliada”.

O ministro do Meio Ambiente, Carlos Minc, negou qublecaute gere pressao
para a utilizacdo de usinas termelétricas.

"Termoelétricas a carvao e a 0leo, essas, simeenmiuito CO2, poluem muito,
sdo caras e podem sujar a matriz brasileira, eéatdos que ter sdo boas hidrelétricas"

A exemplo do que o presidente Lula havia declapleco antes, Minc afirmou
que o blecaute ndo foi provocado por falta de eaeslftrica ou de interligacdo de
linhas de transmissao: "Nao faltou energia, estamas momento de bastante energia,
e nao faltou linha de transmissao, todo o Brasil ederligado. Houve um acidente em
algum ponto que ainda néo foi detectado."”
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Empresas de energia edlica criticam reducdo do prazle isencdo do ICMS Valor
Econbmico — Brasil - 14/12/2009

O primeiro leildo para contratacdo de energia adtio Brasil, marcado para
hoje, em Sao Paulo, estd ameacado de fracassatodavuma decisdo do Confaz
(Conselho Nacional de Politica Fazendaria (Conf@r)alerta foi feito ontem pela
Associacao Brasileira das Empresas de Energiad&e@ioeedlica).

O setor foi surpreendido por uma decisdo tomad@mda tarde da sexta-feira,
dia 11, pelo 6rgdo, que reune os secretarios denBazdos governos estaduais. O
conselho anunciou a renovacao apenas até 31 deojalee2010 do convénio 101/97,
que isenta de Imposto sobre Circulacdo de Mercasl@iServicos (ICMS) todas as
compras de equipamentos e componentes para aproeeiio de energia edlica e solar.
Ha mais de uma década, o convénio era renovadasgmopum prazo de um ano.

"Exatamente as vésperas do primeiro e mais impertaitdo para a contratacao
de energia edlica, o Confaz d4 uma sinalizacdousané contraditoria ao mercado”,
critica Pedro Perrelli, diretor-executivo da Abeesl

Caso 0 convénio nao seja prorrogado, o setor er@adar, em meédia, 17% de
ICMS sobre o investimento. "Isso inviabiliza a ei@redlica nos pre¢os atuais™’, afirma
o diretor da entidade.

O Confaz podera ratificar o convénio em janeiros igerou uma duvida que nao
existia até agora. Na quarta-feira, o governo fddgad havia isentado os
empreendedores do Imposto sobre Produtos Indisddak (IPI) na compra de
aerogeradores. Os empreendedores terdo de decdbsstem de fazer as ofertas ou se
as mantém com a expectativa de que o convénigesgpaado em janeiro.

Para o leildo marcado para hoje, a Empresa de Basgmergética (EPE)
habilitou 339 projetos de geracdo edlica, empresedios que somam capacidade
instalada de 10.005 MW.
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RELACOES INTERNACIONAIS

Etanol

Tarifa chinesa favorece exportagéo de alcool naciah— Folha de Sdo Paulo —
Dinheiro — 19/12/2009

Pais decidiu reduzir tarifas de 30% para 5% em 2010
DA REUTERS

A decisdo da China de reduzir a tarifa sobre aoitapdes de alcool de 30%
para 5% a partir de 2010 pode abrir caminho pammpsrtacdes do biocombustivel do
Brasil.

Mas a falta de capacidade tecnoldgica para misticamombustivel a gasolina deve
limitar as vendas.

O Brasil, maior exportador mundial de &lcool, tersgionado a China para importar o
combustivel brasileiro como um complemento a praduigmitada do pais asiatico.
"A tarifa baixa parece tornar as importacfes vewvélas estamos estudando se ha
outras  restricbes”, disse uma fonte que nao quis &kentificar.

As importacdes de alcool brasileiro, porém, saoravgwveis no curto prazo, uma vez
que a safra de cana estad acabando no centro-sulestaques do combustivel estdo

apertados.
Mas a noticia € vista como positiva num periodosn@igo, segundo a Unica (Unido
da Industria de Cana-de-Acucar).

"A China tem um baita mercado, eles ndo tém comporeder ao aumento da demanda
e estdo abrindo uma janela, o que é altamenteiyuisidisse Antonio de Padua

Rodrigues, diretor técnico da Unica.
Além da falta de disponibilidade, o cambio valodizdornaria invidveis embarques nos
proximos meses.

"Mas tudo € possivel de ser alcancado, especiansenhouver interesse em contratos
de longo prazo, precos pré-fixados”, disse Padua.

Por meta de clima, Japao pode taxar combustivel¥Malor Econédmico — Internacional
- 03/12/2009

O Japéo quer criar um "imposto verde" sobre os ostileis fésseis como uma
forma de combater as mudancas climaticas. O nondér Meio Ambiente japonés,
Sakihito Ozawa, disse que esse imposto é necegsaro financiar iniciativas para
conter as emissdes de carbono e "institucionalessas emissdes como sendo um custo
para a economia.
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O imposto, proposto por ele no més passado, podarder US$ 23,3 bilhdes
anualmente.

A ideia esta sendo discutida pelo gabinete japonés.

O Japao ja anunciou uma meta ambiciosa de coramasdes de gases-estufa
até 2020 em 25%, a partir dos niveis de 1990. ksstase outros paises desenvolvidos
assumissem compromissos semelhantes. Entretamtpaspa foi vaga em relacao a de
que forma a meta seria alcancada.

Ozawa disse estar pronto para liderar os esforg@cordo durante a cipula que
se inicia segunda-feira em Copenhague, capital idaniarca, para discutir medidas
contra as mudancas climaticas. Mas ele admitiusgué "muito dificil chegar a um
novo acordo que tenha forca de lei", durante aeréntia.

O imposto verde daria também uma fonte nova detaepara o governo do
premiés Yukio Hatoyama, que prometeu abolir a ingp@sovisorio sobre a gasolina.
Esse imposto provisorio ja esta em vigor ha arsesaestina a conservacao de estradas.

O novo imposto ndo teria uma aliquota muito difexream relacdo ao provisorio
ja existente, mas os impostos sobre carvao, queaseletricidade subiriam bastante.
O imposto sobre carvao pode ir de 0,7 iene poobqala 3,4 iene por quilo. O imposto
sobre eletricidade dobraria e o sobre querosens d@ique dobraria, segundo a
proposta do ministro.

A iniciativa japonesa é uma entre varias semelasendo discutidas no
mundo. Em setembro, o governo francés anuncioteagéo de criar um novo imposto
para combater as emissdes de CO2 no pais.

A ideia, proposta pelo presidente Nicolas Sarkozyitecada pela oposicdo, é
que a taxacdo entre em vigor no ano que vem, emglitbo uso de petréleo, gas e
carvao. Ela levaria a uma arrecadacéo adicionél4]8 bilhdes ao ano.
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