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AMBIENTE ESTRATEGICO E EMPRESARIAL

Etanol

Producio de cana de MS pode gerar USS$ 8,1 milhdes em crédito de carbono — Sitio
Eletronico da CNA — 14/08/2009

A producdo de cana-de-agucar de Mato Grosso do Sul ¢ suficiente para gerar
US$ 8,1 milhdes em crédito de carbono, segundo o presidente do Conselho do
Ministério da Ciéncia e Tecnologia, José Roberto Moreira.

“Mato Grosso do Sul ¢ um dos fortes candidatos a geracao de eletricidade com
bagaco de cana”, afirma.

Professor e doutor pela Universidade de Sao Paulo - USP, José Roberto estara
no dia 25 de agosto em Campo Grande, onde vai proferir palestra sobre crédito de
carbono, durante o 3°Congresso de Tecnologia na Cadeia Produtiva da Cana-de-Agucar
em Mato Grosso do Sul - Canasul. O evento sera realizado no Centro de Convengdes
Rubens Gil de Camillo pela Federacao da Agricultura e Pecuaria de Mato Grosso do Sul
- FAMASUL, através da Comissao Técnica de Bioenergia, e conta ainda com a
promocao do Governo do Estado, da Fiems, e o apoio do Ministério da Agricultura.

Moreira ressalta que hoje Mato Grosso do Sul, que atingiu produ¢do de 27
milhdes de toneladas de cana-de-agucar, tem potencial para producao de um excedente
de energia equivalente a quase 1% do consumo nacional. Com essa produgdo, as usinas
atingiriam 810 mil toneladas de CO2 (dioxido de carbono) para negociar em um ano, o
que equivale a US$ 8,1 milhdes.

Ele explica como ¢ feito o calculo. A cada tonelada de cana-de-actcar ¢
produzido 0,1 MWh de energia excedente. Apds conhecer a quantidade de energia
excedente produzida ¢ preciso multiplicar o resultado por 0,3 para que seja obtido o
volume de CO2 . Em média, o crédito de carbono vale USS$ 10,00, a tonelada.

O professor pondera que a produgdo de 0,1 MWh de energia excedente por
tonelada de cana leva em consideracdo usinas modernas ¢ com caldeiras de altissima
pressdo, sendo que em plantas com menos tecnologia a produgdo pode ser até cinco
vezes menor.

Em Mato Grosso do Sul esse mercado ¢ promissor, uma vez que muitas usinas
novas e com alta tecnologia estdo se instalando. Hoje existem 14 usinas em operagado e
sO neste ano outras sete entrardo em operacao, consolidando até 2012 investimentos de
R$ 2,3 bilhoes.
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Entenda como funciona o processo — O protocolo de Kyoto prevé que as nagdes
industrializadas devem reduzir suas emissdes de gases do efeito estufa em 5,2% em
relagdo aos niveis de 1990, durante o periodo de 2008 a 2012.

Seguindo as metas determinadas por cada Pais, as industrias t€ém duas
alternativas: melhorar a eficiéncia energética ou se ndo conseguir reduzir as emissoes de
carbono comprar créditos de terceiros.

A quantidade de CO2 que for retirada ou deixar de ser despejada na atmosfera ¢
o que pode ser convertido em créditos de carbono.

O professor José Roberto Moreira lembra que no fim deste ano serdo definidos
0s novos protocolos para comercializagdo de crédito de carbono a partir de 2013

Bagaco pode virar gis e depois alcool — Renato Cruz - Estado de Sao Paulo —
Economia e Negdcios — 02/08/2009

transformagdo de caldo em etanol aproveita somente um ter¢o do potencial
energético da cana-de-agucar. Os outros dois tercos estdo no bagago e na palha. O
Instituto de Pesquisas Tecnologicas (IPT) estd criando, com um grupo de empresas, um
projeto para desenvolver uma técnica de gaseificagdo de biomassa, que permitiria
transformar esse material que hoje ndo ¢ utilizado em varios produtos, como gasolina,
diesel, metanol, etanol e fertilizantes.

"Fechamos um acordo com quatro grandes industrias quimicas do Brasil, definindo o
modelo de fomento e de propriedade industrial", disse Jodo Fernandes Gomes de
Oliveira, diretor-presidente do IPT. "Distribuimos o memorando de entendimento, que
deve ser assinado até o fim do més." A planta piloto de gaseificagdo serd instalada em
Piracicaba (SP), em parceria com o Centro de Tecnologia Canavieira (CTC).

O IPT tem 30 anos de pesquisa em gaseificagdo. "E uma tecnologia que funciona muito
bem na bancada", afirmou Oliveira. "O desafio é fazé-la funcionar em escala
comercial." O processo de gaseificagido de carvdo ¢ usado comercialmente na Africa do
Sul ha muito tempo, desde a década de 50. L4, eles transformam o carvdo mineral em
gas para depois converté-lo em diesel e gasolina.

"Por causa do apartheid (politica de segregacdo racial), eles ndo podiam importar
petréleo", explicou o pesquisador Ademar Hakuo Ushima, do IPT. "O processo ¢ viavel
economicamente, pois eles continuaram a produzir combustiveis liquidos a partir do
carvao depois do fim do apartheid."

Mas nio ¢ possivel adotar o mesmo processo para trabalhar com bagaco de cana porque
as caracteristicas das matérias-primas sdo muito diferentes. "Existem gargalos
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O processo de gaseificacdo acontece da seguinte forma: o bagaco e a palha de cana sdo
colocados num gaseificador, que tem condigdes de pressdo e oxigenagdo controladas.
Eles sao aquecidos a uma temperatura de 800° C a 1.200° C, com um terco do oxigénio
que seria necessario para a sua combustdo. A pressdo ¢ de 10 a 30 atmosferas.

O processo da origem a um gés rico em monodxido de carbono e hidrogénio, que precisa
passar por equipamentos e produtos quimicos para que sejam retiradas impurezas, como
o alcatrao. Depois disso, o gas ¢ colocado em um reator de sintese, que transforma o gas
em combustiveis liquidos e outros produtos.

Segundo Ushima, existem trés desafios tecnologicos que ainda precisam ser vencidos
no processo de gaseificagao de biomassa. Um deles ¢ como colocar o bagaco ¢ a palha
da cana no gaseificador sem perder a pressdo. Outro sdo os materiais que precisam ser
usados no gaseificador. "A cinza da biomassa ¢ diferente", afirmou o pesquisador. Em
terceiro lugar esta a purificacdo do gds, pois as impurezas também sdo diferentes.

O centro de gaseificacdo de biomassa de Piracicaba deve ficar pronto no fim de 2010. A
ideia € que a pesquisa dure trés anos, com o objetivo de chegar ao término desse periodo
com o dominio de uma técnica que tenha viabilidade comercial. O IPT estd submetendo
o projeto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) e a
Fundagdo de Amparo a Pesquisa do Estado de Sao Paulo (Fapesp) para levantar de R$
50 milhdes a RS 60 milhdes para a pesquisa.

"Se a gaseificacdo servisse sO para produzir etanol, ndo iria compensar, pois a
tecnologia que temos hoje ¢ bastante eficiente", avaliou Alfred Szwarc, consultor da
Unido da Industria de Cana-de-Agucar (Unica). "Com os outros produtos, comega a
ficar interessante." A gaseificacdo ¢ uma das alternativas tecnoldgicas para se chegar ao
chamado etanol de segunda geragdo, criado a partir da celulose.

Com 110 anos de existéncia, o IPT ¢ o centro de pesquisas mais antigo do Brasil. O
centro de gaseificagdo em Piracicaba faz parte de uma nova estratégia do instituto de
reunir empresas em grandes projetos de pesquisa, que dificilmente seriam financiados
por somente uma companhia.



Observatorio de Politicas
Publicas para a Agricultura

Preco do acicar anima cadeia da cana — Gitanio Fortes — Folha de Sao Paulo —
Dinheiro — 04/08/2009

Cotagoes no mercado futuro alcangcam as maiores altas em décadas e mercado no
Brasil se mantém no auge da safra

Bolsa de Nova York registra maior valor em 3,5 anos para o primeiro contrato; saca de
50 kg sobe ano a ano e ja chega a R$ 42 em SP

Chuvas além da conta no Brasil e clima muito seco na India sustentam os pregos do
agucar no mercado internacional. Ontem, num dia de forte alta das commodities -
produtos primarios com grande participacdo no comércio mundial-, o aglicar fechou a
19,14 centavos de dolar por libra-peso, alta de 2,85% em relacdo ao pregdo de sexta-
feira no mercado futuro de Nova York. A méxima chegou a 19,43, o maior patamar em
3,5 anos. Em Londres, a tonelada ficou em US$ 502,90 para o primeiro contrato,
valorizacao de 2,26%, na maior cotagdo em 25 anos.
Em relagdo a um ano atrds, os precos nova-iorquinos estdo 35,46% mais altos. Os
londrinos, 24,79%. Analistas esperam que os futuros do acticar superem em breve os 20
centavos de dolar por libra-peso em Nova York. Confirmada essa previsdo, caird um
recorde de 28 anos. Essa tendéncia se explica pela evolugdo das safras dos maiores
produtores mundiais.
"A India estd muito seca, e o Brasil, muito timido. Isso ocorre em um momento de
déficit [global] de 9 milhdes de toneladas", afirma Hussein Allidina, chefe de pesquisa
de commodities do Morgan Stanley. Ele prevé que a produgdo brasileira alcance 35,7
milhGes de toneladas. "Entretanto, se as chuvas continuarem, a cana sera deixada nos
campos."

Antonio de Padua Rodrigues, diretor técnico da Unica (Unido da Industria de Cana de
Acucar), afirma que o mercado corrige os efeitos de projecdes que nao devem se
confirmar. No comego da safra, em abril, a expectativa era que o centro-sul do Brasil
chegasse a 32 milhdes de toneladas de agucar, depois dos 26,8 milhdes da temporada
2008/09. A previsdo foi revista para 31,2 milhdes, mas, "agora, aparentemente esta
dificil chegar a esse niimero". O excesso de chuvas diminuiu o teor de sacarose dos
canaviais, reduzindo o rendimento do processamento do agticar e do 4lcool.

Mongoes

Na India, o problema ¢ o oposto do Brasil. "A falta de precipitacdes eleva a
probabilidade de que as estimativas [da safra que comega a ser colhida em outubro]
sejam otimistas demais", diz Allidina. As mongdes ndo tém trazido a umidade
necessaria ao campo indiano.
Até agora, porém, o Morgan Stanley mantém a proje¢ao de que o pais asiatico produza
19,4 milhdes de toneladas na nova temporada, 3,4 milhdes mais que na estacdo atual.
No auge, a colheita indiana chegou a 28 milhdes de toneladas.
Todo esse cenario faz com que os pregos do acucar no mercado interno brasileiro
permane¢am em elevagdao. Mirian Bacchi, pesquisadora do Cepea (Centro de Estudos
Avangados em Economia Aplicada da USP), comparou o preco atual da saca de 50 kg
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inflagao.

O indicador do agtcar cristal fechou ontem em R$ 42, R$ 10 mais que a média de toda a
safra passada. Em relagdo a temporada anterior, o aumento ¢ de R$ 13. "As projecdes
do mercado futuro de Nova York sdo favoraveis até meados de 2012", afirma Bacchi.

Com a Reuters e o "Financial Times"

Alcool esta a salvo, dizem especialistas — Folha de Sdo Paulo — Ciéncia — 04/08/2009

A valorizagdo nos mercados mundiais fez com que o aglcar assumisse no

primeiro semestre do ano um novo papel na pauta de exportagdes brasileiras.
A receita chegou a US$ 3,19 bilhdes, crescimento de 53%, o maior entre as principais
commodities agricolas comercializadas pelo pais. Em julho, a alta do faturamento com
as vendas externas de acucar foi de 34,3% ante o mesmo més de 2008. Em volume, a
alta foi de 36,8%, para 10,4 milhdes de toneladas de janeiro a junho. O pais exporta
praticamente 70% do que produz. Esse desempenho ameaca a producdo de alcool?
Antonio de Padua Rodrigues, diretor da Unica, diz que ndo ¢ simples mudar a logistica
de distribuicdo de alcool para a de actcar. Além disso, quase 40% das unidades do
centro-sul produzem apenas etanol. Como o combustivel vem de um periodo de precos
achatados, as empresas nao t€ém recursos para investir no redirecionamento para o
agucar.
A Unica prevé que 57,7% da safra atual de cana vire 4lcool (ante 60,5% na anterior). A
participagdo do acucar deve subir de 39,5% para  42,3%.
Para Mirian Bacchi, professora da USP e pesquisadora do Cepea, o setor esta maduro
para ndao comprometer o promissor mercado de biocombustiveis.
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Carro a alcool segura consumo de combustiveis — Samantha Lima — Folha de Sao
Paulo — Dinheiro — 11/08/2009

O consumo crescente de 4lcool ajudou a manter a venda de combustiveis no pais
no mesmo patamar pré-crise -51 milhdes de metros cubicos entre janeiro e junho, o
mesmo registrado em igual periodo de 2008. Mais sensivel ao ritmo dos setores
produtivos da economia, a venda de 6leo combustivel e de diesel, porém, ainda estd em
declinio.
Segundo a ANP (Agéncia Nacional de Petroleo), embalada pela retomada da venda de
veiculos novos, a venda de alcool hidratado cresceu 26,5% nos seis primeiros meses do
ano ante igual periodo de 2008.
O consumo de alcool nas bombas saltou de 6 milhdes de metros cubicos para 7,7
milhdes de metros cubicos, o que representa 63% do volume de gasolina consumido. A
venda de gasolina se manteve estavel (12 milhdes de metros cubicos).
A venda de diesel, que tem uso predominante no transporte rodoviario de cargas, caiu
4,8% e fechou em 20,7 milhdes de metros cubicos.
O consumo de 6leo combustivel, usado em larga escala pela industria, encolheu 8,6%.
O numero reflete o tombo do setor: na semana passada, o IBGE havia divulgado que a
producdo industrial caiu 13,4% no primeiro semestre, o pior resultado em 33 anos.
A ANP prefere comparar o consumo de combustiveis no primeiro semestre com 2007.
Nessa  comparagdo, a evolugdo no volume geral foi de 10%.
"O ano de 2008 foi muito atipico. Tivemos um crescimento forte no inicio do ano e,
depois, uma forte queda. Comparar com 2007 elimina essas distor¢des", diz o diretor da
agéncia Allan Kardec Duailibe.
O consumo de GNV (Gas Natural Veicular) encolheu 13,8% neste ano, resultado, de
acordo com a ANP, da vantagem economica do prego do alcool e do encarecimento do
gés natural. Para os donos de carros que rodam com etanol, a melhor noticia ¢ a queda
no preco do combustivel no periodo, de 5,95%, mesmo com o consumo maior.
Essa redugdo no preco resulta de um periodo de safra mais extenso. O menor volume de
exportacdes, sobretudo para os Estados Unidos, mergulhados na crise financeira,
aumentou a oferta no mercado brasileiro, ajudando também a derrubar os pregos, diz a
ANP.
O preco do 6leo diesel recuou 5,12%, por atuagdo do governo federal como medida para
atenuar oS efeitos da crise economica, em abril.
A ANP assinou ontem o Plano de Abastecimento do Diesel S-10. O combustivel tem
80% menos enxofre do que o diesel S-50, que ¢ fornecido hoje as frotas de Sdo Paulo,
Rio, Recife, Fortaleza e Belém, e 98% menos enxofre do que o diesel fornecido ao resto
do pais. O S-10 comeca a ser vendido em janeiro de 2013.

Usinas em crise
A ANP afirmou que mantém um grupo em constante monitoramento da oferta de
alcool, atento a situacao financeira das usinas.

Segundo Duailibe, at¢ 0 momento ndo houve necessidade de intervengdo, mas, caso a
crise provoque a quebra de alguma empresa a ponto de interferir na demanda, ha um
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"Nao ha risco de falta de etanol devido a crise financeira das usinas", disse Duailibe. O
diretor ndo quis dar detalhes sobre o plano.

Mansur anuncia compra de usina em Ribeirdo Preto — Roberto Madureira - Folha
de Sao Paulo — Dinheiro — 07/08/2009

O empresario Ricardo Mansur anunciou ontem, apds negociacdo rapida, a
compra da Cerp (Central Energética Ribeirdo Preto), que deve voltar a usar o antigo
nome, Galo Bravo.
Seu primeiro grande investimento no setor sucroalcooleiro acontece cerca de dez anos
depois das faléncias do banco Crefisul e das gigantes do varejo Mesbla e Mappin, que
acarretaram a Mansur, nos anos seguintes, processos judiciais, dois meses de cadeia e o
rétulo de mau administrador.
A negociagao foi confirmada a Folha por Gilberto Mascioli, que foi nomeado o novo
diretor de operacdes da usina. Mansur, que esteve em Ribeirdo nos ultimos dois dias,
nao quis falar.
"O que posso dizer ¢ que Ricardo Mansur comprou a Galo Bravo e esta muito feliz",
disse Mascioli. Questionado sobre as aspiracdes de Mansur no setor do alcool e agtcar,
o executivo disse: "Ele [Mansur] tem planos, sim. Quer comprar dez usinas nos
proximos anos".

Actcar ajuda a Cosan a obter lucro recorde de abril a junho — Mauro Zafalon —
Folha de Sao Paulo — Dinheiro — 15/08/2009

A conjugacdo de varios fatores levou a Cosan, uma das principais empresas no
setor de acgucar e alcool do mundo, a obter resultados historicos no trimestre de abril a
junho deste ano. O lucro liquido foi de R$ 337,3 milhdes, valor nunca atingido antes em
um trimestre pela empresa.
Um dos bons refor¢os de caixa da empresa veio do agticar. Além da forte alta registrada
pela commodity no mercado externo, a empresa teve forte elevacdo no volume
comercializado.
Devido ao déficit mundial entre producao e demanda, agravado ainda mais pela saida da
india do mercado exportador, o agucar foi negociado com alta de 48% no periodo de
abril a junho em relacdo a 2008. Nesse periodo, que a empresa considera como o
primeiro trimestre do ano fiscal de 2010, o volume negociado atingiu 1 milhdo de
toneladas, 26% a mais do que no ano passado.
A pressdo sobre os pregos do acucar deve continuar devido ao excesso de chuvas no
Brasil, que dificultam a safra e provocam perda de produtividade. J& a India, outro
importante participante mundial, vive forte seca.
As negociagdes da Cosan com alcool também tiveram grande evolucao, passando de
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periodo.

A empresa foi favorecida, ainda, pelo impacto cambial na divida, que reverteu despesas
financeiras, e pelo resultado positivo de operacdes de hedge cambial.
O brago de vendas de combustiveis no varejo da empresa registrou receitas operacionais
liquidas de R$ 2,3 bilhdes, contra R$ 2.4 bilhdes do ano anterior.
A incorporacdo da Nova América e a entrada de recursos do BNDES elevaram a divida
financeira bruta para R$ 4,6 bilhdes no final de junho, acima dos R$ 3,8 bilhdes do final
de margo.

Sao Martinho no azul
A usina Sao Martinho também obteve lucro no primeiro trimestre do exercicio 2009/10.
Conforme dados divulgados ontem pela empresa, o lucro liquido foi de R$ 28,9 milhdes
no periodo de abril a junho, contra prejuizo de R$ 26,2 milhdes no mesmo periodo de
2008.

Quem nio paga, nao sabe o custo — Sitio eletronico do MST — 05/08/2009

Da Reporter Brasil

Numa época de discursos sobre a responsabilidade social empresarial, usineiros
ndo apresentam publicamente justificativas concretas para a recusa em fornecer
alimenta¢do aos cortadores de cana. Com base na alega¢do de representantes do setor
sucroalcooleiro de que o sistema para saciar a fome dos trabalhadores seria "muito caro
e complexo", o item foi barrado no "Compromisso Nacional para Aperfei¢oar as
Condi¢des de Trabalho na Cana-de-Acgucar", lancado pelo governo federal em junho.

Nas ultimas semanas, a reportagem esteve em dois importantes eventos sobre o
setor em Sdo Paulo, principal estado canavieiro do pais. Em nenhum deles, a realidade
de inseguranga alimentar dos cortadores foi mencionada nos discursos oficiais das
liderangas dos usineiros. O Ethanol Summit 2009, principal encontro internacional
sobre o tema - promovido pelo setor empresarial -, ocorreu em junho na capital paulista.
Ja 0 3° Seminério Cientifico Agticar Etico, iniciativa da ONG francesa, se deu de 23 a
24 de julho.

No Ethanol Summit, ap6és uma mesa sobre requalificacao profissional - o topico
alimenta¢do ndo foi abordado no evento -, o presidente da Unido da Industria de Cana-
de-Acucar (Unica), Marcos Jank, tentou explicar o veto a proposta. "O sistema de
alimentag@o ¢ muito caro e tem uma logistica complicadissima", disse a Reporter Brasil.
O empresario negou que a recusa seja decorrente de um possivel temor dos usineiros em
relacdo a fiscalizagdo da Vigilancia Sanitaria nas frentes de trabalho nos extensos
canaviais.

Ja o seminario da ONG Agucar Etico tinha o objetivo de discutir "direitos
sociais, ambientais € manejo responsavel no setor sucroalcooleiro". Pelo lado das
empresas, uma das palestrantes era Maria Luiza Barbosa, que responde desde 2001 pela
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afirmou ndo ter conhecimento a respeito de nenhum estudo ou estimativa sobre o
eventual impacto economico que poderia ser causado pela garantia de alimentacdo. Sem
conseguir detalhar os motivos da recusa, ela limitou-se a dizer que "a intencao da Unica
¢ de que as condi¢des (no corte da cana) sejam melhores".

Nos bastidores, porém, os usineiros enumeram uma série de empecilhos para
tentar justificar o fato de ndo arcarem com o custo da comida. Os empresarios citam a
"logistica da alimentagdo", que envolve a distancia entre as varias frentes de trabalho, o
custo do transporte (dos funcionarios mobilizados e da manutengao dos equipamentos),
além do preco médio da marmita (em torno de R$ 5). Ha empresas que optam ainda
pelo fornecimento de cestas basicas no lugar das refeicdes. Algumas usinas também
distribuem um componente a base de glicose aos trabalhadores, numa controversa
tentativa de amenizar a intensa fadiga a qual estdo submetidos e, ¢ claro, garantir a sua
produtividade.

Incomodo

Criada em 1997, a Unica ¢ a maior entidade do setor agroenergético do Brasil.
Ao todo, sdo 119 companhias associadas, responsaveis por mais de 50% do etanol e
60% do acucar produzidos no pais. A entidade, que estabeleceu para si a estratégia de
"tornar-se uma referéncia global de informagdes e andlises criveis sobre o setor de cana-
de-agucar", ndo possui dados basicos sobre quantas usinas filiadas fornecem
alimenta¢do aos trabalhadores rurais. Segundo Maria Luiza Barbosa, a Unica esta
realizando um levantamento que compilara esses indices e sera divulgado em até quatro
meses.

O consultor José Darciso Rui, presidente do Grupo de Estudos em Recursos
Humanos na Agroindustria (Gerhai), que reune representantes de diversas usinas, entre
elas o Grupo Cosan - maior conglomerado sucroalcooleiro do mundo -, também esteve
no evento da ONG Agucar Etico. A despeito de a cana estar entre os setores econdmicos
campedes de casos de escraviddo no pais, ele acredita que as condigdes de trabalho nas
lavouras ja estao "um passo a frente dos outros setores do agronegocio”. "Somos um dos
setores com mais beneficios aos trabalhadores", alega.

Cid Caldas, coordenador-geral de Agticar e Alcool do Ministério da Agricultura,
Pecudria e Abastecimento (Mapa), fez a "recepcao" dos participantes € atuou como
moderador da mesa sobre responsabilidade social das empresas. Para o representante do
governo no semindrio, o maior desafio da cana atualmente diz respeito a estratégia de
"comunicagdo", que precisaria ser "melhor plantada". "O setor ndo conseguiu passar
para a comunidade o papel que ele desempenha. Ainda ¢ visto como um setor atrasado",
sustenta.

Ao ser questionado sobre qual seria a sua posicdo diante da justificativa dos
usineiros, Cid Caldas demonstrou desconforto. "Ndo me cabe concordar ou discordar
disso", disse. "(O protocolo) é o possivel neste momento. E o primeiro passo. Novos
pontos serao agregados". Ele afirmou ainda que a alimentagdo "pode ser um item para
uma proxima rodada". Em seguida, preferiu relativizar a negativa das entidades
patronais: "Qual ¢ o setor agricola que fornece alimentacao?", indagou.

A reportagem entrou em contato com a assessoria da Unica, pedindo uma
posi¢do oficial da entidade sobre o tema - a organizagdao participou como entidade
patronal, juntamente com o Foérum Nacional Sucroenergético, desde o inicio do
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informacodes sobre a existéncia ou nao de algum projeto da entidade junto as suas usinas
filiadas no sentido de garantir o fornecimento de alimentacdo aos cortadores de cana.

Diante das perguntas enviadas, a Unica preferiu emitir uma nota oficial, na qual
defende os "avangos do processo negocial": "O Compromisso Nacional foi amplamente
negociado de forma tripartite, sendo concluido com a decisdo de valorizar uma série de
boas praticas em uso do setor sucroenergético, muitas delas além do que determina a
atual legislagdo. Quanto ao processo negocial, entendemos que devem ser valorizados
0s avancgos".

O Brasil ¢ o maior produtor mundial de agtcar e o segundo exportador de etanol.
O setor sucroalcooleiro ¢ o terceiro maior exportador do pais, perdendo apenas para a
soja e a carne. O Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES)
continua sendo um dos principais financiadores do ramo no pais. No ano passado, o
banco publico destinou R$ 6,5 bilhdes para as usinas. Desde 2004, foram R$ 14 bilhdes.
Segundo o Gerhai, a industria sucroalcooleira possui um faturamento de R$ 60 bilhdes.

Negociacao

O "Compromisso Nacional", lancado no dia 25 de junho, foi elaborado por
representantes dos usineiros, trabalhadores e governo, sob coordenacdo da Secretaria-
Geral da Presidéncia da Republica (SG/PR), do ministro Luiz Dulci. O principal avango
¢ o fim da intermediagdo de mao-de-obra para producdo de cana ou etanol, numa
tentativa de eliminar a figura do "gato", que faz o aliciamento para empreitadas no meio
rural. O pacto obteve a adesdo voluntaria inicial de 309 das 413 usinas em atividade no
pais, que serdo fiscalizadas por auditorias independentes. O acordo nao tem poder de lei.

O protocolo foi resultado da "Mesa de Dialogo para Aperfeicoar as Condig¢des
de Trabalho na Cana-de-Acucar", instalada em julho de 2008 a pedido do presidente
Luiz Inacio Lula da Silva. Foram nesses encontros que os usineiros ndo aceitaram
incluir na pauta a garantia de fornecimento de alimentagdo aos cortadores de cana,
inviabilizando o consenso em torno do tema. No ano anterior, em mar¢o de 2007 - no
auge da euforia do etanol -, o presidente Lula havia dito que os usineiros brasileiros
estavam virando "herdis mundiais".

Em discurso no dia do langamento, em Brasilia, Lula declarou que trabalhadores
e usineiros antigamente eram "inimigos de classe" e que agora "compreendem que um
precisa do outro para sobreviver". "Usineiro era tratado e vendido como se fosse, sabe, a
coisa nefasta do setor empresarial brasileiro. Ora, se no passado, nos tivemos alguém no
setor que criou essa imagem, a verdade ¢ que o tempo se encarrega de fazer a mudanca
para todos os lados e eu, que jamais imaginei ser o garoto-propaganda do etanol no
mundo, virei o garoto-propaganda do etanol no mundo", disse.

Uma comissdo nacional tripartite - governo, empresas ¢ trabalhadores - foi
formada para implementar e acompanhar os resultados do "pacto". Pelo lado dos
trabalhadores, participam a Federacdo dos Empregados Rurais Assalariados do Estado
de Sao Paulo (Feraesp) e a Confederagao Nacional dos Trabalhadores na Agricultura
(Contag). As entidades também integraram a mesa de didlogo organizada pela
Secretaria-Geral da Presidéncia.

Alimentacao

No item referente a alimentagao nas lavouras - ao todo sao 18 pontos -, o
"Compromisso Nacional para Aperfeigoar as Condigdes de Trabalho na Cana-de-
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gratuitamente recipiente térmico - marmita - que garanta condi¢des de higiene e
manutencdo de temperatura" e "assegurar, nas frentes de trabalho, mesas e bancos para
a realizacdo de refeigcdes". A garantia de alimentacdo gratuita ¢ uma reivindicagdo
historica dos trabalhadores rurais.

Elio Neves, presidente da Feraesp, critica a auséncia de comida aos boias-frias.
"Como conceber um setor produtivo que se diz capaz de abastecer os tanques dos
automoéveis do mundo inteiro e ndo abastece os estdmagos dos empregados?",
questiona. Ele reforca que, para ganhar o planeta, o etanol brasileiro precisa ter
responsabilidade social. "A legislacdo trabalhista ainda ndo chegou ao campo", lamenta.
Existem ao todo cerca de 500 mil trabalhadores no corte de cana-de-agticar no pais.

O ex-cortador José¢ Maria de Lima, secretario de assalariados da Federacao dos
Trabalhadores Agricolas do Estado de Goias (Fetaeg), ¢ ainda mais incisivo. Para ele, o
acordo nao traz avancos significativos para além do que a lei exige. Ele diz que a
postura dos usineiros configura um "meio de discriminagdo". "Quando se trata de
trabalhador da industria e operador de maquina, eles fornecem alimentagao. E os nossos
rurais nao", critica. "Enquanto a gente luta por alimentagcdo, o governo estd pedindo
marmita vazia".

Goias

Goids ¢ uma area de franca expansdo das lavouras de cana-de-aglicar. Ao todo,
sao 31 usinas, sendo que 11 delas tém producao mista e 20 sdo produtores de alcool. O
avango do agronegocio ocorre em paralelo a precariedade das condigdes trabalhistas. O
Estado ocupou a lideranga no ranking de libertagdes em 2008, ano marcado pelo recorde
de denuncias sobre o uso de mao-de-obra escrava no pais. Ao todo, 867 pessoas foram
libertadas em Goias. O Para veio logo a seguir (811) e, em terceiro, Alagoas (656).

Ao lado de Pernambuco, Goias ¢ um dos unicos estados onde a convengado
coletiva atinge 100% da produg¢do de cana. Outros estados tém acordos individuais entre
sindicatos e empresas, o que pode enfraquecer o poder de negociacao dos trabalhadores.
Mesmo com a capacidade de mobilizagdo, os cortadores ainda ndo incluiram o item
alimentacdo na negociagdo coletiva. "H& cinco anos estamos tentando alimentagdo
gratuita e de boa qualidade e ndo conseguimos", diz Jos¢ Maria. "Esta faltando mais
unido do lado dos trabalhadores para que todos os estados falassem a mesma lingua".

Em Goias, o dirigente sindical explica que os usineiros migraram da justificativa
"logistica" para a "financeira". "H4 dois anos, quando eles falaram que ndo tinham
como fazer a entrega da alimentacdo na hora certa, eu me ofereci a trabalhar em
qualquer uma dessas usinas para fazer um projeto para experimentar. E garanti que essa
comida chegaria no horario certo para todo mundo. Ai eles ndo tiveram mais
argumento", conta. "Eles alegam agora que o problema ¢ financeiro mesmo, que ¢
custo. Mesmo oferecendo para o trabalhador pagar um pouco, eles ndo aceitam".

Apenas duas usinas em Goias fornecem marmita aos cortadores de cana a RS 1
real por refei¢do - ha outras que dao comida apenas para o trabalhador migrante. A
Energética Serranopolis, que fica no municipio de mesmo nome no sul de Goids, ¢ uma
delas. A usina oferece aos seus 600 cortadores de cana café da manha, almoco, jantar e,
caso seja necessario, ceia da tarde. O sistema de alimentagdo funciona desde 2005,
quando ela comecou a operar. A Serranopolis € considerada uma usina de médio porte:
a previsdo para essa safra ¢ de moagem de 850 mil toneladas de cana.
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A empresa transferiu toda a "logistica" da alimentacdo, incluindo o sistema de
transporte, para uma empresa terceirizada. A usina opera com duas a trés frentes de
trabalho por dia, num raio médio de 35 km - dois veiculos percorrem diariamente o
trajeto para levar as refeicdes. A empresa fecha contratos anuais ao custo de R$ 1,6
milhdo - 80% desse valor ¢ pago pelos donos e 20% ¢ dividido entre os funcionarios. O
valor médio desembolsado por cada cortador de cana gira em torno de R$ 0,88 centavos
por cada refeicao.

André Luis de Moura, gerente de Recursos Humanos da Energética
Serranopolis, afirma que a iniciativa ndo comprometeu os rendimentos da empresa.
"Vocé as vezes tem que abrir mao da parcela do seu lucro para se manter. Nao adianta
ter um quadro todo insatisfeito", constata. "Fomos elogiados por ser uma das poucas
empresas que fornecem alimentacdo no campo. Eles (auditores fiscais do trabalho),
quando aparecem aqui, at¢é acham estranho porque as demais ndo conseguem fazer
isso", conta o gerente.

Na pratica, a usina observou que, caso ndo adotasse essa medida, a crescente
rotatividade da mao-de-obra poderia inviabilizar a sua produgdo. Localizada num
municipio com cerca de seis mil habitantes, 80% dos seus empregados chegam de
outros estados como Pernambuco, Bahia, Piaui, Paraiba e Maranhdo. "Nao adianta nada
trazer pessoas para ca e elas precisarem consumir 50% do salario em géneros
alimenticios", reconhece André Luis.

A outra empresa que fornece alimentagdo a um prego simbolico de R$ 1 real em
Goiéds ¢ a usina da Brenco - Companhia Brasileira de Energia Renovavel localizada em
Mineiros (GO), a 450 km de Goiania. A usina mantém um restaurante proprio no local.
No entanto, a unidade tem um histérico de problemas trabalhistas: a companhia chegou
a contratar formalmente o "gato" Jodao Pereira da Silva, vulgo "Jodo Paracatu", em
janeiro do ano passado, com a finalidade de "assessoria no recrutamento de 240
trabalhadores rurais" até fazendas na regidao de Mineiros (GO), para o plantio de cana.
Parte do grupo de aliciados (17) por "Jodo Paracatu" para a Brenco foi encontrado em
condig¢des analogas a escraviddo em Campo Alegre de Goias (GO).

Escravidao

Nos ultimos anos, o setor sucroalcooleiro vem despontando no ranking de
libertagdes de trabalhadores escravizados no pais. Segundo dados da Comissao Pastoral
da Terra (CPT), 2.553 trabalhadores deixaram a condi¢cdo analoga a escraviddo nas
lavouras de cana-de-agucar em 2008. O indice representa 49% do total de 5.244
trabalhadores encontrados nessas condi¢des no ano passado, acima dos 1.026 (20%)
libertados na atividade pecudria.

Além da escraviddo contemporanea, as infragdes encontradas pelos auditores do
trabalho no setor sucroalcooleiro dizem respeito a problemas como a falta de instalagdes
sanitarias adequadas e agua potavel, jornada excessiva, auséncia de Equipamentos de
Protecdo Individual (EPIs) e outros tipos de irregularidades na gestdo de saude e
seguranga.

Um amplo panorama sobre os impactos sociais € ambientais da expansao da
cana-de-agucar no pais pode ser conferido no relatdrio sobre a cana do Centro de
Monitoramento de Agrocombustiveis (CMA) da Reporter Brasil.
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Falta de chuva na India faz preco do aciicar disparar - Monica Scaramuzzo — Valor
Econdmico — agronegdcios — 07/08/2009

Os pregos futuros do agucar continuam firmes no mercado internacional,
impulsionados pela falta de chuvas na India, segundo maior produtor global, e muita
chuva no Brasil, o maior produtor e exportador mundial. Ontem, as cotacdes da
commodity atingiram a maior alta dos tltimos 28 anos na bolsa de Nova York, para os
contratos de outubro, negociados a 19,83 centavos de dolar por libra-peso. Os de janeiro
subiram 43 pontos, para 20,60 centavos de dolar por libra-peso. O ltimo pico de prego,
de 19,73 centavos, foi alcangado em fevereiro de 2006.

"Com o clima adverso na India, o pais ja cogita importar entre 5 milhdes ¢ 8
milhdes de toneladas", afirmou ao Valor Marcio Bernado, operador da Newedge,
corretora de commodities com sede em Nova York. "A falta de chuvas nas lavouras da
India e o atraso da colheita de cana aqui no Centro-Sul do Brasil devem sustentar as
cotagoes do agucar no mercado internacional."

Na bolsa de Londres, os contratos de agucar branco para dezembro encerraram a
US$ 530,10 a tonelada, aumento de US$ 9,30.
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A expectativa de queda na produgio da India, que também ¢é o maior consumidor
mundial, tem gerado especulagdes de que o déficit global para 2009/10 também podera
ser ampliado.

O México e o Egito, que estdo entre os maiores consumidores mundiais de
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quantidades para garantir a oferta. A noticia também ajudou a sustentar as cotagdes. O
governo mexicano autorizou a importacao de 400 mil toneladas de agucar por meio de
cotas.

A demanda por agucar também ¢ forte por parte das industrias. "Os grandes
consumidores, como as industrias de bebidas e alimentos, provavelmente ndo se
abasteceram o suficiente nos ultimos seis meses", afirmou Nick Hungate, trader do
Rabobank, em Londres.

Com as recentes altas dos ultimos dias, analistas do segmento acreditam que os
precos da commodity poderdo recuar no mercado, como "corre¢ao técnica". O avango
da colheita da cana no Centro-Sul, caso as chuvas parem, também pode pressionar as
cotacoes. (Com Financial Times)

Usina fixa 65% do acucar para exportacdo - Monica Scaramuzzo — Valor Econdmico
— Agronegocios — 11/08/2209

As usinas sucroalcooleiras do Centro-Sul fixaram até a primeira semana de
agosto os precos de cerca de 65% dos volumes de agucar destinados ao mercado
externo. No mesmo periodo do ano passado, menos de 30% do produto voltado para
exportacdo tinha sido fixado. A recuperagdo dos precos da commodity no mercado
internacional tem estimulado as operagdes de hedge (protecao), disse Arnaldo Corréa,
presidente da Archer Consulting, empresa especializada em gestao de risco.

Tradicionalmente nesta época do ano, as fixagdes de precos ficam abaixo de
50% do total negociado no mercado externo. As exportagdes brasileiras do produto
estdo estimadas para esta safra 2009/10 em cerca de 24,5 milhdes de toneladas, de
acordo com a consultoria Datagro. A forte oscilagdo dos pregos, sobretudo nos ultimos
dois anos, levou parte das usinas a acelerar as operagdes de hedge. Desde o inicio desta
safra até a semana passada, os pregos médios foram fixados em 15 centavos de ddlar por
libra-peso.

Esse tipo de operacao de prote¢do permite que os produtores de aguicar garantam
uma remuneragao minima com base nos custos de sua produg¢dao. Mas como 0s precos
da commodity continuam subindo no mercado internacional, ha analistas que ja temem
um default por parte das usinas que fixaram suas vendas muito abaixo das cotagdes
atuais.

Ontem, os precos do acgucar voltaram a registrar forte alta no mercado
internacional, atingindo o maior patamar dos ultimos 28 anos e meio, segundo Rodrigo
Costa, da Newedge, corretora com sede em Nova York. Na bolsa de Nova York, os
contratos para janeiro encerraram a 22,50 centavos de ddlar por libra-peso, aumento de
97 pontos. No ano, a valorizacdo chega a 83%. Na bolsa de Londres, os contratos para
dezembro encerraram a US$ 573,30 a tonelada, elevacdo de US$ 23,90. Os contratos de
outubro fecharam a US$ 557,40 a tonelada, mas durante o dia chegaram a bater US$
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561,90, recorde histérico na bolsa inglesa. No acumulado do ano, o agtcar refinado
registra alta de 74,2%.

A forte escalada dos precos do aglicar tem respaldo na perspectiva de déficit
global pelo segundo ano consecutivo. Além da producdo menor da India por falta de
chuvas - o pais ¢ o segundo maior produtor global, mas que se tornou importador -,
outros produtores, como M¢éxico, Russia, Paquistdo, China e Austrdlia, também
registram menor oferta e parte deles deve elevar a importagdo de agucar, afirmou Plinio
Nastari, presidente da Datagro.

Na semana passada, o México anunciou a importagdao de até¢ 400 mil toneladas
de agucar por meio de cotas. Os EUA também podem fazer o mesmo. Ontem foi a vez
do Egito anunciar que vai isentar de taxas as importagdes de agucar bruto e refinado a
partir de 15 de agosto até o fim de dezembro, informou o Ministério das Finangas
daquele pais a Reuters. O déficit global de agucar ¢ calculado em cerca de 5 milhdes de
toneladas.

A expectativa € de que os pregos continuem em alta no curto prazo. "O mercado
apostava que se os precos subissem mais, os paises produtores poderiam vender agtcar.
No entanto, os precos continuaram em alta , mas o produto ndao foi colocado a
disposi¢ao do mercado", observou Nastari.

Na semana passada, o aglicar no mercado paulista remunerava 73% mais que o
alcool hidratado e 60% mais que o anidro, segundo levantamento semanal do Centro de
Estudos Avangados em Economia Aplicada (Cepea). Ontem, a saca de 50 quilos fechou
a R$ 42,63, de acordo com o indice Cepea/Esalq.

Maior produtor e exportador mundial, o Brasil devera produzir um volume
recorde de acticar nesta safra. Mesmo assim, a maior oferta ndo trard alivio ao mercado.
As chuvas sobre as regides produtoras de cana durante este inverno estao afetando a
qualidade da cana. "Com as chuvas fora de época, a cana voltou a brotar novamente",
disse Nastari. A expectativa inicial era de que a producao de agucar atingisse no Brasil
35,9 milhdes de toneladas. Agora, a oferta no pais deverd recuar para 35,1 milhdes.

Baixas cotacées do alcool estimulam consumo em 22 Estados, mostra ANP —
Monica Scaramuzzo — Valor Econdomico — Agronegocios — 11/08/2209

Levantamento semanal da Agéncia Nacional do Petrdleo, Gas Natural e
Biocombustiveis (ANP) mostra que abastecer com alcool estd mais vantajoso que a
gasolina em 22 Estados do pais. A competitividade do etanol ¢ valida quando seus
precos equivalem a até 70% do da gasolina.

Analistas ouvidos pelo Valor acreditam que os pregos do alcool combustivel
deverdo subir nas proximas semanas, estimulados pela alta do actcar. Na sexta-feira, o
litro do alcool anidro encerrou a R$ 0,8094 (sem impostos), com ligeiro recuo de
0,09%. O hidratado fechou a R$ 0,7104 (sem impostos), com baixa de 1,85%, segundo
o indice Cepea/Esalq.

Apesar dos baixos precos no mercado interno, a demanda pelo combustivel
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segundo levantamento da Associagdo Nacional dos Fabricantes de Veiculos
Automotores (Anfavea). Em julho, as vendas alcangcaram 243.406 unidades, aumento de
2% sobre julho de 2008. No primeiro semestre, a comercializacdo dos veiculos flexfuel
foram de 1,474 milhdo de unidades, alta de 4% sobre os primeiros sete meses de 2008.

A produgdo de alcool no pais estd estimada em 26,75 bilhdes de litros na safra
2009/10, segundo a consultoria Datagro. A estimativa anterior da consultoria era de
27,7 bilhodes de litros. A queda reflete a menor produtividade nos canaviais por conta
das chuvas. As exportagdes também foram revistas para baixo, de 4,05 bilhdes para 3,15
bilhdes de litros. Os estoques de passagem para a proxima safra estdo estimados em
1,65 bilhao de litros, volume suficiente para garantir abastecimento no pais por quase
um meés. A Datagro podera reduzir novamente suas estimativas, dependendo do clima.

A Unica (Unido da Industria da Cana-de-agucar) ndo devera rever, por enquanto,
os volumes de produgdo no pais. Segundo Antonio de Padua Rodrigues, diretor-técnico
da Unica, a chuva deu uma trégua nesta primeira quinzena de agosto, o que devera
elevar o volume de moagem no periodo. (MS)

Com chuva no Brasil e seca na India, aciicar nio para de subir — Monica
Scaramuzzo — Valor Econémico — Agronegécios — 13/08/2009

Os precos futuros do agticar voltaram a fechar com forte alta ontem, mantendo o
maior patamar dos ultimos 28 anos, impulsionados por compras de fundos no mercado,
afirmou Michael McDougall, diretor da Newedge, corretora com sede em Nova York.
Os contratos para janeiro encerraram o dia a 23,47 centavos de ddlar por libra-peso, na
bolsa de Nova York, com aumento de 105 pontos.

Os fundamentos para a commodity ndo mudaram, segundo McDougall. As
poucas chuvas na India continuam dando suporte as cotagdes do produto, uma vez que a
producao de cana podera recuar na proxima safra, que tera inicio em outubro. No Brasil,
o clima chuvoso durante o inverno prejudicou o ritmo de moagem de cana no Centro-
Sul do pais nesta safra 2009/10.

Na segunda quinzena de julho, a moagem de cana ficou em 35,9 milhdes de
toneladas no Centro-Sul do pais, recuo de 6% sobre o mesmo periodo do ciclo 2008/09.
No acumulado da safra, a moagem totalizou 246,66 milhdes de toneladas, com aumento
de 14,96% sobre igual periodo do ano anterior, segundo levantamento realizado pela
Unica (Unido da Induastria da Cana-de-agiicar). O total esmagado nesta safra
corresponde a 45% da moagem de cana prevista pela Unica.

Do total processado no acumulado da safra, 42,69% foram direcionados para a
produgdo de agucar (12,79 milhdes de toneladas). As exportagdes de agucar em julho
ficaram em 2,36 milhdes de toneladas, 16,6% superior a julho de 2008.

A producao acumulada de etanol na safra ficou em 10,56 bilhdes de litros. Em
julho, as usinas comercializaram 2,07 bilhdes de litros de alcool, dos quais 1,55 bilhdao
foi do tipo hidratado. Os embarques ficaram em 403 milhdes de litros, recuo de 38,7%
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Das 23 novas unidades previstas para essa safra, 10 ja iniciaram os trabalhos. As
demais continuam com previsdo de inicio de moagem ainda nessa safra.

Processamento de cana da Cosan sera recorde — Valor Econdmico — Agronegdcio —
17/08/2009

O grupo Cosan, maior companhia global de actcar e alcool, devera bater novo
recorde de processamento de cana nesta safra 2009/10, com a moagem de 56 milhdes de
toneladas, volume 27% maior que o ciclo anterior. Com a incorporagdo da Nova
América, concluida em junho, o grupo passa a contar com 23 unidades produtoras em
operacdo neste safra, com uma capacidade total de moagem de 60 milhdes de toneladas
de cana.

A companhia devera produzir 4,2 milhdes de toneldas de acucar, aumento de
29% sobre o ciclo anterior, ¢ 2,1 bilhdes de litros de alcool, aumento de 24%, informou
Pedro Mizutani, vice-presidente geral do grupo. A companhia também devera dar
prosseguimento aos pesados investimentos em cogeragdo de energia. A expectativa ¢ de
que os aportes fiquem em R$ 1,4 bilhdo neste atual safra.

Do total de agticar que serd produzido, cerca de 80% serdo voltados para o
mercado externo. A companhia ja fixou antecipadamente cerca de 50% dos pregos do
produto destinado ao mercado externo. Para o alcool, cerca de 20% do total produzido
sera exportado.

Na sexta-feira, o grupo informou que alcangou o melhor resultado operacional
de sua historia no primeiro trimestre da safra 2009/10. A receita liquida do grupo subiu
457%, para R$ 3,6 bilhdes no primeiro trimestre, na comparagdo com o mesmo periodo
do ano passado. A Cosan Combustiveis e Lubrificantes respondeu por 68,5% do
faturamento (R$ 2,4 bilhdes). A empresa encerrou com lucro liquido recorde, de R$
337,3 milhdes, ante um prejuizo liquido de R$ 58,1 milhdes no mesmo periodo do ano
passado.

A variacdo cambial sobre o endividamento da companhia teve um impacto
relevante na obtengdo do lucro. Além disso, o bom desempenho na divisdo de
distribuicdo de combustiveis no periodo e a forte valorizagdo do aglicar no mercado
internacional ajudaram a sustentar os bons resultados da companhia no periodo.

Marcelo Martins, vice-presidente de relagdes com os investidores do grupo,
observou que a divisdo de distribuicdo de combustiveis gerou Ebitda (lucro antes de
juros, impostos, depreciagdo e amortizacao), de R$ 92,4 milhdes, com margem de 3,8%.

A comercializagao de alcool representou 13,45% da receita total da companbhia,
e a de agucar outros 18,26%. A receita com as vendas de agucar no periodo cresceu
84,7%, para R$ 352,4 mihdes neste primeiro trimestre. Os volumes negociados no
periodo foram de 988,5 mil toneladas, aumento de 24,8%. Com a aquisicdo da Nova
América, o grupo Cosan passou a ter um mix de producao mais agucareiro.

Considerado o maior consolidador do setor, o grupo continua atento as
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Perdas com derivativos nas usinas atingem até RS 4 bi — Sitio Eletronico da CNA —
28/08/2009

As usinas de agucar e alcool perderam cerca de R$ 4 bilhdes em operagdes com
derivativos de cambio durante a safra 2008/09, segundo estimativas de empresas,
bancos e consultorias financeiras que atuam neste setor ouvidas pelo Valor. Em situagao
financeira delicada, agravada a partir da safra 2007/08, quando as cotacdes da
commodity estavam em baixa, essas perdas enfraqueceram ainda mais boa parte das
companhias que tinha grande endividamento em dolar e alavancagem em relagdo a
geragao de caixa operacional por conta da construcdo de novas usinas, 0s projetos
greenfield.

Os resultados negativos de boa parte dessas empresas tém contribuido para
aprofundar o processo de consolidagao no setor sucroalcooleiro, ja em curso nos ultimos
anos. Grandes grupos considerados consolidadores, como Santelisa Vale e Moema,
foram colocados a venda. Dezenas de projetos de expansao de novas unidades também
foram interrompidos.

Os maiores bancos do pais, que tiveram um papel importante no financiamento
de projetos de expansdo do setor, tornaram-se os maiores credores das usinas, entre eles
os Bradesco, Itat/Unibanco, Santander e Votorantim, além do BNDES, que se tornou
sOcio de alguns grupos no pais.

O Valor apurou que muitas das perdas das usinas foram contabeis, mas causaram
impacto no caixa, pois a piora nos indices de endividamento levou as companhias a
quebrar clausulas financeiras restritivas (covenants) nos contratos de empréstimos com
os credores, que puderam assim pedir resgate antecipado da divida ou conseguiram
negociar condi¢des mais favoraveis de pagamento.

A quebra de covenants - que limitam o endividamento da empresa com relagdo a
uma série de indicadores e protegem os credores - ¢ considerada semelhante a
inadimpléncia e as empresas tém de negociar um perdao (waiver) se nao tiverem como
pagar toda a divida a vista. Esse foi o caso da Nova América, dona da marca Unido, que
foi incorporada este ano pela Cosan. Em agosto de 2008, os credores do grupo pediram
o pagamento antecipado de uma divida de US$ 300 milhdes, relativa a emissdo de
debéntures, com pagamento previsto para 2013.

A boa noticia em meio ao cenario nebuloso no setor € que as perdas contabeis do
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queda no ddlar, que voltou para niveis em torno de R$ 1,80 a R$ 1,85 na comparagao
com os mais de R$ 2,50 que chegou a atingir. No bolo de R$ 4 bilhdes estdo incluidos
os desembolsos de caixa extra que as empresas tiveram de fazer com derivativos que
venceram ¢ depoésitos de margem. Foram considerados ndo apenas as transagdes
alavancadas, mas também as posi¢des vendidas casadas com exportagao, o chamado
hedge, além dos empréstimos com duplo indexador, que embutiam derivativos.

Com cerca de 400 usinas em todo pais, o setor sucroalcooleiro faturou
aproximadamente R$ 40 bilhdes na safra 2008/09, dos quais cerca de US$ 7,5 bilhdes
sdo provenientes das exportacdes de agucar e alcool, segundo a Unica (Unica da
Industria da Cana-de-agucar).

Os derivativos tornaram-se um tabu para muitas empresas, que viram seu
patrimonio ruir durante a crise. No setor sucroalcooleiro, o caso mais emblematico foi
da Santelisa Vale, que teve perdas de quase R$ 380 milhdes com empréstimo com duplo
indexador, no qual a empresa pagava juros em reais ou a variagdo do cambio, o que
fosse maior. As empresas tomaram esses empréstimos quando o ddlar ndo parava de
cair, em 2007 e no inicio de 2008, pois conseguiam com eles pagar juros abaixo do
mercado em reais. Mas estavam assumindo o risco cambial com derivativos. A época, a
companhia negou este tipo de operagdo, mas fontes da empresa ouvidas pelo Valor
afirmam que esse tipo de operagdo agravou ainda mais a situacdo financeira da
companhia. Procurada, a empresa nao comentou 0 assunto.

Resultado da unido entre a Santa Elisa, de Sertdozinho (SP), ¢ Vale do Rosario,
de Morro Agudo (SP), e outras cinco usinas, o grupo contraiu dividas de R$ 1,2 bilhdo
durante o processo de fusdo. Metade dessa divida foi liquidada e a outra parte, R$ 600
milhoes, tinha duplo indexador. Por causa do empréstimo, a empresa estava com
posi¢oes vendidas em reais quando o dolar explodiu, passando de R$ 1,559 em 1° de
agosto de 2008 para R$ 2,536 no dia 4 de dezembro, aumento de 63%. Atualmente, a
Santelisa, o segundo maior grupo do pais e dividas de quase R$ 3 bilhdes, esta em
processo de incorporagao pela francesa Louis Dreyfus.

Apesar de registrarem prejuizos menores, mas nem por isso desprezivel, outras
companhias também tiveram perdas com este tipo de operagdo. Bancos ouvidos pelo
Valor afirmaram que os grupos Cerradinho, Copersucar, Moema, Itamarati e Nova
América também foram afetados.

No balanco da Copersucar, finalizado em 31 de margo de 2009, aparecem perdas
totais de R$ 29,752 milhdes com contratos de doélar a termo sem entrega fisica, o
chamado non deliverable forward. A empresa diz que esses contratos serviam como
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contraparte um ativo ou um passivo exposto, reconhecido ou nao, e que pode afetar as
sobras e perdas da cooperativa.. (...), informa a Copersucar em seu balanco. Ainda
segundo o relatorio, a empresa ndo tinha posi¢cdes em derivativos exoticos. A
companhia alega que as suas perdas com os derivativos foram compensadas com
ganhos na outra ponta. A Copersucar teve perdas de US$ 1,7 bilhdo com empréstimos ¢
financiamentos no mesmo  periodo, de acordo com seu balango.

No caso da agucar Guarani, controlada pelo grupo Tereos, os prejuizos com
contratos a termo e swaps chegaram a R$ 52,265 milhdoes em 31 de dezembro no
balango do ano passado. A empresa tinha também empréstimo com duplo indexador de
US$ 222,538 milhdes em 30 de setembro do ano passado, quando a crise estourou,
segundo seu balango. Eram Notas de Crédito a Exportacdo (NCE) e Resolugao 2770,
modalidade de empréstimo indexado a variagdo cambial com recursos captados no
exterior. Procurada, a empresa reconhece as perdas, mas informou que nao gera efeito
caixa.

O grupo paulista Sdo Martinho, que exporta cerca de US$ 200 milhdes por ano,
confirma que teve perdas de R$ 16 milhdes com contratos a termo de moeda no fim do
ano passado, que eram, segundo a empresa, usados como protecao para exportacdes, na
comparagao com ganhos de R$ 9,5 milhdes com opgdes de prego do agucar. As perdas,
segundo o grupo, foram compensadas com ganhos nas importacdes.

Procurada, a Cerradinho confirmou que teve perdas com derivativos, mas a
maior parte contdbil, e informou que o impacto no caixa foi pequeno, sem revelar
numeros. A Moema também ndo apresentou nimeros, mas informou que suas perdas
com derivativos foram irrisorias. Também procurada, a usina Itamarati ndo se
pronunciou. A Nova América informou que nao registrou perdas com derivativos.

* Autores: Monica Scaramuzzo e Cristiane Perini Lucchesi. Noticia publicada
no Jornal Valor Econémico desta Sexta-Feira - 28/08/2009.

Argentino investe em energia no Brasil — Estado de Sao Paulo — Economia e
Negocios — 26/08/2009

O grupo Pescarmona, a terceira maior multinacional da Argentina, elegeu o
Brasil como sua prioridade. '"Nesse momento, 0 mercado mais dinimico para nos é
o Brasil", afirma, sem esconder seu entusiasmo, o controlador do grupo, Enrique
Pescarmona.
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Por meio da principal empresa do holding, a Impsa, de mais de 100 anos de
existéncia, Pescarmona estd investindo firme no Pais, que considera um exemplo para a
regido. "O Brasil ¢ o exemplo a seguir, j4 que encontrou seu caminho had bastante
tempo. Temos muito o que aprender do Brasil. Tenho muita confianca nesse pais",
afirmou o empresario apds a inauguracao, na semana passada, de um parque de energia
edlica (gerada pelo vento) no Ceard, cujos equipamentos sdo fabricados por uma fabrica
da Impsa em Pernambuco.

O parque edlico no Ceara, a 80 quilometros de Fortaleza, em Praia do Parajuru, no
municipio de Beberibe, conta com 19 aerogeradores, que fornecerdo, no total, 28,8
megawatts (MW) de energia. A capacidade do parque permitird o abastecimento de
energia elétrica de 50 mil residéncias.

O empreendimento, uma parceria entre a Impsa, com 51%, e a Cemig, recebeu
investimentos de US$ 260 milhdes. Nos arredores de Fortaleza também serdo instalados
outros dois parques, na Praia do Morgado e na Volta do Rio. Os trés parques, contardo,
no total, com capacidade de geragao de 99,6 MW.

Em Santa Catarina, a Impsa esta implementando outro empreendimento: um parque
edlico que implicara em investimentos de US$ 260 milhdes até o final deste ano. O
novo parque deve iniciar seu funcionamento em 2010. Esse parque e outros que a Impsa
prevé em Santa Catarina devem significar, no longo prazo, um investimento de US$ 620
milhdes.

SEGUNDO PLANO
Na verdade, a Argentina, sede do grupo, ficou em segundo plano nos projetos de
expansao do grupo. Por tras da decisdo esta a cadtica politica energética do governo da
presidente Cristina Kirchner. Além disso, o setor esta paralisado na Argentina, pais que
nao constroéi uma hidrelétrica de peso ha uma década (e onde a exploragcdo de gas esta
encolhendo).

Enrique Pescarmona ja declarou a imprensa que os mercados mais dindmicos sdo o
Brasil, Venezuela, Malésia, Vietna e Colombia. Mas também indica que seu proprio
pais ainda tem seu espago: "Também nos importam a Argentina e o Chile."
A Impsa, com filiais em dez paises, possui US$ 300 milhdes em ativos no exterior, de
um total de US$ 919 milhdes de patrimonio geral, segundo um estudo que a Prospera (a
agéncia argentina de desenvolvimento de investimentos) e o Centro Vale de Columbia,
EUA, elaboraram sobre as multinacionais argentinas.

Os empresarios argentinos costumam destacar que o Brasil ¢ um pais que estd avancado
na regulagdo do setor energético, na participacdo moderada do Estado na economia e
nas possibilidades de financiamento. Na contramdo, eles costumam reclamar que, em
seu pais, o Estado (especialmente desde que o casal Cristina e Néstor Kirchner chegou
ao poder) interfere constantemente na economia e muda com frequéncia as regras do
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PETROBRAS NEGOCIA COM USINA BRENCO - Folha de Sdo Paulo — Dinheiro
—25/08/2009

A Petrobras afirmou ontem que conversa com a Brenco, empresa criada em
2007, para "identificar possiveis sinergias na area de producao de biocombustiveis". As
negociagdes ndo tém prazo para terminar. Até 2015, a Brenco pretende direcionar R$
5,5 bilhdes para a implantagdo de dez unidades com capacidade conjunta de produgao
de 1 bilhao de galdes de etanol por ano.

Caramuru vai investir RS 104 milhées em projetos de biodiesel e 6leo de soja -
Patrick Cruz — Valor Econémico — Agronegécios — 19/08/2009

Nos proximos dois anos, a Caramuru vai investir mais de R$ 100 milhdes para
aumento de sua capacidade de processamento de graos, em iniciativa que ampliara
especialmente sua presenca no mercado de biodiesel. O programa de desembolsos foi
anunciado formalmente ontem com o governo de Goids, Estado que concentrara todas
essas frentes de trabalho, mas alguns dos projetos ja estdo em fase de andamento inicial.

No total, os aportes somardo R$ 104,75 milhdes. Um montante de R$ 54
milhdes serd destinado a constru¢do de uma planta de biodiesel no municipio de
Ipameri, distante 200 quilometros de Goidnia. A unidade tera capacidade de produgao
de 110 milhdes de litros anuais de biodiesel e de 11 mil toneladas de glicerina. O
cronograma inicial previa conclusdo das obras em um ano, mas ja existe a expectativa
de término em dez meses, segundo o vice-presidente da Caramuru, César Borges.

Ipameri sera, com isso, o quarto municipio com unidades industriais da
companhia. Em Itumbiara (GO), a empresa atua no processamento de soja € milho, com
extracdo e refino de dleos desses graos e também de girassol e canola. Na também
goiana Sao Simdo a companhia processa soja e produz biodiesel e, em Apucarana (PR),
as atividades sao de processamento de milho e gérmen de milho.

O pacote de investimento incluird um desembolso de R$ 30 milhdes para
aumento de capacidade de produgdo de biodiesel e também no processamento de soja
em Sao Simao. A capacidade atual de fabricacdo de biodiesel da Caramuru no
municipio ¢ de 110 milhdes de litros - o numero serd elevado para 187 milhdes. A
capacidade de processamento de soja em Sdo Simado, por sua vez, crescerd 40% nos
préoximos dois anos, de acordo com o cronograma apresentado ontem, passando de 495
mil para 693 mil toneladas por ano.

Com os investimentos, a companhia aumentard em 170% sua capacidade de
produgdo de biodiesel, que antes concentrava-se exclusivamente na planta de Sao
Simao. De acordo com os dados compilados pela Agéncia Nacional do Petroleo, Gas
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milhoes de litros em 2008, praticamente o total da capacidade entdo disponivel. No
primeiro semestre deste ano, a produ¢do de biodiesel da Caramuru somou mais de 56
milhdes de litros, volume 11% superior ao do mesmo periodo de 2008.

"O mercado de biodiesel esta com boas perspectivas no momento", afirma César
Borges. A mistura obrigatoria de biodiesel ao diesel mineral, passou de 3% para 4% em
julho e, segundo o cronograma estipulado pelo governo, passard a 5% em 2010.

Os investimentos da Caramuru incluirdo ainda o complexo de Itumbiara. Serdo
trés as frentes de trabalho no municipio, ao qual serdo destinados, ao longo de dois
anos, R$ 20,75 milhdes. A companhia vai implantar na cidade uma unidade de
produgdo de bebidas a base de soja, que tera capacidade de 37,8 milhdes de litros
anuais. Também serd instalada uma planta para fabricacdo de embalagens pré-forma,
além de ampliada em 22,5%, para 262,8 mil toneladas anuais, a capacidade da planta de
producao de derivados de milho.

Usina do PR negocia aquisi¢des - Monica Scaramuzzo — Valor Econdémico —
Agronegdcios — 19/08/2009

O grupo Santa Terezinha, com sede em Maringd (PR), estd prestes a concluir a
compra de duas usinas de agucar e alcool no Parana, apurou o Valor. Maior companhia
sucroalcooleira do Estado e a quarta no ranking do pais, o grupo processa cerca de 15
milhoes de toneladas de cana - quase um terco de toda a produ¢dao da matéria-prima do
Estado.

Os alvos do grupo paranaense sdo as usinas Coocarol, localizada em Rondon, e a
Usaciga, instalada na Cidade Gaucha, ambas no noroeste do Estado.
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As negociacdes estdo mais avangadas com a Coocarol (Cooperativa Agro
Industrial dos Produtores de Cana de Rondon), que processa cerca de 1,8 milhdo de
toneladas de cana. Esta unidade foi arrendada no ano passado pela companhia, que
optou agora pela compra. A aquisi¢do da Usaciga, com capacidade de moagem para 2,3
milhdes de toneladas, estd adiantada, mas ainda depende de entendimentos com os
acionistas da usina.

A Usaciga ¢ controlada pela CEB (Clean Energy Brazil), empresa de
investimentos que possui participa¢do de 49% na usina. Os 51% pertencem a familia
fundadora da empresa. A Santa Terezinha aguarda a renegociacdo das dividas desta
usina com os bancos credores para concluir a aquisi¢do, afirmou uma fonte
familiarizada com a negociagao.

A CEB, criada em dezembro de 2006, comprou nos ultimos anos participacdes
em usinas de médio porte no pais, mas em 2008 foi abatida pela crise financeira global e
estd em processo de reestruturagdo. Procurada, a CEB ndo comenta o assunto. A
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comunicada a Bolsa de Valores de Londres (Alternative Investment Market), onde a
empresa esta listada.

A época da aquisicio, a CEB desembolsou US$ 127 milhdes pela fatia de 49%
da Usaciga. O escritorio Leoni Siqueira Advogados estd assessorando o grupo
paranaense. Procuradas, a empresa e o escritdrio ndo comentam o assunto.

A regido noroeste do Estado, onde estdo localizadas as duas usinas em
negociagdo pelo grupo paranaense, ¢ considerada estratégica para a expansao da Santa
Terezinha, afirmaram fontes do setor. Fontes ouvidas pelo Valor afirmam que a Santa
Terezinha tem focado sua expansdo na regido noroeste do Estado, que ¢ favorecida
geograficamente pela malha ferrovidria da ALL (América Latina Logistica).

Com faturamento de cerca de R$ 1 bilhdo, a companhia, controlada pela familia
Meneguetti, ¢ a maior consolidadora do Estado. Com seis usinas em operagdo, a Santa
Terezinha também possui participacdo majoritaria em dois terminais portuarios - um de
agticar, a Pasa (Parana Operagdes Portuérias), e de dlcool, o Alcool do Parana Terminal
Portuario SA, além de ser acionista de uma das maiores tradings nacionais, a CPA
Trading.

O Parana devera processar nesta safra 2009/10 cerca de 48 milhdes de toneladas
de cana, de acordo com estimativas preliminares da Associagdo dos Produtores de
Agtcar e Alcool do Estado (Alcopar). O Parana ja foi o segundo maior produtor de cana
do pais, mas foi ultrapassado por Minas Gerais.

GP Investimentos volta a avaliar ativos em acucar e alcool no pais - Monica
Scaramuzzo — Valor Econémico — Agronegécios — 21/08/2009

A GP Investimentos avalia, novamente, fazer aportes no setor sucroalcooleiro. A
gestora de recursos uniu-se outra vez ao grupo Sao Martinho, de Pradopolis (SP), para a
eventual compra de ativos nesse segmento.

As duas empresas ja tinham feito parceria no inicio deste ano para negociar a
compra da Santelisa Vale, de Sertdozinho (SP). Mas o negocio ndo foi levado adiante
porque a familia Biagi optou por fechar um acordo de exclusividade com a
multinacional francesa Louis Dreyfus.

Juntas, agora as duas companhias avaliam ativos na regido Centro-Sul. Nessa
parceria, a GP Investimentos , que ainda ndo tem participagdo acionaria em usinas de
acucar e alcool, vai se beneficiar da expertise operacional do grupo Sao Martinho,
considerado um dos mais eficientes do pais. A gestora entrard com boa parte dos
recursos financeiros. "E uma unido que prevé o equilibrio de forgas", afirma uma fonte
familiarizada com esta parceria.

Fontes do setor afirmam que as duas empresas entraram no pareo pela Equipav,
com duas usinas no noroeste de Sao Paulo. O Santander, contratado pelo grupo paulista
para selecionar os interessados nos ativos do grupo, teria recebido proposta conjunta da
GP e Sao Martinho, além das apresentadas pela Bunge, A¢tiicar Guarani, controlada pela
francesa Tereos, e Cosan, segundo as mesmas fontes. Procurada, a Equipav ndo
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Ao Valor, a Sao Martinho informou que nao negocia a compra de nenhuma
usina neste momento. O grupo estd consolidando os investimentos realizados na
unidade Boa Vista, de Goids. Junto com a GP, tem apenas olhado "oportunidades no
mercado". A GP informou, por meio de sua assessoria, que ndo comentaria a
informacao.

O movimento de fusdes e aquisigdes no setor sucroalcooleiro esta desaquecido
desde setembro do ano passado, quando a crise financeira global eclodiu, atingindo as
usinas em cheio. Cerca de 50 usinas estdo a venda na regiao Centro-Sul, o que torna os
ativos desse setor mais baratos. No entanto, os grupos consolidadores, como a Cosan e
Bunge, por exemplo, e investidores interessados nesse segmento estdo mais criteriosos
em concretizar negdcios.

A multinacional Bunge, que avalia os ativos da Equipav, também esta no pareo
para a compra das usinas do grupo paulista Moema. As negociacdes seguem em
andamento, apurou o Valor. Procurada, a Bunge ndo comentou a informacao.

Neste ano, o grupo Cosan, o maior do pais, foi responsavel pelo maior negocio
realizado no setor. A companhia comprou a Nova América, detentora da marca Unido.
A Louis Dreyfus esta negociando a compra da Santelisa Vale. O processo estd em
andamento e devera levar mais algumas semanas para ser concluido.

Moagem de cana bate recorde no Centro-Sul — Valor Econémico — Agronegocios —
26/08/2009

A moagem de cana durante a primeira quinzena de agosto no Centro-Sul do pais
atingiu 40,085 milhoes de toneladas, um crescimento de 34,4% sobre igual periodo do
ano passado. O volume processado foi recorde, segundo a Unido da Industria da Cana-
de-agucar (Unica).

No acumulado da safra até o dia 15, o processamento da matéria-prima pelas
usinas ficou em 286,638 milhdes de toneladas, com aumento de 17,3% sobre igual
periodo do ciclo passado.

Chuvas limitam
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Mas mesmo com volume recorde alcangado na quinzena passada, a Unica
acredita que a marca ndo devera se repetir tdo cedo, uma vez que as chuvas voltaram a
prejudicar o andamento da colheita de cana na regido. A expectativa ¢ de que haja uma
reducdo na moagem em 10 milhdes de toneladas de cana na segunda quinzena deste
meés.

Do total da cana processada nesta safra, as usinas produziram 15,339 milhdes de
toneladas de agucar, um aumento de 23,4% sobre o mesmo periodo do ano passado. A
produgdo de alcool no periodo ficou em 12,324 bilhdes de litros, crescimento de 8,4%.

Das 23 novas unidades que devem iniciar as operagdes nesta safra, 12 deverao
iniciar suas atividades até o fim de agosto.

Por conta do clima chuvoso, a Unica devera rever suas estimativas de moagem
para 2009/10. A expectativa ¢ de que a producdo de agucar recue em 1 milhdo de
toneladas e a de alcool em 700 milhdes de litros por causa da queda de quatro quilos de
ATR (Total de Agucar Recuperavel) por tonelada de cana colhida no periodo.

ETH inaugura usina e 'olha oportunidades' - Monica Scaramuzzo — Valor
Econdmico — Agronegdcios — 27/08/2009

A ETH Bioenergia, controlada pelo grupo Odebrecht, coloca em operagdo hoje
um de seus trés projetos "greenfield" (construgdo a partir do zero). A unidade Rio Claro,
de Cagu (GO), serd inaugurada oficialmente hoje, com moagem estimada entre 800 mil
e 1 milhdo de toneladas de cana para a safra 2009/10. Os outros dois projetos do grupo -
Conquista do Pontal (SP) e Santa Luzia, em Nova Alvorada (MS) - come¢am as
operagoes a partir de setembro.

A ETH ja investiu R$ 1,5 bilhdo na construcdo das trés usinas, com capacidade
para moer nesta primeira fase do projeto 3 milhdes de toneladas de cana cada uma. Os
aportes totais nessas mesmas unidades vao chegar a R$ 2,7 bilhoes, suficientes para
dobrar a capacidade de processamento da matéria-prima, afirmou José Carlos Grubisich,
presidente da ETH.

Criada ha dois anos, a ETH pretende processar cerca de 45 milhdes de toneladas
de cana até a safra 2015/16, com a produg¢ao de 3 bilhdes de litros de alcool. Os
investimentos totais previstos pela empresa para criar seu complexo sucroalcooleiro
somam R$ 6 bilhdes. Além dos trés projetos "greenfield", o grupo também controla
duas usinas de agucar e 4alcool - a unidade Alcidia, na regido do Pontal do
Paranapanema (SP), e a Eldorado, no Mato Grosso do Sul. Todos as usinas do grupo
estdo aptas para cogerar energia.

Para atingir a meta de moer 45 milhdes de toneladas, Grubisich afirmou que a
empresa trabalha com um plano A, que ¢ crescer organicamente a partir dos seus
projetos "greenfield". A ETH ndo descarta, contudo, fazer aquisicdes no meio do
caminho.

Segundo Grubisich, a companhia avalia as "boas oportunidades do mercado",
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chegou a olhar os ativos dos grupos paulistas Moema e Equipav, que estdo a venda, mas
ndo fez proposta oficialmente. Também analisa os ativos da Brenco, que estd em busca
de um sdcio.

A companhia tem planos para abrir seu capital a partir de 2011/12. "Até 1a, a
ETH terda um crescimento robusto e estara mais estruturada para ir a bolsa", afirmou
Grubisich.

Para esta safra, a 2009/10, a empresa deverd moer até 8 milhdes de toneladas de
cana, o dobro do volume processado no ciclo passado. As novas unidades que vao
entrar em operagao devem moer entre 800 mil a 1 milhdo de toneladas cada. A Alcidia
recebeu aportes para elevar sua produgdo de 1,4 milhdo de toneladas para 2,1 milhdes
de toneladas. A Eldorado, que processa entre 2,2 milhdes a 2,4 milhdes de toneladas de
cana, tem recebido investimentos para atingir 6 milhdes de toneladas de cana.

Boa parte da producdo de cana do grupo sera voltada para o etanol. O agucar
devera responder por 20% a 25% da produgdo total do grupo. A produgdo de actcar da
ETH esta concentrada nas unidades Alcidia e Eldorado, mas a companhia planeja
industrializar o produto também na unidade Conquista do Pontal, que serd inaugurada
no més que vem.

Por enquanto, os planos da empresa ndo incluem investimentos em alcodutos.
"Podemos participar como clientes de um dos projetos ja anunciados ou mesmo como
parceiro", afirmou o executivo. No pais, ha trés projetos neste sentido. Um deles ¢ o da
Brenco. O da Petrobras foi o pioneiro, mas ainda esta em fase inicial, e também o da
Uniduto, que tem usinas como socias.
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POLITICA NACIONAL DE BIOCOMBUSTIVEIS

Biodiesel

Camara setorial discute diversificacdo e sustentabilidade das matérias-primas do
biodiesel — Sitio eletronico do MAPA — 19/08/2009

Brasilia (19.8.2009) - A diversificagdo de 6leos vegetais para a producao
do biodiesel foi um dos assuntos tratados pelos representantes da Camara Setorial de
Oleaginosas e Biodiesel reunidos nesta quarta-feira (19), em Brasilia. O Ministério da
Agricultura, Pecuaria e Abastecimento (Mapa) esta coordenando os estudos das
potencialidades agricolas regionais e fortalecimento da pesquisa para aumentar a
utilizagdo de palmaceas consideradas estratégicas, como o inaja, macauba, tucuma, além
do pinhdo-manso, desenvolvidas pela Empresa de Pesquisa Agropecuaria (Embrapa).

O presidente da Camara Setorial, Denilson Ferreira, destacou a
importancia do aumento da oferta de 6leos vegetais de diferentes origens agricolas com
maior potencialidade produtiva e que, a médio e longo prazos, sejam alternativas
econdmicas também para a produgdo de biodiesel.

O pesquisador Jodo Luis Nunes Carvalho apresentou os resultados
preliminares de estudo sobre sustentabilidade da produgdo de biodiesel de soja,
realizado pela Unido Brasileira de Biodiesel (Ubrabio). O objetivo do trabalho ¢ a busca
de subsidios técnicos para a producao brasileira de biocombustivel e a conquista do
mercado comum europeu, que adota diretrizes de sustentabilidade.

Mercado do biodiesel - Atualmente, o Brasil é um dos maiores
produtores de biodiesel, ao lado dos Estados Unidos, Alemanha, Franga e Argentina.
Em 2008, produziu 1,1 bilhdo de litros e a previsdo para este ano ¢ chegar a 1,6 bilhdo
de litros. O governo federal e a iniciativa privada estudam a possibilidade de antecipar a
mistura obrigatoria de 5% (B5) de biodiesel ao dleo diesel mineral, a partir de 2010.
Este percentual equivale a adicionar mais 400 milhdes de litros a produgdo nacional.
Desde 1° de junho deste ano, vigora a mistura de 4% (B4) no biodiesel comercializado
no Pais, que ¢ produzido a partir de oleaginosas como a soja e gorduras animais. (/nez
De Podesta)
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Etanol

Alcool esta a salvo, dizem especialistas — Sitio Eletronico da CNA — 04/08/2009

A valorizagdo nos mercados mundiais fez com que o aglicar assumisse no
primeiro semestre do ano um novo papel na pauta de exportagdes brasileiras.

A receita chegou a US$ 3,19 bilhoes, crescimento de 53%, o maior entre as

principais commodities agricolas comercializadas pelo pais. Em julho, a alta do
faturamento com as vendas externas de agucar foi de 34,3% ante o mesmo més de 2008.
Em volume, a alta foi de 36,8%, para 10,4 milhdes de toneladas de janeiro a junho. O
pais exporta praticamente 70% do que produz. Esse desempenho ameaca a produgdo de
alcool?
Antonio de Padua Rodrigues, diretor da Unica, diz que ndo ¢ simples mudar a logistica
de distribuicdo de alcool para a de actcar. Além disso, quase 40% das unidades do
centro-sul produzem apenas etanol. Como o combustivel vem de um periodo de precos
achatados, as empresas nao t€ém recursos para investir no redirecionamento para o
acucar.

A Unica prevé que 57,7% da safra atual de cana vire alcool (ante 60,5% na
anterior). A participagdo do agucar deve subir de 39,5% para 42,3%.
Para Mirian Bacchi, professora da USP e pesquisadora do Cepea, o setor esta maduro
para ndo comprometer o  promissor mercado de  biocombustiveis.

* Noticia publicada no Jornal Folha de Sao Paulo desta terga-feira - 04/08/2009.

Preco do acucar anima cadeia da cana — Sitio Eletronico da CNA — 04/08/2009

A Bolsa de Nova York registra maior valor em 3,5 anos para o primeiro
contrato; saca de 50 kg sobe ano a ano e ja chega a R$ 42 em SP.

Chuvas além da conta no Brasil ¢ clima muito seco na India sustentam os pregos
do agucar no mercado internacional. Ontem, num dia de forte alta das commodities -
produtos primarios com grande participagdo no comércio mundial-, o aglicar fechou a
19,14 centavos de dolar por libra-peso, alta de 2,85% em relacdo ao pregdo de sexta-
feira no mercado futuro de Nova York. A méxima chegou a 19,43, o maior patamar em
3,5 anos. Em Londres, a tonelada ficou em US$ 502,90 para o primeiro contrato,
valorizacao de 2,26%, na maior cotagdo em 25 anos.
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Em relacdo a um ano atras, os precos nova-iorquinos estdo 35,46% mais altos.
Os londrinos, 24,79%. Analistas esperam que os futuros do agticar superem em breve os
20 centavos de dolar por libra-peso em Nova York. Confirmada essa previsdo, caira um
recorde de 28 anos. Essa tendéncia se explica pela evolugdo das safras dos maiores
produtores mundiais.

A India estd muito seca, e o Brasil, muito umido. Isso ocorre em um momento
de déficit global de 9 milhdes de toneladas, afirma Hussein Allidina, chefe de pesquisa
de commodities do Morgan Stanley. Ele prevé que a produgdo brasileira alcance 35,7
milhGes de toneladas. Entretanto, se as chuvas continuarem, a cana sera deixada nos
campos.

Antonio de Padua Rodrigues, diretor técnico da Unica (Unido da Industria de
Cana de agucar), afirma que o mercado corrige os efeitos de projecdes que nao devem
se confirmar. No comego da safra, em abril, a expectativa era que o centro-sul do Brasil
chegasse a 32 milhdes de toneladas de agucar, depois dos 26,8 milhdes da temporada
2008/09. A previsdo foi revista para 31,2 milhdes, mas, agora, aparentemente esta dificil
chegar a esse numero. O excesso de chuvas diminuiu o teor de sacarose dos canaviais,
reduzindo o rendimento do processamento do agucar e do dlcool.

Mongdes - Na India, o problema ¢ o oposto do Brasil. A falta de precipitacdes
eleva a probabilidade de que as estimativas da safra que comeca a ser colhida em
outubro sejam otimistas demais, diz Allidina. As mongdes nao tém trazido a umidade
necessaria ao campo indiano.

Até agora, porém, o Morgan Stanley mantém a projecao de que o pais asiatico
produza 19,4 milhdes de toneladas na nova temporada, 3,4 milhdes mais que na estacdo
atual. No auge, a colheita indiana chegou a 28 milhdes de toneladas.

Todo esse cenario faz com que os pregos do agucar no mercado interno
brasileiro permanegcam em elevag¢do. Mirian Bacchi, pesquisadora do Cepea (Centro de
Estudos Avangados em Economia Aplicada da USP), comparou o prego atual da saca de
50 kg no interior paulista com as cotacdes médias das safras passadas, retirado o efeito
da inflacao.

O indicador do agucar cristal fechou ontem em R$ 42, R$ 10 mais que a média
de toda a safra passada. Em relagdo a temporada anterior, o aumento ¢ de R$ 13. As
projecdes do mercado futuro de Nova York sdo favoraveis até meados de 2012, afirma
Bacchi.

* Autor: Gitnio Fortes. Noticia publicada no Jornal Folha de Sao Paulo desta
terca-feira - 04/08/20009.
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Alta do aciicar néo salva usinas, diz Unica — Sitio eletronico da CNA — 21/08/2009

Apesar da elevacao do prego do agucar, o setor sucroalcooleiro continua a se
queixar de problemas financeiros. O diretor técnico da Unica (associa¢do de usinas),
Antonio de Padua Rodrigues, afirma que boa parte dos lucros obtidos com a cultura sera
usada para pagar dividas.

A falta de caixa e de crédito e os baixos precos do alcool ainda prejudicam as
usinas.

O acucar vai ajudar as usinas, mas ndo resolve todos os problemas, afirma
Rodrigues.

O motivo ¢ que a maior parte da producao de cana ¢ direcionada para o alcool,
produto que acumula quedas nos precos.

A estimativa da Unica ¢ que 43% da producdo seja revertida para o aglicar neste
ano, mais que os 39% de 2008. Isso proporcionara uma producdo de 36 milhdes de
toneladas de agucar neste ano - 5 milhdes de toneladas mais que em 2008. A qualidade
da cana e a capacidade de refino das usinas impedem uma producao maior.

Segundo os célculos de Rodrigues, hoje o producio de acticar proporciona uma
rentabilidade 65% maior que a de alcool para o mesma quantidade de cana. Para
aumentar a capacidade de producdo de agucar, o setor precisaria investir em maquinas.
Mas isso nao esta acontecendo, porque as usinas nao tém crédito aprovado.

Rodrigues v€ uma tendéncia de manutengdo do atual nivel de precos do acucar
até 2011 -R$ 46,11 a saca, segundo dados de ontem do Cepea. H4 um déficit de agticar
no mundo que nenhum pais pode suprir.

Com a perda de parte da producdo de cana para o agucar, a Unica espera uma
alta no preco do alcool nos proximos meses.

* Autor: Guilherme Barros. Noticia publicada no Jornal Folha de S. Paulo desta
Sexta-Feira - 21/08/2009.

Queda-de-braco entre ministérios emperra investimentos de usinas — Sitio
Eletronico da CNA — 25/08/2009

O governo ja decidiu, em carater interno e reservado até agora, proibir o plantio
de cana na chamada bacia do Alto Rio Paraguai, na regido do Pantanal. Essa queda-de-
braco entre os ministérios do Meio Ambiente e da Agricultura, decidida pessoalmente
pelo presidente Luiz Inacio Lula da Silva, ameaca a produgdo e inviabiliza novos
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situadas 85% dos 220 mil hectares de lavouras de cana de Mato Grosso.

Os produtores da regido, apoiados pelo governador Blairo Maggi (PR), querem
investir mais de R$ 1 bilhdo na recuperacdo de areas degradadas de pastagens e em
novas usinas com tecnologia capaz de evitar vazamentos de residuos industriais,
sobretudo da temida vinhaca. O Estado tem quase 80% de sua produ¢do de 850 milhdes
de litros de etanol concentrada na regido do Alto Paraguai. Maggi pediu a Lula que nao
vetasse o plantio de cana na regido, onde esta situada a usina Itamaraty e outra dezena
de plantas industriais.

Na corrida pela cana, dois grupos de produtores até ja fundaram empresas. A
Companhia Energética Verde Norte S.A, de Denise (MT), promete R$ 350 milhdes para
um planta capaz de processar 3 milhdes de toneladas de cana por safra. A empresa, que
retine 33 produtores de 18 mil hectares de cana da regido, planejam ampliar a area
plantada para 33 mil hectares. Temos tecnologia nova e brasileira capaz de atender as
exigéncias do Meio Ambiente, diz o presidente Ralf Kruger. A nova usina, segundo ele,
desidrata a vinhaca ainda no processamento da cana, gera vapor e energia, além de
produzir adubo rico em potassio. Essa planta elimina o uso de agua e zera as perdas de
vapor, usando a 4gua da  propria cana no  processo,  diz.

A Cia. Terra promete ampliar os investimentos nessa tecnologia. Os 50
produtores-socios preveem a construcdo de duas unidades para moer até 3 milhdes de
toneladas cada uma ao custo de R$ 700 milhdes. Temos investidores interessados, mas
ninguém quer botar dinheiro em algo que pode parar na Justi¢a, diz o produtor
Normando Corral.

A opgao federal, que deve ser oficializada por meio do zoneamento da cana,
pode ser contestada na Justica pelos produtores e pelo governo de Mato Grosso. Ha,
ainda, a alternativa de licenciar as usinas argumentando que a Constitui¢do autorizaria
os Estados a legislar sobre questdes ambientais. Estamos hd 25 anos produzindo cana
aqui e nao podemos ser condenados ao fracasso, apela Corral. Para ele, ndo faz sentido a
discussdo sobre a ocorréncia do bioma Amazonia na regido. Aqui, estamos na bacia do
rio da Prata. Nao h4a perigo nenhum para o Pantanal, diz.

As duas empresas solicitaram ao governo de Mato Grosso o licenciamento
ambiental dos empreendimentos. Mas o Estado aguardava a decisao federal para tomar
uma medida.

* Noticia publicada no Jornal Valor Econémico desta Terga-Feira - 25/08/2009.



Observatorio de Politicas
Publicas para a Agricultura

Colheita de cana atinge recorde de 40 milhées de toneladas na primeira quinzena
do més — Sitio eletronico da CNA —25/08/2009

Dados levantados junto as unidades produtoras da Regido Centro-Sul
registraram uma moagem recorde de 40 milhdes de toneladas de cana-de-agucar na
primeira quinzena de agosto, contra 35,7 milhdes na ultima quinzena de julho. No
acumulado desde o inicio da safra 2009/10, a moagem no Centro-Sul alcangou 286,6
milhoes de toneladas, apresentando um crescimento de 17,28% em relagdo ao mesmo
periodo da safra anterior.

Apesar do recorde na primeira metade de agosto, esse avango da moagem deve
ser comprometido pelas chuvas que ocorrem em boa parte da regido produtora ao longo
da segunda quinzena do més. Assim, a retragdo da moagem, que na safra anterior foi
observada na primeira quinzena de agosto, neste ano deverd ocorrer na segunda
quinzena do més, com uma reducdo esperada de 10 milhdes de toneladas de cana.

A quantidade de produtos obtidos por tonelada de cana esmagada ainda continua
baixa quando comparada aos anos anteriores. Enquanto na primeira quinzena de agosto
de 2008 foram obtidos 149,23 quilos de Acucares Totais Recuperados (ATR), na
primeira quinzena de agosto deste ano a quantidade obtida foi de 142,28 kg, uma queda
de 4,6%. No acumulado desde o inicio da safra, a qualidade da cana ficou em 129,63 kg
de ATR por tonelada, valor 2,65% menor que o mesmo periodo da safra anterior. As
chuvas na segunda metade do més também devem prejudicar o acimulo de agtcar na
planta.

A produ¢do acumulada de etanol na atual safra até 15 de agosto ¢ de 12,3
bilhdes de litros, 8,4% superior ao acumulado no mesmo periodo da safra anterior. A
producdo na primeira quinzena de agosto atingiu 1,8 bilhao de litros, 14,47% superior
ao total da mesma quinzena da safra anterior, que foi severamente prejudicada pelas
chuvas.

Do total de cana processada desde o inicio da safra, 43,33% foi direcionada a
produgdo de acucar, resultando em um volume acumulado de 15,3 milhdes de toneladas,
23,44% superior ao acumulado no mesmo periodo da safra anterior. Somente na
primeira quinzena de agosto, o volume de agucar produzido foi de 2,5 milhdes de
toneladas. As unidades mistas, que produzem agucar e etanol, continuam priorizando a
produgdo de acicar em fungdo dos precos mais remuneradores.
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Das 23 novas unidades com inicio de atividades (primeira moagem) previsto
para a safra 2009/2010 na Regido Centro-Sul, 12 deverdo estar operando até o final de
agosto.

Nova projecdo da safra - A revisdo da estimativa da safra 2009/2010 pela
UNICA esta sendo concluida e deverd ser divulgada no més de setembro. Todavia,
pode-se afirmar que a qualidade da matéria-prima serd bastante inferior aquela estimada
em abril - a redugdo esperada podera atingir 4 kg de ATR por tonelada de cana. As
informagdes sdo da assessoria de imprensa da Unica.

* Fonte: Agrolink.

Futuro da Cana nao Esta apenas no Etanol — Eduardo Magossi - Estado de Sao Paulo
— Economia e Negocios — 19/08/2009

A forte elevacao dos precos do acticar no mercado internacional ¢ um reflexo da
volta dos recursos que sairam das commodities durante a crise de liquidez de 2008. E
essa volta esta sendo alimentada pelos fundamentos cada vez mais favoraveis
apresentados pelo setor sucroalcooleiro, segundo Fabio Venturelli, presidente executivo
do grupo Sdao Martinho, um dos maiores produtores de agucar e alcool do Pais. O
executivo, porém, acredita que a mesma crise que tirou o crédito do mercado foi
responsavel por limitar a expansdo desenfreada de novos concorrentes, ao tornar
evidente que, para sobreviver no setor, ha a necessidade de ser eficiente tanto na area
agricola como na industrial. O executivo, ha dois anos no comando do Sao Martinho,
veio de uma carreira bem-sucedida como diretor da Dow Quimica no Brasil e nos
Estados Unidos com a missdo de consolidar a profissionalizacdo do grupo e triplicar seu
tamanho até 2020. Venturelli mostra cautela diante do movimento de consolidacdo que
o setor atravessa neste momento e afirma que o futuro estd muito além do etanol: estd
no aproveitamento da eficiéncia do carbono proveniente da cana.

O sr. acredita que os pregos do acucar estdo altos mesmo considerando os fundamentos
positivos, como o déficit mundial de oferta e a incapacidade da India em retomar sua
produgdo rapidamente?
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de alta estdo um pouco elevados por causa do retorno de fundos e especuladores ao
mercado com grande apetite. Desde a crise, esses recursos estavam a margem do
mercado e  agora, diante do cenario  positivo, estdo  voltando.

E esse movimento pode ser negativo?

Acredito que isso pode deixar as cotacdes um pouco acima do real, principalmente em
fungdo da especulagdo. E como se em cima do bolo houvesse uma camada extra de
creme. Nao digo que a alta ndo seja real. Ela €, com certeza. Mas talvez precos muito
acima de US$ 0,20 sejam um pouco distorcidos. E vale lembrar que, em 2006, uma
forte alta nos precos foi verificada em um periodo um pouco maior que uma semana.
Mas em igual periodo a alta também foi realizada. Entdo, precisamos saber o que ¢ a
alta provocada pelos fundamentos e 0 que ¢ especulacao.

Que papel teve a crise na atual situacdo do setor sucroalcooleiro?

A crise foi a melhor coisa que aconteceu para o setor, apesar de seus aspectos negativos
como falta de liquidez e crédito. O que aconteceu foi que criou-se uma expectativa de
que qualquer investidor poderia entrar nesse mercado e se dar bem. E isso € um engano.

Entao o senhor acredita que a consolidagdo provocada pela crise ¢ positiva para o setor?

Quando a consolidagdo ¢ feita partindo da premissa de que as duas empresas que se
consolidaram vao produzir mais valor juntas que separadas, acho que ¢ positivo. Porém,
estavamos vendo algumas consolidacdes que subvertiam essa afirmacao. E se o valor da
nova empresa ¢ inferior ao gerado individualmente por cada uma das duas, ¢ 6bvio que
a coisa pode nao funcionar.

E como a Siao Martinho pretende participar desse movimento?

Em primeiro lugar, com cautela, sempre levando em conta a ldgica de que esse processo
tem de ser feito para agregar valor. At¢ o momento, nos processos que participamos,
propomos ter uma participagdo como investidor na empresa €, com esse papel, ajustar a
empresa para depois, mais adiante, intensificar o processo de consolida¢do. Mas existem
varias formas de consolidacao. Nao precisa ser necessariamente por meio da aquisi¢ao
da wusina, pode ser por meio da compra de canaviais, de matéria-prima.

E constru¢ao de novas usinas, 0 ST acha viavel?

Nao neste momento. Acredito que os proximos passos no processo de consolidacao
serdo feitos via aquisi¢ao de usinas ja existentes. E poderao ser feitos com recursos de
novos entrantes, com dinheiro de fora do setor. O setor vai voltar a participar do
processo de consolidagdo com maior forca quando sua capacidade de endividamento
voltar a crescer. No momento, ela nao existe.
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imposto de importag¢ao de etanol praticado pelos Estados Unidos. O senhor acredita que
estd havendo uma mudan¢a de mentalidade e que isso possa beneficiar o Brasil?

Em primeiro lugar, acredito que o mercado de etanol do Brasil ndo depende do mercado
americano. Depende do mercado interno, ¢ nele que devemos nos concentrar. O
mercado externo ¢ um complemento e, nesse contexto, os EUA sdo importantes. E o
que ocorre hoje 1a ¢ que o imposto ndo estd conseguindo mascarar a realidade de que o
etanol de milho ¢ menos eficiente. Os EUA s3o muito dependentes das tradings
gigantes, que sdo fortes em milho, mas aos poucos eles estao descobrindo os beneficios
da cana. E uma abertura maior do mercado externo ainda depende também de toda a
questdo envolvendo a forma como o Brasil cuida de seus recursos naturais.

E 0 futuro deste setor?

Nao acredito que o futuro seja apenas etanol. O futuro vai estar nas maos de quem
souber aproveitar com maior eficiéncia o carbono renovavel existente na cana. E com
este carbono produzir plasticos, outros combustiveis como o6leo diesel, utilizagdes
praticas em produtos quimicos. E tudo de forma renovavel. A cana ¢ a fonte mais barata
de energia renovavel do mundo.

Energia — Esperanca vem até de dejetos — Washington Novaes- Estado de Sdo Paulo
— Espaco Aberto — 28/08/2009

Em que se traduzira, na pratica, a decisdo do governo brasileiro, anunciada no
inicio da semana, de assumir na reuniao da Convenc¢ao do Clima, em dezembro, "metas"
de redugdo das emissdes nacionais de gases que contribuem para o efeito estufa - metas
essas traduzidas em '"numeros", como disse o ministro do Meio Ambiente, mas
cobrando "recursos, parcerias tecnologicas" (Estaddo, 25/8)? Até aqui, o Brasil tem-se
recusado a assumir compromissos de reducdao. Esses "numeros" concretizardo uma
mudanca real? Seria esse o significado das "ac¢des quantificadas" que o Itamaraty
menciona (Folha de S.Paulo, 12/8)? Improvavel. E que estara dizendo o novo inventario
brasileiro de emissdes, também anunciado para estes dias? H4 quem afirme, como o
consultor do governo britanico sir Nicholas Stern, que elas dobraram em relagdo a 1994,
quanto atingiram mais de 1 bilhdo de toneladas de carbono/ano e mais de 10 milhdes de
toneladas de metano.

Talvez se desfaca o mistério numa reunido preliminar que a ONU promovera no
proximo dia 22, em Nova York. O proprio secretario-geral da convengdo, Yvo de Boer,
ja disse que considera escasso o tempo para que se chegue a um acordo global - incluido
o das duas tultimas reunides preparatorias especificas, em Bangcoc e Barcelona, que
antecederdo a cupula de Copenhague, em dezembro. Na verdade, serdo apenas 15 dias
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que esta com cerca de 200 paginas - o que significa que as posi¢des divergentes de cada
pais ou bloco continuam entre colchetes, como ¢ a praxe nesse tipo de discussdao
internacional.

Apesar do ceticismo rondante, varias institui¢des continuam a afirmar que ha solugdes
possiveis, mas dependerdo fundamentalmente de por em pratica tecnologias capazes de
reduzir as emissoes. E isso pode custar até US$ 400 bilhdes por ano - calculo do World
Wide Fund (WWF) -, além de depender de transferéncia de tecnologias para os paises
mais pobres. Mas os Estados Unidos e outros paises industrializados até¢ aqui deixaram
claro nas negociagcdes que ndo aceitam mudangas no regime de propriedade dessas
tecnologias - o que exige pagamento de royalties e outros direitos.

Enquanto isso, sucedem-se as noticias preocupantes. Julho de 2009 foi o més mais
quente no mundo em 130 anos, 0,6 grau acima da média de século 20. No Artico a
temperatura ficou 5,5 graus acima da média. Estudo publicado nos Proceedings of the
National Academy of Sciences (Estado, 18/8) mostra que as chuvas podem ser 6% mais
fortes a cada grau mais elevado de temperatura.

Também ha noticias positivas. O proprio secretario-geral da ONU informou que a China
acrescentou 4,5 mil MW de energia edlica a sua matriz energética, no primeiro semestre
deste ano. Ainda assim, um estudo de assessores cientificos do governo chinés afirma
que o pais precisa de "metas rigidas" (que até aqui a China ndo aceita) para que o
consumo total de energia possa cair - a partir de 2030. Esse pais ja ¢ o maior emissor no
mundo, com 1,8 bilhdo de toneladas anuais de carbono, e até 2020 triplicard para 150
milhdes o nimero de veiculos em circulagdo no seu territorio. Mas também ¢ o maior
produtor de painéis fotovoltaicos.

No ritmo atual, diz a Agéncia Internacional de Energia, o consumo desta aumentara
70% até 2030 e o petroleo so baixara de 38% para 33% na matriz energética, enquanto o
carvao caira de 24% para 22%. Seus especialistas afirmam que sera preciso investir US$
45 trilhoes até 2030 para compatibilizar a matriz com a questao do clima. Sera possivel?
A Rede de Politicas de Energia Renovavel mostra que esta cresceu 16% em 2008 e
chegou a 280 mil MW no mundo, com aumentos de 70% na energia de fotovoltaicos
conectados a redes, 29% na energia edlica e 34% nos bicombustiveis. Ja o Instituto Pike
assegura que os biocombustiveis crescerdo 15% ao ano e em 2020 chegardao a US$ 1
trilhdo/ano. O Programa das Nacdes Unidas para o Meio Ambiente prevé a criagdo de
20 milhdes de empregos na 4area das energias renovaveis em dez anos...

Por aqui, continuaremos a recorrer, nos proximos leildes de energia, a termoelétricas
altamente poluidoras. Até o ano que vem, teremos apenas 1,4 mil MW de energia
eodlica, quando o potencial ¢ de 60 mil MW. Mas a cada dia surgem novas
possibilidades, principalmente no campo das bioenergias. No IV Congresso
Internacional de Bioenergia, em Curitiba, hd duas semanas, por exemplo, houve uma
apresentacdo do projeto de geracdo de energia a partir de residuos animais, ja em

execu¢do no Parana, com apoio da Itaipu Binacional e da Organizacdo para a
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da Biomassa Residual, coordenado por José¢ Carlos Libanio, Cicero Bley Jr., Mauricio
Galinkin e Mauro Marcio Oliveira).

Nesse processo, os dejetos animais queimados geram biogés, que produz energia; o
agricultor a consome diretamente, em especial nos horarios de pico, quando a energia da
rede ¢ mais cara, e até pode vender a esta o excedente, se houver. Um subproduto do
processo ¢ o biofertilizante. E toda a cadeia produtiva de carnes, ao tratar
adequadamente a biomassa residual, pode reduzir a emissdo de gases que afetam o
cima e se candidatar a comercializagdo de créditos de carbono.

O potencial tedrico do processo no Pais, diz o estudo, ¢ de 1 bilhdo de KW por més,
suficiente para abastecer uma cidade de 4,5 milhdes de habitantes. Se aos 12 bilhdes
anuais por esse processo se adicionar o potencial do vinhoto do alcool, chega-se a uma
geracdo distribuida suficiente para suprir, por exemplo, toda a Regido Metropolitana do
Rio de Janeiro. Como se pode chegar a 2,4% da oferta de energia no Pais ou 12% da
geracdo de Itaipu. Ou ainda toda a oferta da Usina de Jirau, no Rio Madeira.

Se até em dejetos € possivel encontrar solugdes, ndo se deve perder a esperanca.

Energia no pais ficou 30% mais suja, diz ministério — Marta Salomon — Folha de Sao
Paulo — Ciéncia — 28/08/2009

A emissao de gas carbonico na geracdo de energia elétrica no Brasil cresceu
30% acima da oferta de luz entre 1994 e 2007. O aumento, registrado em estudo do
Ministério do Meio Ambiente, explica-se pela atividade de usinas térmicas a dleo diesel
e carvao no pais.
O estudo indica as termelétricas como proximo alvo da politica de reducdo de emissao
de gases de efeito estufa, ao lado dos transportes, da industria ¢ do desmatamento.
Também acende um sinal amarelo em relagdo as ambigdes do Brasil de posar como
poténcia verde nas negociagdes do clima em Copenhague, em dezembro.
"Nossa matriz energética ficou mais suja", comentou o ministro Carlos Minc ao
divulgar as estimativas de emissdes de CO2 pela queima de combustiveis fosseis e
processos industriais. "Os dados ainda estdo muito bons, comparados ao resto do
mundo, mas a direcdo ¢ ruim", destacou. Entre 1994 e 2007, a geragao de energia
elétrica no pais cresceu 71%, enquanto as emissdes de carbono na geracdo aumentaram
122%.
O percentual de aumento supera o registrado pelo setor de transportes, o que mais
queima combustiveis fosseis no Brasil.
Para ajudar a reduzir as emissodes deste setor -que cresceram 56%, sobretudo devido a
veiculos movidos a diesel- o Conama (Conselho Nacional do Meio Ambiente) votara na
semana que vem novos limites de emissdes para os carros de passeio € camionetes
fabricados a partir de 2013.
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s0 o Estado do Rio de Janeiro e o municipio de Sao Paulo fazem esse tipo de controle.
"Sao necessarias medidas para conter as emissdes em outros setores e ndo apenas pelo
desmatamento", observou 0 ministro.
As termelétricas deverdo ocupar cada vez mais a matriz energética relativamente limpa
do Brasil. O Plano Decenal de Energia do governo prevé a construgdo de 66 térmicas
movidas a combustiveis fosseis.
Apesar disso, Minc afirmou que a exigéncia de compensar o lancamento de CO2 na
atmosfera pelas usinas ¢ objeto de negociacdo no governo e devera ser atenuada. "Tem
aquela queda de braco e estamos negociando: a exigéncia de plantar arvores aumenta o
custo dos empreendimentos", ponderou. Em maio, ele dissera a Folha que ndo abriria
mao da compensagao: "Nao tem volta".

Construcio civil
Enquanto a economia brasileira cresceu 45,1% em 13 anos, as emissdes da industria
cresceram 22% a mais entre 1994 e 2007. Os 77% de aumento no setor ndo incluem a
queima de combustiveis fosseis. O crescimento foi liderado pela industria de cimento,
insumo da construgdo civil, um dos setores-chave do pacote de estimulo do governo
federal para conter a crise econdmica.
Os efeitos da crise ndo aparecem nos dados do ministério, no entanto. As estimativas
anunciadas ontem sdo baseadas em dados do IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica), da EPE (Empresa de Pesquisa Energética) e dados da industria at¢ 2007.
Os numeros devem ser atualizados uma vez por ano € ndo seguem a mesma
metodologia do inventdrio oficial de emissdes, em elaboragdo pelo Ministério de
Ciéncia e Tecnologia. O primeiro e Gnico inventario do género, que estimou as emissdes
totais do Brasil em 1 bilhdo de toneladas -colocando o pais entre os seis maiores
emissores de CO2 do mundo- usa os dados de 1994. O proximo, a ser publicado no fim
deste ano, tem 2000 como base.
Minc prevé que as emissdes da industria e da queima de combustiveis fosseis deverdo
alcangar entre 25% e 30% das emissdes totais do pais. Esse crescimento sera
acompanhado pela reducdo das emissoes do desmatamento de 75% do total para algo
entre 55% e 60%. O desmate segue como principal emissor do pais.

Energia do carvio faz o Brasil poluir mais — O Globo — Capa — 28/08/2009

As emissdes de CO2 cresceram 122% de 1994 a 2007, segundo o Ministério do
Meio Ambiente. O principal motivo é o aumento do uso de termelétricas a carvao e a
6leo, em detrimento de hidrelétricas.

O Brasil se aproxima do perfil de desenvolvimento dos paises ricos, causa do
aquecimento global.

Os dados divulgados sdo da industria e da geragdo de energia, sem incluir o
desmatamento. Pagina 30

Sujeira na matriz energética - Catarina Alencastro — O Globo - Emissdes de CO?2,
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A matriz energética brasileira estd mais suja. O principal motivo ¢ o avango de usinas
termelétricas, muito mais poluentes que as hidroelétricas, que sdo responsaveis por
cerca de 85% da geracao elétrica do pais.

Segundo uma estimativa das emissoes de CO2 do setor industrial e energético,
divulgada ontem pelo Ministério do Meio Ambiente, as emissdes do principal gas
causador do efeito estufa gerado pelas térmicas, movidas principalmente a dleo e a
carvao, aumentaram 122% entre 1994 e 2007, passando de 10,8 milhdes de toneladas de
CO2 em 94 para 24,1 milhdes de toneladas em 2007.

Com o aumento, o Ministério do Meio Ambiente estima que o setor industrial e
energético ja responda por 30% das emissdes globais do pais — a maior parte do
restante viria do desmatamento.

Esse incremento ja ¢ sentido na evolucdo da intensidade de emissdes no setor de energia
como um todo.

Se ha 15 anos a geracdo de energia emitia 42 toneladas de CO2 para cada
gigawatts/hora, em 2007 a emissdo era de 54 toneladas de CO2 por gigawatts/hora. Um
aumento de 30%.

Este ¢ um reflexo do aumento do investimento do governo nas termelétricas,
aumentando o compartilhamento da matriz energética com as hidroelétricas.

— Nos estamos nos movendo rumo a um perfil semelhante ao dos paises desenvolvidos
— observou a secretaria Nacional de Mudangas Climaticas, Suzana Kahn.

Minc critica as novas rodovias 1 Ao todo, as emissdes da industria cresceram 77%, ¢ as
do setor energético, 49%. Os dados foram levantados a partir de informag¢des do IBGE,
da propria industria e da Empresa de Pesquisa Energética. Os numeros sobre as
emissoes relativas a desmatamento, que respondem pela maior parte da contribui¢do
brasileira ao aquecimento global, so serdo apresentados no ano que vem.

Mas, segundo o ministro do Meio Ambiente, Carlos Minc, o desmatamento, que em
1994 causava cerca de 70% das emissdes totais do pais, hoje deve estar em torno de
60%. Energia e industria, que causavam 18% dos gases poluentes que o Brasil emitia,
devem ter aumentado sua participacao e chegado a quase 30%.

A parte o desmatamento, o setor de transportes é o maior emissor de CO2 em termos
absolutos. Em 2007, foram 146,8 milhoes de toneladas de CO2, um aumento de 56%
em relacdo a 1994. Minc criticou o fato de os governos terem investido quase que
exclusivamente no setor rodoviario em detrimento do ferroviario e do hidroviario, muito
mais verdes.

— Enquanto outros paises estdo indo para ferrovias, nds estamos inflando o modal
rodovidrio.

Em 2007, carros, 6nibus e afins jogaram no ar 50 milhdes de toneladas de CO2 a mais
do que em 1994, passando de 83,3 milhdes para 132,7 milhdes de toneladas do gas. O
modal rodoviério emite 90% do total de CO2 produzido por todo o setor de transporte,
enquanto o ferrovidrio emite apenas 1%.

As estimativas indicam que estd aumentando também o consumo de gasolina e diesel no
pais. A saida, pregou Minc, ¢ o governo ¢ a sociedade adotarem medidas para estimular
o transporte coletivo e investir em hidrovias.
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Ele informou que uma das ideias que vém sendo amadurecidas ¢ aproveitar o
licenciamento de hidroelétricas para casa-lo com a construcdo de hidrovias, uma boa
solucdo para a Regido Amazonica, sustentou.

Para Suzana, os numeros sdo importantes para ajudar o governo a elaborar politicas
publicas. No caso do aumento de termelétricas, a area ambiental do governo vem
defendendo que as usinas incorporem o custo

ambiental e plantem um numero correspondente de arvores para compensar suas
emissoes.

A medida, que sera objeto de uma resolucao do Conselho Nacional do Meio Ambiente
(Conama), causa divergéncias dentro do governo.

O ministro de Minas e Energia, Edison Lobao, ¢ contra. J4 a ministra-chefe da Casa
Civil, Dilma Rousseff, defende um prazo maior para que as empresas se adaptem a nova
regra. Segundo o Ibama, 82 novas usinas termelétricas aguardam licenciamento
ambiental para serem construidas.
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RELACOES INTERNACIONAIS

Etanol

AIE reduz previsao para etanol brasileiro — Daniela Milanese - Estado de Sao Paulo
— Economia e Negocios — 13/08/2009

O cendrio para a producdo de etanol no Brasil se tornou menos otimista, aponta a
Agéncia Internacional de Energia (AIE), em relatorio mensal divulgado nesta quarta-
feira (12/08). O motivo ¢ a disparada do preco do acticar no mercado internacional. A
redugdo nos estoques mundiais tem feito a cotacdo do agucar bater recordes. Na
segunda-feira, o contrato para outubro atingiu US$ 0,22 por libra-peso na Ice Futures, o
valor mais alto em 28 anos. A situagdo ¢ causada pela seca na India e o excesso de
chuvas no Brasil, segundo a AIE.

Precos elevados - A entidade lembra que os precos mais elevados incentivam a
producao do acticar em detrimento do etanol. Dessa forma, decidiu revisar para baixo as
projecdes para a atividade produtiva no mercado brasileiro no segundo semestre de
2009. A estimativa da AIE para a producao de etanol no Brasil foi reduzida entre 5 mil e
10 mil de barris por dia no periodo de junho a dezembro. O ajuste ndo foi maior,
explica, porque o inicio da operagdo de novas usinas em julho traz alguma
compensacao.

Riscos - A agéncia diz que ainda ha riscos para a producdo, em razdo da
combinacdo de clima, do preco do acucar e do impacto negativo da crise de crédito
sobre as operagdes. A avaliagdo sobre o Brasil contrasta com as perspectivas mais
recentes para o etanol em outras regioes. A AIE acaba de elevar a estimativa de
producdo global do produto em 20 mil barris por dia em 2009, por causa do
desempenho melhor do que o esperado nos Estados Unidos e na Europa. Para 2010, a
projecdo foi ampliada em 15 mil barris por dia.

Milho - Os precos do milho tém recuado desde meados de junho, o que favorece
o cenario americano. Como resultado, as margens do etanol dos EUA atingiram a
maxima do ano e a producao deve continuar subindo no terceiro trimestre, diz a AIE.
Em maio, os EUA produziram 670 mil barris por dia, acima dos 640 mil bpd registrados
em abril. Na Europa, as margens e as taxas de capacidade continuam fracas. No entanto,
os numeros de producao de etanol e biodiesel vieram mais fortes do que o esperado no
segundo trimestre. Isso fez a agéncia elevar a projecao de oferta para o continente em 15
mil barris por dia em 2009.

Petroleo - A AIE revisou em alta a previsdo para a demanda mundial de
petroleo em 2009, para uma média de 83,94 milhdes de barris por dia. A estimativa ¢
190 mil barris superior a anunciada pela agéncia em julho, mas ainda representa queda
de 2,7% ante o nivel do ano passado. A nova previsdo estd em linha com os niveis de
consumo de 2005, um sinal de que a demanda da commodity segue fraca. No ano que
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Asia - A revisdo ocorreu por causa da melhoria da atividade na Asia, mas a AIE
alertou que paises de fora da Organizac¢do dos Paises Exportadores de Petréleo (Opep),
como a Russia, estdo produzindo cerca de 160 mil barris de petroleo por dia a mais este
ano do que o esperado antes. Segundo a AIE, esse aumento da oferta pode cancelar
parte do efeito de alta da demanda sobre os pregos. Desde janeiro, a AIE ja revisou em
alta sua previsdo de fornecimento de petréleo pela Russia, em um total de 360 mil barris
por dia. Novos campos estdo entrando em operagdo no oeste da Sibéria e a melhoria da
tecnologia tem conseguido extrair mais hidrocarbonetos dos campos atuais.

Angola plantara cana com o Brasil — Sitio Eletronico da CNA — 28/08/2009

Angola plantard cana-de-actcar a partir de setembro pela primeira vez em 30
anos. O projeto em parceria com o Brasil para a producao de agucar e etanol sera o
primeiro passo de Angola em dire¢do aos biocombustiveis. Participam do projeto a
companhia petrolifera estatal Sonangol, a brasileira Odebrecht e o grupo privado
angolano Damer. O programa de biocumbustiveis de Angola ¢ uma tentativa de
recuperar a agricultura apo6s trés décadas de guerra e comegara na provincia de Malanje,
de 30 mil hectares, a leste da capital Luanda. A meta do governo ¢ diversificar a
economia e aliviar a dependéncia de Angola das exportacdes de petroleo e diamantes,
responsaveis pelo auge econdmico vivido pelo pais apds a guerra civil que terminou em
2002.

* Noticia publicada no Jornal Correio Braziliense desta Sexta-Feira -
28/08/2009.

Brasil e UE fardo parceria com a Africa para produzir etanol - Assis Moreira —
Valor Economico — Agronegocios — 20/08/2009

O Brasil e a Unido Europeia (UE) vao langar uma parceria triangular com a
Africa na 4rea de bioenergia. O objetivo é produzir etanol no continente africano para
ser vendido no mercado europeu, um dos grandes consumidores mundiais.

A parceria devera ser assinada durante a reunido de cupula Brasil-Uniao
Europeia, no dia 6 de outubro, em Estocolmo (Suécia), com a presenga do presidente
Luis Inacio Lula da Silva. Para o embaixador brasileiro na UE, Ricardo Neiva Tavares,
a iniciativa podera servir de modelo para outras cooperacdes triangulares.

Com a iniciativa, o Brasil quer continuar fomentando a criacdo de um mercado
internacional do etanol. Além disso, o pais entrara com tecnologia e expertise na
produgdo do biocombustivel pela sua alta competitividade no setor.
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Paises africanos obterdo vantagens para produzir e dar opcao para produtores
pobres melhorarem sua renda. A comissdo da Unido Africana, sediada em Adis-Abeba
(Etiopia), vai centralizar as operacdes. Por sua vez, os europeus terdo a garantia de
abastecimento e de importacio de etanol produzido sob estritos critérios de
sustentabilidade ambiental e social delineados pelo Parlamento Europeu.

ApoOs a assinatura da parceria serdo definidos os paises africanos que serdo
incluidos na produgdo. A parceria pode incluir também construcdo de hidrelétricas, com
expertise brasileira.

A participagao da UE como produtor e importador de etanol ¢ essencial para
transformar o etanol em commidity global. Uma diretiva europeia estabelece que o
bloco devera ter 20% de energias renovaveis em sua matriz em 2020, com participacdo
minima de etanol e biodiesel de 10% no consumo no setor de transportes.

A producao de biocombustiveis se generaliza globalmente, mas a oposi¢cao nao
diminui. A Agéncia das Nagdes Unidas para a Agricultura e Alimentacao (FAO) esta
propondo aos paises um texto sobre possiveis decisdes do Encontro de Ctapula Mundial
sobre Seguran¢a Alimentar, marcado para 16 a 18 de novembro em Roma, que alveja a
producao. Para a FAO, o mercado nascente de bioenergia ¢ uma fonte nova e
significativa de demanda de produtos alimentares como cana-de-agticar, mandioca,
milho e oleaginosas, que em muitos casos concorrem com outros alimentos no uso das
terras e da agua.

A agéncia quer que os lideres politicos reconhegam que a utilizagdo desses
produtos para biocarburante deflagrou o aumento de subvengdes que alcangaram US$
11 bilhoes em 2006 e protecao tarifaria, e que isso estaria entre os fatores que levaram
as fortes altas de precos dos alimentos nos ultimos anos. A estimativa da FAO ¢ de que
na safra 2008/09, nada menos de 104 milhdes de toneladas de cereais e graos terdo sido
destinados a producao de energia.
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