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AMBIENTE ESTRATEGICO E EMPRESARIAL

Etanol

Canavieiros conquistam 9% de reajuste salarial, esineiros ndo querem fornecer
alimentagao —Contag - 31/05/2010

Os trabalhadores rurais da cana de Goias con@qnstéd% (nove por
cento) de reajuste no piso salarial, que passa ler wé 2011, no valor de
R$ 606,77 (seiscentos e seis reais e setenta eceatavos). O resultado do
reajuste, saiu apdés oito rodadas de negociacbese eRateg e Sifaeg.

Segundo José Maria de Lima, secretario de assidarida Fetaeg, “Os Usineiros



continuam intransigentes para negociar fornecimel@oalimentagcdo gratuita e de
qualidade para os canavieiros. Mas vamos abrirdissassado nas 33 usinas instaladas
no estado de Goias”, afirmou o sindicalista, nalfida 262 Convencdo Coletiva de
Trabalho do setor canavieiro. A Fetaeg e os sitmicde trabalhadores rurais foram
assessorados, durante a Convencado, pelo Dieesear(®epnto Intersindical de
Estatisticas e Estudos Socioeconémicos), que mostve ganhos do setor
sucroalcooleiro em Goias.

Os canavieiros também conquistaram um reajuste/gé¢s@éte por cento) no preco da
cana na tabela. A categoria tem hoje em Goias, acede 50 mil
trabalhadores, representados em mais de 40 sioslick trabalhadores rurais, que
participaram ativamente na Convencdo Coletiva. @bathadores chegaram a
suspender as negociac¢des, depois que o sindicatosdeeiros ofereceu um reajuste de
um por cento no piso salarial, o que revoltou odisalistas e trabalhadores, mas logo
0s patrbes resolveram reabrir as negociacdes ecefam um salédrio de R$ 606,77.
“Ainda ndo € o bom salario, precisamos conquistatarpara garantir nossa dignidade,
mas ja avangcamos e melhoramos muito a nossa contkgéortador de cana”, disse um
canavieiro.

O novo salario dos canavieiros comeca a vigorar data de 21 de maio de 2010 até
maio de 2011. Em Goiés funcionam 33 usinas de Béagucar e emprega no corte da
cana guase 50 mil trabalhadores rurais.

Fonte: Comunicacédo da Fetaeg

BP quer se tornar giganteem etanol £duardo Magossi — Estado de Sao Paulo —
Negocios — 8/05/2010

A BP Biofuels, braco de biocombustiveisdapetrokeitanica BP, pretende ser
uma dasprincipaisempresasdosetor sucroalcooleiBrakl até 2020, processando 100
milhGesdetoneladasdecana deacucar. O presidente diahundaBPBiofuels,
PhilipNew,diz que o crescimento se dara de fornaawggl, por meio de joint ventures
com empresas ja existentes e também da constrigamwvhs usinas, em projetos
greenfield.

Na estrateALgia de realizar joint venturescomprookg locais, o controle
seraAL compartilhado, ouseja,aBPBiofuelsnaopretertde mais de 50% de
participacaoemumprojeto.”

Issonospermite aprender e entender outra cultiacdetroletotaleALperigoso,
pois cria a tentacao de querer mandar, e nao éeag’, afirmouNew.Aempresaespera
que, nessas parcerias, o player local entrecomofwrada expertise na aALrea. A BP
vai contribuir com tecnologia e estrutura de pexgaio global.

Atualmente,aBPjaALeALresponsalALvel pela distriboicade 10% do
etanolproduzidonomundo.Paraoexecutivo, aconsoladica setor sucroalcooleiro
brasileiro continuaraAL acontecendo nos proALxinem®s de forma a criar grandes
conglomerados, que terao uma capacidade de moagem
emtornodel100milhoesdetoneladas de cana cada. fDefmente, estaremos nesse
grupo.”



Newexplica que a BP Biofuels nao tem pressa. Embdeaha
sidoaprimeiraempresapetroleira a entrar no rametdeol no Brasil e nhomundo, a
prioridade, segundo ele, eAL aprender e nao farestimentos de forma acelerada.

“Mas nao se espante se embreveanunciarmosalgumpmjeto. Estamos
atentos a's oportunidades de mercado.” Tropicaéx€rutivo diz que a experie™ncia
pioneira da BP em etanol a partir de cana na Tabj@menergia, usina localizada em
Edeia (GO), tem sido positiva.

A primeira safra processada pela usina foi de dldoes de toneladas, com a
colheita 100% mecanizada.ABPquerampliaro processaai@ usina para 4,8 milhoes
de toneladas no meALdio prazo, aleALm de constauitra nas proximidades, a
Tropical 2, comamesmacapacidadedeprocessamento.

Os investimentos previstoschegamaUS$1 bilhao.

Na Tropical, a BP aplicou sua estrateALgiade cdmtroompartilhado e
deteALm 50% de participacao. Osoutros50%saodivglido
igualmenteentreogrupoMaeda e o Louis Dreyfus Coniiresd (Que absorveu a
Santelisa Vale).

OGrupo Maeda e aLDCcolocaram, contudo, sua paatieip hausina a’ venda e
aBPdeve contar, embreve,comnovos parceiros na gatae

A BP Biofuels tem trabalhado intensamente na coada um mercado
internacional de etanol por meio de acoes nos &stabhidos e Europa. “A BP se
posicionou publicamente, por exemplo, a favorda#talecana do Brasil perante o
governo da CalifoALria e tambeALm em Washington Bruxelas, nos
processosqueculminaramnoreconhecimento do etarairdeEomo combustiALvel com
menor emissao de gases de efeito estufa no mermadoanoe europeu.”

SegundoNew,este  posicionamento  puALblico da BP mamosta
importa”nciaqueosbiocombustiALveis e o] Brasil te"mdentro da
estrateALgiadelongoprazodaempresa.

A importa®ncia do Brasil para a empresatambeALmpsetenedida, de acordo
comele, pelo fatodeaBPter paralisado todosos depmajetos com cana existents na
AALfrica e no Sudoeste AsiaALtico para concentraiirovestimentos apenas no Brasil.

Outras apostas. PoreALm, na estrateALgia da BRuBIsf outras duas vertentes
de biocombustiALveis estao sendo exploradas.

Uma delas eAL a producao de etanol de celulose. Ufm joint com a
Verenium, na qual cada empresa tem 50% de parxtaipa BP Biofuels vai comecar a
producaocomercialdeetanolde celulose a partir d&3.2Q.ocalizadanaFloALrida,
nosEstadosUnidos, a empresa jaAL produz etandiddlsico experimentalmente.

Mas o produto em que a BP Biofuels mais apostafatres no meALdio prazo
eAL o biobutanol, queestaALsendoproduzidoemcaralketegerimental em Hull, na
Inglaterra, pela Butamax, uma jointventure,tambedeoontrole compartilhado, entre
a BP e a DuPont. “Esperamos produzir o biobutaammbeALm no Brasil a partir de
20137, afirmaNew.

Obiobutanol eAL umetanol que podeserproduzidoafhsdacanade-acuALcar
mas tambeALm por meio de outras biomassas. “EALpuotluto que pode ter uma
penetracao mais faALcil que o etanol de cana encades mais fechados como os
EUA e Europa”, explica.lssoporqueobiobutanolnaapeec terumabomba
exclusivanospostosdecombustiALveis, podendo  conlipart bombasdeoutros
combustiALveis.

Ogrupo BP passa por um momento delicado, envoleidoum acidente com
uma plataforma que vem derramando milhoes de litdes petroALleo no
GolfodoMeALxico.PhilipNewdisse, poreALm, que nao deda falar sobre esse
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assunto, por nao ser sua aALrea.

ETH quer fusdo de projetos de alcooldutos Nicola Pamplona — Estado de S&o Paulo
— Economia — 27/05/2010

O vice-presidente de operacoes agroindustriais T4, Euis Felli, defendeu
ontem a fusao entre os tre”s grandes projetocdeldlutos para transportar a producao
do Centro-Oeste ateAL Sao Paulo.

A empresa herdou da Brenco um dos projetos, oreatte R$ 3 bilhoes e R$ 4
bilhoes. Os outros dois s.0 os da PMCC,quetemRetrolditsui e Camargo Corr.a
como s.cios; e o da Uniduto, cons.rcio formado f@@r grandes grupos dosetor
sucroalcooleiro detentores de cerca de 90 usirsgp®ms.veis por um ter.o da produ..o
brasileira de etanol.

Os principais s.cios da Uniduto s.o Cosan, CoparsacCrystalsev, cada um
com participa..o de 26,17%.

“Existem v.rios projetos e n.o faz sentido ternmos éu quatro alcooldutos com
tra.ados semelhantes”, afirmou Felli,ementrevigtaparticipar do 3.®" F.rum Brasil-
Uni.o Europeia, no Rio de Janeiro.

Oexecutivo argumentou que a constru..o de infratest log.stica para escoar a
produ..o de etanol . fundamental, por garantir ued..0 de custos entre 20% e 30%
no pre.o final do produto, garantindo maior contpétiade no produto tanto no
mercado interno quanto no exterior.

Logistica.O duto ligaria o Centro-Oeste a Paul.n@jnterior paulista, que fica
.S portas do maior mercado consumidor do Pa.sgiarao redor da capitalS.oPaulo,
equej.temliga..ocomo Porto deSantos. Felli destpooun,queaindan.o h. negocia..es
no sentido de unificar os projetos, “apenas comgairsciais”.

Segundo ele, as empresas interessadas teriamidie geést.es como o melhor
tra.ado e a capacidade de transporte do alcoolduto.

A ETH tem importantes projetos de produ..o no Qefteste, que V.0
contribuir, este ano, paraocrescimentodamoagemade-a@e-a..car de 3 milh.es de
toneladas (registradas no ano passado) para 12mdb toneladas.

A partir desse volume, a empresa pretende pro@808imil toneladas de a..car e
900 mil metros c.bicos de etanol. Distribuicdo.liFafirmou que, al.m da quest.o
log.stica, aETHter. dedecidir nos pr.ximos anogaetuar no segmento de distribui..o
de combust.veis, considerado importante para garertadopara sua produ..o.

Segundo ele, essa decis.o ser.tomada no m.dio,ggas nos pr.ximos dois
anos, pelo menos, os esfor.os ser.0 concentradomieiar a opera..0 dos projetos
agroindustriais.

“Por um lado, n.o temos como h.bito concorrer camssps clientes (outras
distribuidoras), mas se for estrategicamente inaptetter acesso a mercados, estaremos
avaliando a entradanoneg.ciodedistribui..0”,explico

CMN aprova linha de crédito para a estocagem de atal —Luciana Otoni — Valor
Econbmico — Agronegdcios — 28/05/2010



O Conselho Monetario Nacional (CMN) aprovou, nantpiifeira, voto agricola
que institui linha de crédito destinada a estocag#en etanol combustivel. O
financiamento, lastreado com recursos do Banco ddatide Desenvolvimento
Econbmico e Social (BNDES), sera destinado a usidestilarias, cooperativas de
producédo e de produtores e para empresas que Galizarn etanol etilico carburante.

No ano passado, R$ 2,3 hilhdes foram destinadosse #o0 de estocagem,
sendo R$ 1,3 bilhdo do BNDES e R$ 1 bilhdo do Batmd®rasil, dos quais R$ 685
milhdes foram utilizados. Os limites previstos pasae novo tipo de financiamento no
ambito do Plano de Safra, as taxas de juros, @®$@de pagamento e as condi¢des de
garantia serdo divulgados no dia 7 de junho, darantancamento do plano agricola
2010/11.

A linha de crédito especifica para a estocagemtaeokintegra os 13 votos
agricolas aprovados, na quinta-feira, pelo Conddlitwetario Nacional.

Em outra medida, o CMN aprovou a criagdo de unfalishe crédito de carater
emergencial, no montante de R$ 204 milhdes, dinacia a cerca de 2 mil plantadores
de arroz do Rio Grande do Sul, cujas lavouras fodamificadas por condi¢des
climaticas desfavoraveis no periodo entre noverdbrano passado e marco de 2010.

Os financiamentos serdo limitados a R$ 400 mil grodutor, sendo que nao
poderdo ultrapassar R$ 2.500,00 por hectare de.d@® juros sdo de 5,75% ao ano,
com dois anos de caréncia e pagamento em paresgleesgais ou anuais, observado o
prazo maximo de oito anos.

Um outro voto do CMN instituiu um novo sistema amtcole das politicas de
comercializagdo. Com isso, a partir deste ano,aosds publicos e privados passam a
ser obrigados a encaminhar trimestralmente ao Mimis da Fazenda informacdes
sobre os agentes (agroindustrias, cooperativaso@ufares) que se beneficiam das
politicas de equalizacao de preco.

O objetivo é fazer um cruzamento dessas informagdes maior conhecimento
sobre a disseminacéo dessas operac¢des no agranegoci

Parte dos votos aprovados se refere a definicicataticbes de financiamento
de custeio e comercializacdo da agricultura corakeecifamiliar do proximo Plano de
Safra e deverdo ser divulgadas em detalhes nompoddia 7 de junho.

Melhoram os resultados da ADM no terceiro trimestre- Valor Econdmico —
Agronegocio — 05/05/2010

A multinacional americana ADM, uma das maiores @&s@s do setor de agronegocios
do mundo, registrou sensivel melhora em seus aemdtglobais no terceiro trimestre
do exercicio 2010, encerrado em 31 de marco.

Conforme balanco divulgado ontem, as vendas ligudta grupo alcancaram
US$ 15,145 bilhdes, 2% mais que em igual interd@®009, o resultado operacional
subiu 174% na mesma comparacao, para US$ 696 millede lucro liquido atingiu
US$ 421 milhdes, US$ 418 milhdes a mais que eatreijo e marco do ano passado.

Apesar das evolucdes, os resultados globais nos pawmeiros meses do
exercicio seguem abaixo daqueles acumulados atée 3barco de 2009, apesar do
volume de produtos processados pela multinacienaaumentado em todas as frentes
(oleaginosas, milho, trigo, cacau e malte).



No campo dos investimentos, a ADM destacou acdesareas de etanol de
milho e plasticos renovaveis. A América do Sul nd&receu destaque no balanco. A
ADM é uma das principais exportadoras da &rea dmeagocios no Brasil.

Por liquidez, bolsa cria novo contrato de etanol Alexandre Inacio — Valor
Econbémico — Agronegdcios — 05/05/2010

Em mais uma ofensiva para tentar dar liquidez aoccade de commodities
agricolas, a BM&FBovespa esta estruturando uma srimedidas para atrair novos
players as negociacdes. A bolsa criou um novo atnara o etanol, com diferencas
importantes em relacdo ao atual, que € para alddro e tem liquidacao fisica do
produto.

O novo contrato tera liquidacdo financeira, sertadw livre de impostos e
negociarq alcool hidratado, que é comercializadeetainente nas bombas de
combustivel. Além disso, o valor de referéncia sstédo formado com base na praca
de Paulinia (SP). O indicador de preco ja comecaserdevantado diariamente pelo

Centro de Estudos Avancados em Economia Aplicadpd&@Esalq).

A expectativa da bolsa é que a mudanca crie liguidea esse mercado, ja que
as diferencas tributarias entre os Estados e @dgomnas de logistica do pais deixavam o
antigo contrato pouco atrativo para os investidor&km disso, € esperada a
participacdo de fundos de investimentos, muitogi@ss ndo atuam em mercados onde
0s contratos permitam a entrega fisica do produto.

"O mercado de etanol esta passando por mudangas;arsolidacdes e novos
agentes entrando neste setor. Conversamos comdedses da cadeia, inclusive com
os distribuidores, e todos se mostraram interessaa® mudancas feitas”, afirmou Ivan
Wedekin, diretor de commodities da BM&FBovespa dtgaeminario promovido pela
bolsa ontem. "Esperamos que o etanol tenha o mesgesso do contrato do milho
com entrega financeira, que ganhou muito espagtedqse foi lancado e hoje so perde
em importancia para o café".

A mudanca ndo é por acaso. Apesar da importanciagdonegocio para a
economia do Brasil, os contratos de derivativogcatas negociados na bolsa brasileira
representaram no ano passado modestos 0,7% dodmtderivativos do pais. O
desempenho estd muito aquém da média mundial, @mdepapéis agricolas
abocanharam uma fatia pouco superior a 5% em 208@nca tivemos uma
oportunidade tdo grande como a que existe agorand@uvocé conquista a liquidez
acabamos atraindo também investidores do mercadodeiro”, disse Wedekin.

N&do € s6 o etanol que sofreu mudancas. Segundo iEdnto, diretor-
presidente da BM&FBovespa, esta sendo discutidoanaara consultiva da soja uma
mudanca no contrato do grdo. A ideia € criar umicéndle precos com base em
Paranagua (PR) e também com liquidacdo financeimgue geraria mais liquidez a
exemplo do que aconteceu com o milho e deve acantem etanol.



"No caso da soja, a liquidez ja estd consolidadaGimtago e sera dificil
transferir de local. Com o novo contrato de etgraderiamos ser os formadores do
preco internacional, além de ser possivel fazebi&ragem com as bolsas americanas e
permitir o crescimento dos dois mercados”, disse.

As mudancas provocadas pela bolsa para dar ligéisleommodities agricolas
ndo devem gerar concorréncia com uma de suas paiacparceiras, a Chicago
Mercantile Exchange (CME), da bolsa de Chicagongbéan de Nova York, onde séao
negociadas as principais commodities do mundo. Aliagdo é do proprio vice-
presidente da CME, Charles Carey. "Nao acreditousma competicdo entre as duas
bolsas, mas sim, em um crescimento nos negociodaipaises”, disse.

A BM&FBovespa também vai estrear em junho um siatade registro de
informacfes para medir o risco de crédito do semdutivo, por meio de sua
controlada, a Bolsa Brasileira de Mercadorias (BB®Ikistema foi encomendado pelas
industrias de defensivos agricolas para poder iftemt quais sdo os produtores que
estdo mais expostos dos ponto de vista de endieialzam

"O sistema pode ser expandido para a industria dgumas, fertilizantes,
bancos e seguradoras. As empresas vao registrsg sstema as vendas feitas para
cada CPF e as garantias oferecidas para o pagandamtoisso, as empresas poderao
consultar o comprometimento de capital que caddesses CPFs", explicou Wedekin.

Maeda deixa cana para crescer em graoskabiana Batista — Valor Econémico —
Agronegécios — 11/05/2010

O grupo Maeda Agroindustrial, uma das maiores esagreagropecuarias do
Brasil, com faturamento de R$ 300 milh6es em 2@@8idiu recuar em seu projeto de
agroenergia e reforcar o foco em culturas anuaide dem maior expertise. A empresa
colocou a venda sua area de cana de 14,2 mil bectan Edeia (GO) e também a
participacdo de 25% na usina Tropical Bioenergiaalizada no mesmo municipio e
gue tem como sOcios a gigante British Petroleum),(B&n 50%, e a francesa Louis
Dreyfus (LD), com 25%.

As terras estdo sendo negociadas por R$ 150 mjlhigs o valor pedido pela
participacdo na usina nao foi revelado. O planoegnubbilizar esse capital para
reinvestir na expansao de areas cultivadas com midjao e, principalmente, algodao,
cujos precos internacionais indicam uma boa relidabde para os proximos anos. O
grupo vé ainda oportunidades no interesse cresderftendos estrangeiros em terras no
Brasil. A ideia é capitalizar a operacao agricotaparcerias com esses investidores.

O grupo Maeda entrou no setor sucroalcooleiro emdo® de 2006 a partir da
construcdo da usina Tropical Bioenergia com a 8satéale, de Morro Agudo (SP) -,
incorporada no ano passado pela LD. No meio dordamniem abril de 2008, a BP
entrou na jogada com a compra da participagédo @ergOnegaocio.

Na época, em 2006, o cenario era outro, anteridhaam' do etanol. A Cosan,
por exemplo, a maior empresa do setor, tinha acalbl@datingir a capacidade de
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moagem de 40 milhdes de toneladas - hoje sdo redi® anilhGes - e era, até aquele
momento, uma das poucas a assumir estratégia iagrefss aquisicoes de usinas no
pais.

Atualmente, o grupo Maeda se depara com um ambamteegdcios muito
diferente no setor de agroenergia, com grandesinmacibnais apostando alto e
elevando substancialmente a necessidade de capitator. "Percebemos que o grupo
nao vai acompanhar esse movimento. Este mercaolo t@rra para gente muito grande
e ndo h& espaco para pequenos. Nao faz sentidmdisacom capital imobilizado em
uma usina do porte de 2,4 milhdes de toneladasuk’ cafirma Roberto Haag, diretor
de desenvolvimento do grupo Maeda.

Ele ndo informa com quem a Maeda negocia a venderges e da participacao
industrial, mas afirma que a BP n&o deve exercesew direito de compra. "Ha
conversas em andamento com outros grupos, masgoadaossamos divulgar”, afirma
Haag.

Héa rumores no mercado de que a LD, que estrategitt@nbusca ser majoritaria
em suas usinas, também estaria interessada ensfagetteda participacdo na Tropical.
A empresa francesa estd em periodo de siléncio eardentou.

Com a saida do setor de agroenergia, o grupo Maaudado ha 80 anos por
imigrantes japoneses, vai reinvestir para ampliatual area plantada com gréos de 94
mil hectares para 135 mil hectares. A area culiveam algod&o no ciclo 2009/10, de
14 mil hectares, deve ser a que mais avancararpeat@ente, segundo Haag.

"Vamos crescer em torno de 50%", afirma o executWogrupo ainda néo
concluiu o seu plano de safra, mas sabe que a gépentre terras arrendadas e
proprias continuara sendo de dois ter¢cos paraugm@dhs. Na safra passada, a area de
soja da Maeda foi de 75 mil hectares e a de milbdd mil hectares.

Ramo da familia Biagi reage a concentracao e lideqgool de usinas Fabiana
Batista e Mdnica Scaramuzzo — Valor Econémico -oAggdcios — 13/05/2010

Eles sdo tradicionais em acucar e alcool, mas @&&oat mesma projecado que
seus primos. Netos de Pedro Biagi, que introduZandlia de imigrantes italianos no
segmento sucroalcooleiro no Brasil, os irmaos Bdma Pedro Biagi seguem firmes a
frente de suas usinas no interior de Sdo Paulanmesm o grande numero de fusdes e
aquisicoes na area nos ultimos anos no pais.

O sobrenome Biagi ainda é muito forte no segmemgsmo com a saida de
André e Luiz Biagi, antes principais controladadasSantelisa Vale, agora acionistas da
francesa Louis Dreyfus, e da venda do grupo Moeme,tinha Maurilio Biagi Filho
como um dos principais acionistas, para a ameriBamge. Bernardo e Pedro evitam
comparac¢des com seus primos e ndo comentam os davoegocios de seus parentes.

A importancia do sobrenome da familia ndo assustadsdo, que administra
duas usinas em S&o Paulo - Batatais e Lins, lack&nos municipios de mesmo nome

11



- junto com o irmao Lourenco Biagi. Para ganhaalkese se defender da concentracéo,
0 usineiro formou um pool com outras companhiasa pgproveitar os ganhos de
sinergia dos grandes, sem deixar de usufruir dasgans de ser de médio porte.

Discreto, Bernardo Biagi ndo é muito chegado adsfttes. Ao Valor, ele
contou que néo cogitou vender suas usinas durapegiodo de auge da crise que se
abateu sobre o segmento, entre 2008 e 2009. Maisheweu que o fato de ser um Biagi
chegou a colocar a saude financeira de seu negatieque pelos bancos. Isso porque,
durante o periodo mais agudo da turbuléncia finemcgeus primos estavam em plena
negociacao para trazer um acionista forte parantelg&aa Vale. Procurado, Pedro Biagi,
proprietario da Usina da Pedra, em Serrana (S&gmnu ndo conceder entrevista.

Confuséo desfeita no mercado, Bernardo segue erte fpara que seu negocio
continue atraente. Apos mais de 30 anos de amaadens socios das usinas do grupo
Santa Adélia e Titoto, Bernardo resolveu se unin o3 parceiros de setor para adquirir
insumos e, obviamente, obter vantagens com a coempranaior escala. A ideia foi
amadurecida no segundo semestre do ano passadoeiena formacao de gigantes no
segmento. "Ser grande pode ser moderno e bom, #imasm todos os aspectos. Vocé
perde a capacidade, por exemplo, de p6r o olha@eiahes do negdocio. O que estamos
buscando € unir o lado bom de ser grande com e yantajosa de ter um porte médio”,
diz Biagi.

Assim, surgiu o pool dos trés grupos que, juntospasn sete usinas e uma
capacidade de moagem de cerca de 16 milhdes deadamede cana - dimenséo
semelhante, por exemplo, a da Agucar Guarani, @anix pelo grupo francés Tereos.

Biagi explica que as primeiras aquisicdes conjunttsam feitas
experimentalmente no ano passado, principalmentélete diesel e adubo, no valor
aproximado de R$ 100 milhdes. Os soOcios foram atimehte aos fornecedores,
apresentaram o interesse em adquirir em uma tadadm volume trés vezes maior do
que individualmente compravam, e pediram descoBtoresultado surpreendeu: a
economia foi da ordem de 10%.

Neste ano, para a safra em curso, o pool ja fexmp@ dos mesmos insumos,
mas em volumes para o ano todo, portanto maiow®seguiram ampliar as vantagens
no preco para um desconto de mais 5%. "Este pealantidiu em compras conjuntas
da ordem de R$ 210 milhdes, nem um pouco desptezaiNe Biagi. Além de insumos,
os trés grupos adquiriram juntos 18 colheitadail@sana com um desconto no preco
de 5%.

Mas este tipo de parceria ndo déa certo assimpfante, explica o empresario. E
preciso abrir contas, revelar por quanto compra essaquele insumo, quanto usa e
suas vantagens competitivas. "SoO obtivemos éxitaqpe ja temos relagédo de confianca
gue, no nosso caso, foi construida em décadas.”

A pool vai avancar ainda neste ano para aquisigdoutros itens. "Faremos

agora compra conjunta desde 6leo lubrificante parandas até material de escritorio.
Agora ndo paramos mais".
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Por serem associadas da Copersucar, as usinas @uard administra
juntamente com seu irmdo também aproveitam na potrt, a da comercializagdo, 0s
ganhos de sinergia de ser grande. O bom resultattmk e comercial contribuiu para
que na ultima safra, a 2009/10, o grupo contalsigaima geracdo de caixa de R$ 140
milhGes (Lajida, lucro antes de juros, impostoqreeiacdo e amortizacdo), valor 61%
maior do que na temporada anterior.

Com moagem de 5,7 milhdes de toneladas nas duamsusBiagi vé
oportunidades para ampliar a producdo de acUcarsii@ de Lins, que estd em sua
quarta safra e produz apenas alcool hidratadoe"&ssn plano para daqui trés anos e
que seré executado com recurso de longo prazea 8iagi.

Cogeracao e mecanizacao garantem mais eficiéneid/alor econémico —
Agronegécios — 13/05/2010

O mito de que o ganho de escala € condicdo eskpaceéaa continuidade em
um setor, como o sucroalcooleiro, vem sendo aosgsoderrubado por médias usinas,
que conseguem ganhar eficiéncia com o porte quEdelis. Sao usinas que estao
investindo em cogeracao de energia e mecanizagas,iohportantes fontes de renda e
de economia, respectivamente.

"As usinas comeg¢am a investir em aumento de capgadlavancam, e deixam
de lado pontos importantes de ganhos de eficiénedgllica Luiz Gustavo Corréa,
sécio da FG Agro, consultoria com sede em RibeRéeto (SP). Ele calcula que
somente a cogeracao é responsavel por um tercerdadg de caixa das usinas. "Ja
com a mecanizacdo da lavoura, a economia com e, amtheita e carregamento, é
equivalente a um sexto da geracéo de caixa".

Segundo dados da Conab, de 2008, 89% do bagacande no Brasil sdo
destinados a cogeracdo de energia. "Importantergngue o custo financeiro para
crescer em producdo de agucar e alcool € maioudmale cogeracdo, que tem linhas
de crédito com taxas de juros mais atrativas" saerga CorrégdFB)

Moagem antecipada de cana motiva revisdes de estitwas de producao —Fabiana
Batista — Valor Econémico — Agronegécios — 20/03(20

O clima mais seco e a antecipacado da safra pedlsassusucroalcooleiras em até
um més estéo trazendo ao mercado projecdes de maages elevadas no Centro-Sul
do Brasil. A consultoria Datagro divulgou ontemyahie sua conferéncia em Nova
York feita em parceria com a Organizagdo Intermadi@o Acgucar (OlA), sua nova
estimativa para o ciclo 2010/11, em curso desaéowide abril no Centro-Sul.

O processamento esperado pela consultoria é den@bdes de toneladas de
cana-de-acucar na regido, o que representara de6ta em relacdo aos 541 milhdes
processados na temporada passada. A projecdogmaidr do que as 595,89 milhdes
de toneladas previstas em marco pela Unido dathalde Cana-de-acucar (Unica).
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Em dezembro de 2009, a Datagro realizou a prinestianativa, quando previu
qgue a temporada 2010/11 poderia ser de até 59@asiltee toneladas de cana na regiao.
Outra tendéncia verificada pela Datagro € de um mms alcooleiro. A consultoria
prevé que a producéo de etanol vai absorver 58@%tdl da cana processada, ante
57,4% da temporada 2009/10. Em marco, a Unicayraw mix menor para etanol, de
56,7%.

Segundo a Datagro, a producdo do biocombustived ptmancar 28,65 bilhoes
de litros no Centro-Sul - 5 bilhdes a mais do qge28,69 bilhdes da temporada
passada. Os numeros da Unica indicam uma produegorpde 27,39 bilhdes de litros.
No Brasil, a consultoria estima a fabricacdo d@80jlhdes de litros de etanol.

Para a Datagro, a producdo de acucar devera aBBgirmilhdes de toneladas
no Centro-Sul, um crescimento de 16% em relaca®8@®! milhdes de toneladas do
ciclo anterior e queda de 2% em relacdo aos 34j0®Hes previstos pela Unica. O
Brasil todo produzira 38 milhdes de toneladas, sdgua Datagro.

A consultoria prevé ainda que a cana, termos a@duos| rendera 139,2 quilos
de ATR (agUcar contido na cana) por tonelada, @nt30,25 kg da safra passada.

Usina atrasa entrega de energia, mas ainda apostaeogeracdo -Fabiana Batista —
Valor Econdémico — Agronegaocios- 24/05/2010

Mais da metade das usinas sucroalcooleiras queataratm energia no leildo de
reserva de 2008 da Agéncia Nacional de EnergiaiédétAneel) estdo com a entrega
de 2010 atrasada. Segundo a agéncia reguladorgrgig@bos de 15 industrias com
problemas nas proprias obras ou que aguardam @atiusao das linhas de transmissao
e distribuicao.

Apesar do atraso, o setor mantém a projecdo deavans investimentos em
cogeracao. No proximo leildo de reserva de biomgszaexemplo, que deve ocorrer
em agosto, 55 projetos de usinas estdo cadasteagasticipar, segundo a Unido da
Industria de Cana-de-acucar (Unica). Essa adeséalig 56% maior do que os 31
empreendimentos que participaram da primeira ofgntdica do género, em 2008.

O mercado estima que esses projetos cadastrades) @gbsorver investimentos
de R$ 8,5 bilhdes até serem concluidos. A estimatide que eles gerem juntos 3.518
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megawatts (MW), ou seja, uma oferta de energia B@®%er do que a contratada no
leildo para entrega neste ano, por exemplo.

Em alta

sinas de cana elevam wvenda de energia ao sistema elétrico
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Mas, paralelamente, o setor corre contra o tempa pEalizar as entregas de
energia de 2010, que comecaram a vencer em abrddefico Rodrigues,
superintendente de estudos de mercado da Anellrexzscque o problema que causou
o adiamento ndo estd somente nas usinas.

Também houve atraso no cronograma da construcéinhds de transmissao e
distribuicdo que fardo essa energia sair da ustrensitar no sistema elétrico nacional.
"Ha& linhas construidas especialmente para recebeemia de usinas, e ficardo prontas
apenas em outubro”, diz Rodrigues.

Em despacho do dia 3 de maio, a Aneel determinateacdo do depdsito das
parcelas referentes ao pagamento desta energi@mngga esta atrasada. O despacho
tem como base relatério de fiscalizagdo da agémegaverifica, projeto a projeto, as
condicOes de conclusdo do empreendimento. Estéidaatas para este ano a entrada de
2.130 MW, mas projetos que somam 1.230 MW, ou $€ja/% do total, j& estédo
atrasados e tiveram retidos pagamentos que somatfl Rihdes, segundo a Aneel.

Os contratempos dos empreendedores, ou seja, d@ss,udeveram-se, em
grande parte, as dificuldades de crédito trazieétes grise mundial a partir de meados de
2008. Postergacdes atingiram toda a cadeia, ineluss empresas que fornecem
equipamentos de cogeracdo, segundo o assessoodletritidade da Unica, Zilmar
José de Souza.

Especialista em projetos de cogeracdo e socio d&dgrG, Marcelo Nishida,
acrescenta que outro obstaculo é que a maioriarddades industriais desperta muito
tardiamente para a necessidade de adequar o emljpneeto de cogeracdo ao marco
regulatoério e a interligacdo ao sistema nacional.

A despeito desses reveses, a perspectiva da Udieajée a entrega de energia
cogerada a partir do bagaco de cana salte dos gi§&@atts/hora (GW/h) em 2009
para 9.198 GW/h até o fim deste ano. Se cumpritdata, o volume equivalera a quase
10% da energia gerada em 2009 pela usina Itaigunde compara o assessor da
Unica.

Das 437 usinas sucroalcooleiras em funcionamentGamiro-Sul, apenas 22%
exportam energia elétrica para o sistema nacionglie mostra, na avaliacdo de Souza,
0 potencial de expansao desse segmento. As l0@dasidndustriais que venderam
energia no ano passado exportaram 670 MW médins de 7% da geragdo de Itaipu.

15



O aumento do interesse por projetos de cogeracédeves em parte, segundo o
assessor da Unica, as garantias de mercado e nama@oetrazidas pelos leildes
governamentais de reserva de energia de bioma3ssetdr saiu da crise e vai agora
manter esse ciclo de investimentos”, acredita. Eampesa a favor a nada desprezivel
receita trazida pela venda desse insumo. Segurdaad@a FG Agro, a cogeragdo é
responsavel por um terco da geracao de caixa dasus

Usinas no foco da Allianz Seguros Fernando Lopes e Mauro Zanatta — Valor
Econbémico — Agronegdcios — 25/05/2010

Apesar de ainda depender da consolidacdo de institos de apoio dos
governos federal e estaduais para deslanchar r& pamercado de seguro rural
continua a atrair uma demanda crescente e, comassumar as seguradoras a ampliar
as apostas no segmento.

Mais um exemplo desse movimento é a Allianz SeguBvaco do Grupo
Allianz SE no Brasil, a empresa vem reforcando cmaapio de alternativas para o
campo e, dadas as perspectivas favoraveis, tramsfioro etanol em "garoto-
propaganda" desse fortalecimento.

A partir de um conjunto de apolices que cobre desdmnstrucdo de uma
unidade de producao sucroalcooleira até os casapiaprios dos usineiros, a Allianz
acredita que podera acelerar seu avanco no rarab que representa de 5% a 6% do
faturamento da seguradora no pais - que somouZ8%hhdes em 2009.

"O mercado de seguro rural no pais vem praticamduibeando todos os anos
desde 2004. Ainda ha limitacdes, mas [0 segmergtd§ amadurecendo”, diz Luiz
Carlos Meleiro, superintendente de Agronegécio&ltlanz Seguros. A companhia ja
oferece seguro para graos e promete entrar ens feaie2011.

As limitacbes as quais Meleiro se refere estdo reoarsos disponiveis para
irrigar o programa federal de subvengcdo ao prénmioselguro rural, que chega a
subsidiar até 70% do custo do contrante, dependdndproduto e da regido, e na
demora na criagdo do novo fundo de catastrofetrqu@ta no Senado.

No caso do programa federal de subvencéo ao prénaisira balanco fechado
na semana passada, foram pagos em 2010 R$ 11,%emilfl,2 mil apolices
subsidiadas), de um orcamento que prevé R$ 23&easilam todo o ano.

No mercado, estima-se que exista procura parampetms R$ 460 milhdes em
subsidios. Meleiro, particularmente, calcula qudemanda é de R$ 650 milhdes a R$
700 milhdes.

Em 2009, o orgcamento inicial reservou R$ 182 mhée programa federal,
mas a pressdo pela elevacdo de recursos agregsuR$a®0 milhdes. Apesar de
aprovado ha meses, o valor adicional ainda nacdéesganivel. Programas estaduais de
subsidio também estdo crescendo, e alguns delesmpedr associados ao federal,
ampliando o beneficio.

Meleiro aguarda para os proximos meses a criac&ardto de catastrofe, que
devera partir com R$ 2 bilhdes do Tesouro. Sultetitio Fundo de Estabilidade do
Seguro Rural, a ferramenta ajudara as seguradolemr@ar seus compromissos em
casos de disparada na taxa de sinistralidade pua,csobretudo, de adversidades
climaticas agudas.
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"A nova lei de catstrofe € um marco, mas sua aegemtacdo realmente é
dificil*, admite o executivo. Culturas e regiéespiteducdo com caracteristicas distintas
colaboram para complicar o processo.

Mas, mesmo enquanto esperam o fundo, as seguradotésn em grandes
resseguradoras parceiras mais interessadas norgegme

Bayer identifica gene que eleva rendimento da caraAlexandre Inacio — Valor
Econbémico — Agronegdcios — 27/05/2010

Apds uma década de pesquisas, a Bayer CropScigm&icou um gene capaz
de elevar o percentual de Acucar Total Recupera&tR)] - matéria-prima para
producdo de agucar e etanol - na planta da calgtt=r. Com a descoberta, a empresa
decidiu apostar na tecnologia transgénica para, camaparceria com o Centro de
Tecnologia Canavieira (CTC), de Piracicaba. Jurdos)ulti e o CTC apresentardo o
novo evento geneticamente modificado ao Conselha@nid@ Nacional de
Biosseguranca (CTNBio) em 2015, para colocar nccatkr o produto comercial em
meados de 2018.

Conforme as pesquisas feitas pela empresa até ,agomova variedade
transgénica de cana serd capaz de elevar entree303% a quantidade de ATR por
hectare plantado. Na pratica, sera possivel produais em uma mesma area de cana,
reduzindo o percentual de gua da planta e aunmtEntade ATR.

"H& uma década pesquisamos a fermentacdo da amapicacdes na energia
renovavel. Fizemos os testes em laboratorios entémacnos no CTC um parceiro que
possui 0 maior e melhor banco de germoplasma"Mdirc Reichardt, presidente da
Bayer CropScience para a América Latina.

Segundo o executivo, o foco da Bayer nos proxinmas &stara voltado para o
Brasil, ja que o pais € o que esta mais desenwoteichologicamente na producéo de
cana-de-agucar. "Apesar disso, pensamos em lesartesnologia para outros paises
produtores pelo mundo”, afirma.

Do ponto de vista mercadolégico, Reichardt estima @ nova variedade
desenvolvida pela Bayer ocupara entre 20% e 30&beiaplantada no Brasil a partir de
2020. Na avaliacédo de Nilson Boeta, diretor do C&@pssivel que a variedade ocupe
50% da area cultivada no Brasil quando o projetmgatsua maturidade. "Somos um
pouco mais otimistas que a Bayer. Hoje temos ne gadése 7 milhdes de hectares e
acreditamos que a area chegara a 10 milhdes e, 2028oeta.

Pelo acordo, o CTC oferecera seu banco de gernrmo@lasa Bayer entrara com
a tecnologia que desenvolveu. Os trabalhos de @esqge campo serdo feitos pelo
CTC, em Piracicaba, e pela Bayer, em Paulinea.spsctbs comerciais da parceria,
como a divisdo dos royalties sobre o uso da tegmlainda ndo foram definidos. "A
venda das variedades permitird ganhos para todssamda nao foi definido como sera
a divisao", informa o diretor da CTC.

A empresa néo revela de qual organismo o genedtmitificado, isolado e
retirado para ser inserido na cana, nem quantm¥eistido para se chegar até ele ao
longo dos ultimos anos. A Bayer revela apenas quald um organismo do reino
vegetal e que entre 2008 e 2012 serdo aplicadé® #nilhGes em pesquisas na area de
biotecnologia para todas as culturas.

Tecnicamente falando, a cana € composta de 20%bmdes {bagaco), 65% de
agua e 15% de acgucares. Com a insercdo do geanta phssaria a ter os mesmos 20%
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de fibras, 60% de agua e 25% de acucares, que pavdozidos a partir da maior
captacao de gas carbdnico do ambiente. "A quamidadaclUcares na planta da cana
tem um limite devido a instabilidade em sua capai#dde armazena-los. O que esse
gene faz € permitir que a planta tenha uma capdeidaaior de estocagem desses
acucares dentro dela, tornando a producdo maige€'stafirma André Abreu, gerente
da unidade de biotecnologia da Bayer.

A expectativa € de que a variedade seja destingtaducdo de etanol, pois
nessa cultivar modificada a quantidade de ATR rs@daconforme o ciclo de chuvas.
"As usinas poderdo comecar a moagem da safra redis € terminar mais tarde
exatamente por conta dessa caracteristicas", deuAb

Planos da China de investir no cerrado nordestinoamecam a virar realidade —
Alexandre Inacio — Valor Econémico -Agronegdécios — 27/05/2010

Um negd6cio da China. E o que esperam fazer o gowdgirBahia e o primeiro
grupo de investidores chineses que finalmente eygapa para desembarcar no oeste do
Estado. Depois de muitas especulacdes sobre esstede estrangeiros na regiao - que
se destacou nas Ultimas décadas como uma dasdiltiimaas" fronteiras agricolas do
pais, junto com o cerrado de Maranhdo, Piaui, Towar("Mapito”) -, o Pallas
International assinou com o governo um protocolmtengdes para se instalar no oeste
baiano com o objetivo de produzir graos para emgéd e também atuar no segmento
de bioenergia, em parceria com produtores locais.s

Em principio, o grupo chinés, formado por investdoprivamos, mas sempre
com a presenca do governo da China como sécioingéstassado em adquirir entre 200
mil e 250 mil hectares de terras tanto no oest&stado quanto na regido do Mapito.
Discretos, mas decididos e, principalmente, capadbs, os chineses passaram por
Luis Eduardo Magalhdes e Barreiras, conheceramengal produtivo da regido e ja
consideram a possibilidade de instalar uma indiiste processamento de graos na
Bahia para a producao de biodiesel a partir dogssamento de soja, algodao, girassol
e mamona.

"Para os chineses, a area de agroenergia é umdsefgnrande interesse. Eles
precisavam da assinatura desse protocolo pararacelegarte burocratica dentro da
China e dar andamento no processo de investimentwfiemora Eduardo Salles,
secretario de Agricultura da Bahia.

Tao ou mais discretos que 0s chineses sdo os gst@sque ja estao instalados
e produzindo na fronteira agricola. @alor apurou que americanos, holandeses,
portugueses e japoneses ja fazem parte do cotidlanbuis Eduardo Magalhaes e
arredores. S&8o pelo menos dez empresas de médimnelegporte, cultivando
principalmente algodao, soja e milho. Ja conhecpkla populacédo local, eles sdo
arredios a entrevistas.

"O governo ja fica em cima da gente sem que hgasgado na imprensa", disse
um produtor americano, que preferiu ndo dar mafalltes sobre seus negdcios na
regido. Circulando pelas ruas sem semaforos de Hdisardo Magalhdes, ora
asfaltadas, ora ndo, a reportagem entrou em cootato pelo menos outros quatro
grupos, e a resposta foi sempre a mesma. Prevalesmeio de um aumento excessivo
da fiscalizacdo dos Orgaos trabalhistas, ambieatfssais.

Ao longo da BR-242, que corta toda Luis Eduardeerenina no litoral de
Salvador, pelos menos trés hotéis de alto padrétbrmam receber os estrangeiros que
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visitam a regido. "Sempre tem alguém por aqui fldaautra lingua. Desde janeiro
estamos lotados para a primeira semana de junlamdqucomeca nossa feira [Bahia
Farm Show] e muitos dos quartos sdo para estrasfjenevela a recepcionista de um
desses hotéis.

N&o é a toa que grupos como o Pallas e outrosngsiras estdo atentos as
oportunidades no "Mapito-BA" e dispostos a invegiiincipalmente na aquisicdo de
terras. Estimativas do mercado dao conta que exgstaundo aproximadamente US$
20 bilhdes disponiveis para compra de terras dge@m todas o0s paises, sendo que
pelo menos US$ 5 bilhdes teriam como destino aceBaasil.

"Os estrangeiros enxergam uma oportunidade detimasgo e o Brasil € uma
das melhores opcdes, pois em paises como Coloneaguai, além da Africa e do
Leste Europeu, a inseguranca institucional aindauéo grande. O interesse desses
investidores é enorme no Brasil, especialmente apitd e no oeste da Bahia", diz
Fernando Jank, diretor geral da Tiba Agro, empbeasileira que trabalha na captacéo
de recursos estrangeiros para compra de terragisa® [gue ja possui aproximadamente
320 mil hectares nessa regiao.

O interesse ndo é por acaso. O cerrado nordestith® Bocantins esta pelo
menos mil quildmetros mais proximo do porto queedvthto Grosso e ainda tem terras
mais baratas. Na regido de Sinop, norte mato-gnesse® preco médio do hectare é
30% superior a média do "Mapito-BA". Na "nova" fteina, ainda é possivel comprar
um hectare por cerca de R$ 5 mil.

Esses investidores estdo de olho em 20 milhdesdrares disponiveis para a
agricultura, que estdo fora do bioma amazénicoe s areas de pastagem. Desse
total, a estimativa € que pelo menos 4 milhdes etdahes sejam divididos por 15
grandes grupos, entre investidores estrangeirogpeesas nacionais profissionalizadas,
interessados tanto na aquisicao de terras paratimento quanto na producéo de graos
e fibras.

Levantamento feito pel&%alor mostra que essas empresas ja possuem pelo
menos 2 milhdes de hectares, a maior parte delddapito e no oeste baiano, mas
também em terras em Mato Grosso. "Esse tipo deesagrossui recursos para abrir
areas onde € possivel, investir, mas tem interdssesair do neg6cio em algum
momento. SA0 empresas que trazem organizacdo pagromegocio em Varios
aspectos, inclusive o ambiental, pois ndo entramaresas irregulares”, diz Flavio Inoue,
presidente da Sollus Capital, empresa formadarpastidores americanos e brasileiros
e que ampliara suas terras dos atuais 35 mil gamailthectares ainda neste ano.

De modo geral, existem dois grupos de investidoBeqrimeiro, geralmente
formado por fundos interessados em aplicacdes rigo lprazo na aquisicao de terras
baratas para torna-las produtivas e ganhar naizaf@o e um segundo interessado em
terras para producao.

Biodiesel

MDA concede Selo Combustivel Social a trés empresa®dutoras de biodiesel —
MDA — 28/05/2010

28/05/2010 09:43
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A Secretaria de Agricultura Familiar do Ministédo Desenvolvimento Agrario
(SAF/MDA) concedeu, nos ultimos diasSelo Combustivel Sociglara trés empresas
produtoras de biodiesel: Olfar, Bsbios e BiotinemCsso, somam-se 31 industrias que
possuem o Selo, concedido as empresas de biocawdisigiue promovem a incluséo
social da agricultura familiar na cadeia produtd@ biodiesel. Juntas, estas usinas
respondem por mais de 90% da producdo total do . Pais

Segundo o coordenador do Programa de Biodiesel MBlA, Arnoldo de Campos,
80% dos totais adquiridos nos leildes sédo destmadoempresas que possuem o Selo
Combustivel Social. “E um mercado privilegiado paggem tem o Selo. Para os
agricultores familiares é a garantia de comer@ghp da sua producdo em condi¢des
previamente negociadas”, analisa.

Para o coordenador, o Selo garante a participagdorepresentantes da agricultura
familiar em todas as negociagbes de precos, coesligé entrega, assisténcia técnica,
bonificacbes, entre outras questfes tratadas ade “Esse empoderamento da
agricultura familiar cria melhores condi¢des de emializacao e, por consequéncia, de
renda para 0s participantes”, destaca Campos.

Cumprimento do Selo

O MDA tem a responsabilidade de fiscalizar o cumpnto do Selo Combustivel
Social e, para isso, conta com uma equipe de candgatrabalhos internos, um sistema
de informacbes e dados, que sdo acompanhados ritemente. “Com isso, 0
Ministério acompanha, avalia e atua em tempo reaeafesa do Selo e na promoc¢ao do
seu cumprimento”, afirma.

Em marco de 2010, o MDA suspendeu a concessaolda&seis unidades produtoras
de biodiesel em decorréncia do ndo cumprimento alérios que preconizam a
inclusdo da agricultura familiar na matriz energgetirasileira.

"Nova" Brasil Ecodiesel volta ao azul e prevé invesnentos —Fernando Lopes —
Valor Econbémico — Agronegocios — 20/05/2010

A Brasil Ecodiesel espera ter escrito, nos ultimeses, as primeiras linhas de
um novo capitulo em sua curta e turbulenta hist@i@ada em 2003 para a ser a
principal "ancora" privada do programa brasilei® mistura de biodiesel no diesel
mineral, a empresa, que abriu o capital em 2006sti@ve nos pincaros da gléria e no
fundo do poco, de onde comecou a sair no segumdesse de 2009 em busca de seus
melhores dias - ou, pelo menos, de dias melhores.

ApoOs a profunda reestruturacdo operacional, finesnce societaria do ano
passado, quando bancos credores tornaram-se eolores, houve uma capitalizagao
de R$ 420 milhdes e dividas de R$ 340 milhdes foraduzidas e alongadas, a

companhia encerrou o primeiro trimestre de 201@xnd e passou a prever inclusive
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investimentos na expansao de sua capacidade decamdinda que duas de suas seis
unidades de producéo sigam praticamente paradssjare fora do jogo.

Brasil Ecodiesel
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"Buscamos um novo padrdo e uma nova imagem", afiviaaro Cerchiari,
presidente da Brasil Ecodiesel. O proprio execuivparte da reestruturacdo. Apos
deixar a International Paper e atuar por um anoocaransultor da é&rea de
biocombustiveis, Cerchiari assumiu 0 posto em agd#h quarto trimestre de 2009, a
Brasil Ecodiesel voltou ao azul, e houve ganhoshéamentre janeiro e marco deste
ano.

Conforme balanco enviado a CVM na semana passaaanpanhia encerrou o
primeiro trimestre de 2010 com lucro liquido ajdstae R$ 18,4 milhdes, ante prejuizo
de R$ 27,4 milhdes em igual intervalo do ano passAdeceita liquida mais do que
triplicou na comparacgéo, para quase R$ 150 milhées Ebitda ajustado também foi
positivo (R$ 23,4 milhdes). O volume de biodiesslifado se aproximou de 62 mil
metros cubicos, 6% maior que entre outubro e dezed@2009.

Pioneira no mercado, a Brasil Ecodiesel chegouocaaathar mais de 40% das
vendas nos leildes que o0 governo promove para @nopbiocombustivel e garantir o
sucesso do programa de mistura no diesel, que gseieo prevé um percentual de
mistura de 5%. Mas o aprendizado custou caro, cefifexns que ainda hoje
influenciam os rumos da empresa, como admite Caichllo auge, em meados de
2007, a acdo da companhia atingiu R$ 10,88; enboutle 2008, o valor chegou a cair
a R$ 0,43, e hoje estd um pouco abaixo de R$ tindeg Valor Data.

O processo de busca de matérias-primas para agaodie biodiesel, por
exemplo, mostrou-se um enorme desafio para as e¢ungzado segmento. A fonte
preferida continua sendo o 6leo de soja, e 0 usmliiéras como a mamona, a preferida
pelo presidente Lula por integrar a agriculturaifama cadeia, mostrou-se pouco
competitivo sem um forte apoio oficial - leia-sédsidios. A mamona néo foi esquecida,
mas recentemente o governo langou um programaipeeativar o uso do 6leo de
palma, sobretudo no Norte e Nordeste, também cobjetivo de atrair os pequenos.

"Um dos pilares do programa nacional do biodiesal agricultura familiar, e
continuara assim. Mas o segmento ainda busca neslfimmas de garantir a utilizagéo
de culturas alternativas. Acreditamos que serdgodrver incentivos diferenciados na
medida que as fontes para a produgcéo aumentarem", d

Cerchiari lembra que os percentuais obrigatériosaepra de matérias-primas
da agricultura familiar pelas empresas que produziediesel ja foram reduzidos pelo
governo. No Sul e no Nordeste, cairam para 30%Calutro-Oeste, estd em 10%. Em
2007, antes das reducdes, duas unidades da BraslieSel - localizadas em Itaqui
(MA) e lraquara (BA) - tiveram o Selo Combustivedctl suspenso. A empresa
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contesta a suspensdo promovida pelo Ministério @sebvolvimento Agrario na
Justica, e, paralelamente, trabalha com o minisp&ra equacionar melhor a questao.

As duas fabricas estdo entre as quatro que receimeestimentos em expansao
este ano - as outras sdo em Porto Nacional (TOps&r® do Sul (RS). Conforme
Cerchiari, os aportes, ainda em fase de definigadderao totalizar R$ 20 milh6es em
18 meses e elevar a capacidade de producdo da semere até 25%. Hoje, a
capacidade anual é da ordem de 500 mil metros @sibiMas nosso foco principal é
reducdo de custos, ndo expansao”. Nesse sentidmnpanhia também estuda uma
nova destinacdo para uma area de 42 mil hectapethadas pelos Estados do Ceara,
Piaui e Bahia, originalmente adquirida para o plade mamona e onde ja houve
experiéncia com pinhao-manso.

Apesar de os desafios serem grandes, Cerchiadicpe a Brasil Ecodiesel
tera um bom 2010, capaz de melhorar o posicionandsmtempresa em um mercado
que certamente passara por um processo de comgalidatualmente, as dez maiores
companhias do segmento - sdo cerca de 60 no t@aleminam 70% da producao e
das vendas.
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POLITICA NACIONAL DE AGROBIOCOMBUSTIVEIS

Etanol

A matriz energética Brasileira— José Goldenberg — Estado de Sdo Paulo — Espaco
Aberto — 16/05/2010

O governo federal publicou recentemente (em 4PBpao Decenal de Expanséo
da Energia 2019, que faz projec6es sobre o crestinga producéo de energia no Pais
e os caminhos queesse crescimento,provavelmeniesegair. E um documento
importante porque é com base nele que sao feitteldss para a constru¢do de novas
usinas e outros empreendimentos da area energética.

Os planos anteriores do atual governo (desde 2(¥&beramsérias criticas
porque estavamlevandooPais a abandonar uma nrarige¢ica limpa, como se viu nos
leildes de energia nova nos ultimos anos. Esdégdeileramcomo resultadoumaumento
significativo da geracdo de energia elétrica poriomde usinas termoelétricas,
queimando carvao e oleo combustivel, o] que re@uziri
significativamenteaparticipacdoporcentual de emasrgienovaveis (de hidrelétricas,
biomassa e usinas edlicas).

O novo plano tenta corrigir alguns —mas néo toddssses desvios.

Amais importante correcdo é que ele indica “a refdenda participacdo de
fontes renovaveis na matriz elétrica a partir do 2014, emdetrimento das fontes
baseadas em combustiveis fésseis,contribuindop@senvolvimento sustentavel das
fontes de geracéao”.

A orientacdo do plano anterior (2008-2017)é,poandbnada e o novo nédo
prevé nenhuma expansdo da geracdo com carvao, gddeoe combustivel
alémde2013.Aexpansdodevera ocorrer com a biomagsaacfiocombagaco da
cana),usinas eodlicas e hidrelétricas. Ogovernoggaegrealmentenacontramao da
Historia, volta ao caminho correto.Euma vitériabdonsenso!

Arazdodadaparaesseresultado, segundo as autordiadesor, na ocasido, foi a
de que o governo encontrou sérias dificuldadesnaa dambiental para
licenciargrandesusinashidrelétricas. Sucede quénin@eros outros aproveitamentos
possiveis na Amazonia que criariam problemas artdogen
menores,masogovernonegligenciou aexecucaodelevantiaghi
drograficosnecessariosparaleiloar essas usinas.

OnovoPlanoDecenal, contudo,mostraclaramentequesstates responsaveis
se deramcontadequeestavamnocaminho errado e tegtamn corrigir esses erros. Até
2019 é prevista a construcao de cerca

de 30milh6es demegawatts hidrelétricos (incluineéBvonte).

Ha, porém, outras correcdes queoplanodeexpansa@rdaerlétrica ainda nao
absorveu, apesar dos esforcos que varios esptgatidm feito para esclarecer as
autoridades.

OnovoPlanoDecenal- como os anteriores — ndo d@eariamcia devida ao papel
que a eficiénciaenergética, istoé,aracionalizagéost de energia (em todas as formas)
poderia ter no Pais.Oque ele prevé sao economiagaitgia demenos de 5% em 2019
(em 2010 &ela €é de apenas 1%), apesar de a expariénc
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internacionalmostrarquesepoderia economizar mu#is,nsem abrir mao dos confortos
que a civilizacdo moderna nos oferece. A Unido peieg por exemplo, estaria
consumindo 50% mais energia se ndo tivessem sidtadabk sérias medidas de
conservacao energética algumas delas sdo o usoelddeigas mais eficientes,
automéveis com maior quilometragem por litro de lbostivel e muitas outras,
relativamente simples, que sao bem conhecidasagléssna pratica.

E bem verdade que o consumodeenergiapercapitadidsivos ainda € baixo e
precisa crescer, ao passo que 0 CONsumo per chystauropeus € muito alto.Oque é
equivocado, contudo, éa ideiadequeoBrasil precisajia 0 nivel de consumo da
Espanha ou da Italia nos préximos 10 ou 15 anosnm@aessespaises teminvernosmais
severos do que o0 nosso, de modo que o0 aquecimeersdemncial
(quequasenéaoexistenoBrasil) representa umcompoingodetante No consumo.

Alémdisso, nada impede que, ao crescer, o Brasibrpore as melhores
tecnologias existentes, de que necessitamos pasncanforto,commenorconsumo de
energia, evitando ter de fazer reformas e subgi&smais tarde, como acontece
usualmente. S6 para dar um exemplo, uma casa eimastcom técnicas modernas,
usando iluminagdo e aquecimento solar,consome25%serargia do que uma casa
tradicional.

O governo Fernando Henrique Cardoso entendeu benpesblema ao fazer
aprovar em 2001, no Congresso Nacional, uma lei oriagahdo o
PoderExecutivoaproibir aprodugdoecomercializacaadigppos de consumo que
consumissem mais do que uma certa quantidade dgian& lei so foi regulamentada
em fins de 2008 e o governo Lula perdeu uma magndportunidade de racionalizar
amatriz energética brasileira. Tudo o que foi feité agora foi uma campanha de
esclarecimento sobre o consumo de energia de eqgeipias de uso doméstico, como
geladeiras. O que o Programa Nacional de ConserdgEnergiaElétrica (Procel), do
Ministério de Minas e Energia, fez foi classifiear geladeiras emcategorias (melhores e
piores),dandoaoconsumidoraopc¢ao voluntaria de femcol  entreelas,e
sérecentementeproibiu a fabricacédo das piores.

Comuma acéaoefetivana area de conservacao de emergas eletricidade sera
necessaria, demodo que as usinas cujo licenciaraertiiental seja muito controvertido
poderiam ser adiadas.

Uma consideracdo que deveria ser levada em coaesée ©aso, € que usinas
hidrelétricas podemtambémregularizaravazao dos riogpara evitar
enchentesearmazenaraguaparaperiodos de seca.Ced® 1886 o volume de agua
armazenado nas represas brasileiras deixou desaamessafoiarazdobasica dos
problemas da falta de energia em2001.

Ninguémdeseja que isso torne a acontecer.

Energia e soberania — Luis Gonzaga Bertellt Estado de S&do Paulo — Economia —
20/05/2010

As na¢Besmais desenvolvidas possuem adequadogster@penergético, coma
elaboracao damatriz e balanco, assegurando,dessama,dsuficiente
paraoseudesenvolvimentoeprosperidade. Por outro, lad nacdes mais pobres
constituem aquelas que ndo possuemaenergiaindis@tadim de promover a sua
evolugao.

A energia é fundamental e imprescindivel para dimiras desigualdades
econdmicas e sociais, assegurando a soberaniados. p
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Asituacdobrasileiradenacdoemergente  nao foge desealidade.Hoje,
oBrasilpossuiumpotencialenergético abundante, astaindo comcenarios de oferta
limitada e escassez de outros paises.

ConsoanteosestudosdoBancolnteramericano de  Desenento  (BID),
nosproximos25anosademandaenergética da Américaalsdira 75%maior. Na matriz
energeética latino-americana, predominamoscombustideseis(petréleo e gas natural).

Quando se examina o uso de energia emtodo omurmlesamento foi de 2,5%
em 2009, um pouco acima da médiaregistradanauléioaath. Comexcecdo da nuclear,
todas as demais energiastiveramguedanoseuaprogaitanOs asiaticos aumentaram
em 5% 0 consumo, enquanto 0s norte-americanos wiramemcerca de 1%.

Continuamliderando a producgdo e exportacdo do Ipeti@ Arabia Saudita e a
Russia.Emseguida,aNoruega, Ird,outros paises doent®ri Médio, Méexico,
Venezuela,Nigéria eAngola.Nos dias atuais, o ap@ventodopetroleomundialéda
ordem de 85 milhdes de barris diarios, o que reptasum consumo anual de 31
bilhGes de barris. A produgéo supera o0 consumo eifm2es a cada dia.

Sendohouveroaumentonas reservas provadas, supeaidr@ trilhdode barris,
havera petréleo para os vindouros 40anos.AproduédiacioBrasiléde 2milhfes de
barris diarios, ainda insuficiente para o0 atendimende todas as
suasnecessidades.Pelosdadosdisponiveis,opotepeéakhil émaiorqueo estimado e os
riscos de exploragcdo menores, podendo o volumeradugio superar 5 bilhdes de
barris de 6leo e gas, o dobro do volume atual.

A variacdo nos precos do petréleo influi,decisivategnoaumento
ounadiminuicdo do consumo, redundando em senshmastosnaeconomiaglobal.O
conflito do Iraque ndo colaborou para a diminuiggmlecos,pois,antesdainvasao
em2003,0 barril era negociadoaUS$ 25 e,mais recemte, aUS$ 90.

No Brasil, mais de 90% da geracdo de energiae84&pdaitiade instaladaséo
oriundasdasaguasrepresadasdosnossos rios. O eestaminplementado pelas térmicas
movidas a bagaco da cana ou a gas natural, impataéolivia.

Estimativas relacionadas como desenvolvimento en@mwbrasileiro (PIB) de
6% ao ano até 2030 evidenciamque o consumo decelatte precisara acrescentar
mais de 3 mil megawatts (MW) anuais. Em decorréngardo necessarios
investimentos de R$ 214 bilhGes e a obtencdo dadas ambientais para 182 usinas
hidrelétricas ja autorizadas, mas que ndo saenji.pa

Aprincipal fontenacionaldeeletricidade continuaendo a hidraulica (80mil
MW)edevemos alcan¢ar 180milMWaté 2030, completamtaoptras formas de geracao,
principalmente pelo bagaco da cana no Sudesteélida noNordeste.

Uma toneladade cana-de-acUcarpossui energia egptgala 1,2 barris de
petréleo. Em consonéancia com recentes estudosdistita sucroalcooleira podera
produzir energia elétrica média del4milMW.Paraseter
ideiadadimensaodessenumero,aenergiafirmedeltaipltdé&c99MW.

Para o Instituto de Eletrotécnica e Energia (IEEJ&P, o investimento total de
BeloMonte (R$ 36 bilhdes) é correspondente a RI8l2or KW instalado, ou seja,
um custo muito proximo dos investimentos nas usileasagaco ou edlicas, justificando
a diversificagcdo da matriz energética nacional.©r@mento de energia elétrica, em
2001, com a duracdo de novemeses,apontouaimprigsioiiadie dessa diversificagéo.

A producdo nacional do etanol segue uma trajetigi@onstante crescimento,
atingindo umvolume superior a 27 bilhdes de litnassafra passada de 2009/10. Em
2009, o consumo do etanol superou o da gasolimenadtityza emtorno de 25%.No en-

tanto,afaltadeumapoliticareguladora domercado mawscilacbes de precos na
entressafra e compromete a credibilidade do abaseto.
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Quandoseexaminamasmais complexasquestéesgeopdidticando, o item
energia esta no cerne da maioria delas

Energia limpa —Folha de S&o Paulo — Opinido — Editorial — 06/05R0

O PLANO Decenal de Expansdo de Energia (PDE 20&8)opem consulta
publica anteontem pelo Ministério de Minas e Ereigpntém avancos em relacdo as
versdes anteriores. Suscita, porém, davidas, qesam ser dirimidas nos proximos 28
dias -0 prazo previsto para sugestoes.
O passo a frente esta na prioridade conferidardaegaenovaveis na expansao da oferta
de energia compativel com um crescimento econdiéc®,1% ao ano. Gracas aos
biocombustiveis (alcool e biodiesel), as hidretésie a biomassa, o governo projeta
manter as renovaveis num percentual em torno de dB%nergia total consumida no
pais -umas das matrizes mais limpas do mundo.
E verdade que, do investimento de R$ 951 bilhdegigip para exorcizar o espectro de
novos apagodes, 70% serdo carreados para as arpasdaeo e gas natural. Vivem-se,
afinal, tempos de entusiasmo politico desmedido com pré-sal.
Sao combustiveis fésseis consumidos na area dgptdaes e em boa parte da industria.
Sua queima langa na atmosfera carbono antes izeddlinas profundezas da Terra, o
que contribui para agravar 0 efeito estufa.
O balanco ambiental do setor energético, projgjaverno, seria reequilibrado com um
retrocesso na crescente utilizacdo de usinas t@smicpartir de 2013, toda a expanséo
se faria com usinas hidrelétricas -menos poluentes.
E um quadro, entretanto, demasiado otimista, pmisaccom obras ainda duvidosas. O
caso mais notorio é o de Belo Monte, no rio Xingue sozinha responderia por 11,2
mil dos 63,4 mil megawatts a serem instalados egagios ao Sistema Integrado
Nacional.

O PDE 2019 programa para janeiro de 2015 a opede®elo Monte. S40 menos de
cinco anos. Para uma usina tdo complexa e consavgue acabou de ser leiloada e
ainda passa por recomposicdo do consorcio vencaeapectativa soa exagerada.

Minas reduz ICMS sobre etanol e eleva aliquota pargasolina -César Felicio —
Valor Econdémico — Politica — 14/05/2010

O ICMS incidente sobre o alcool etanol sera reduzld 25% para 22% em Minas
Gerais. A proposta foi enviada pelo governo do desta Assembleia Legislativa e pbe
fim a um contencioso antigo com o setor sucroatoml A medida entrara em vigor
em 2011. A reducdo sera compensada nas contastatioEE®m o aumento do ICMS
sobre a gasolina de 25% para 27%.

O governo justificou o aumento da tributacdo deolyas invocando a Lei de
Responsabilidade Fiscal (LRF), que exige medidasatapensacdo para rendncia
fiscal. Minas Gerais produz hoje 2,2 bilhdes deoditde etanol por ano, 10% do
consumo nacional. E o segundo maior produtor. Agaeoade cana passou de 15
milhdes em 2002 de toneladas para 60 milhdes ddaiters previstas para este ano.
Minas é importadora de 500 milhdes de litros delkjss por ano.
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"Estavamos discutindo com o Estado h& muito temp@agdo de um diferencial
entre as aliquotas do alcool e da gasolina. Encdameos um estudo conjunto da USP e
da Universidade Federal de S&o Carlos, que sugetiiacdo do diferencial de cinco
pontos percentuais”, afirmou o presidente do Satdida Industria do Alcool de Minas
Gerais, Luiz Custodio Cotta Martins. O diferen@ah Minas ainda € bem menor do
observado no maior produtor, Sdo Paulo, em quégacdh do etanol € de 12% e a da
gasolina, 25%.

Subsidio a cana no Nordeste gera divergénciaiauro Zanatta — Valor Econémico —
Agronegécios — 26/05/2010

Uma emenda incluida na Medida Provisoria n° 472npieé a produtores e
cooperativas do Nordeste receber um subsidio dietd$ 5 por tonelada de cana sem
a necessidade de comprovar qualquer desequilibtie eusto de producéo e preco
recebido.

Diante do que considera uma distorcdo da politeauktentacdo de precos, 0
Ministério da Fazenda sugerira ao presidente Lo@cib Lula da Silva veto total a
emenda negociada entre o senador Renan Calhevti3BfAL) e o lider do governo
no Senado, Romero Juca (PMDB-RR). A emenda tevéo apoase unanime no
Congresso e contou, ainda, com forte lobby do exeig@dor de Pernambuco, Eduardo
Campos (PSB).

A oposicédo do Ministério da Fazenda deriva do "diesoento” entre custos e
precos, além da fixagdo de um valor considerado pdio governo. Em 2009, o
Tesouro Nacional gastou R$ 62 milhdes em subsa&li@3,5 mil produtores. Mas a lei
limitava a benesse a momentos em que 0s custosagapeos precos recebidos. Além
disso, o valor do subsidio dependia das cotacdesedeado. Era flexivel, e ndo fixo
como previsto agora pela MP 472. Se a medida farigaada pelo presidente Lula, o
Tesouro Nacional teria que desembolsar R$ 167,50es8 ao longo da safra para
atender ao mesmo publico beneficiado em 2009.

"Se um produtor colheu mil toneladas, por exemgli® vai ter a garantia de um
cheque de R$ 5 mil. Nao importa o custo de produgdo o preco que ele recebeu da
usina”, argumenta o secretario-adjunto da Faze@son Bittencourt. O custo
operacional, segundo ele, subiu de R$ 40,92 pard3Rgor tonelada. Mas 0s prec¢os
passaram de R$ 37 para R$ 52 no periodo. "Naocsprdessa subvencédo agora”, diz.

Precavidos, os produtores ja mandaram uma capaeaaente Lula para evitar
o veto. E o ex-governador Eduardo Campos deve teaasunto ao Palacio do Planalto.
Em defesa do subsidio, os produtores argumentamhgueés anos reivindicam a
inclusdo da cana na Politica de Garantia de Pridtiosmos (PGPM), mas que a
Fazenda tem boicotado as negociacdes com o Minist&rAgricultura.

"Se for tirar entre custo e preco, a diferenca fieguena. Queremos os R$ 5
para compensar o0 prejuizo que temos ha quatro ,adiasb presidente da Comisséo
Nacional de Cana-de-Acucar da Confederacdo da #ugrma e Pecuaria (CNA),
Gerson Carneiro Ledo. "Isso é uma esmola, migalina, Bolsa Familia. Se for
comparar, s6 um produtor de algoddo de Mato Gnasszbeu, sozinho, R$ 30 milhdes
de subsidio do governo".

Carneiro Le&o, que preside o Sindicato dos Cultixeslde Cana-de-Acucar de
Pernambuco (Sindicape), afirma que a medida beaefi@5,5 mil fornecedores de
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cana, 96% deles agricultores familiares donos él@@tectares. "Nao somos usineiros,
somos fornecedores de cana”, diz. O prejuizo aadoybelos produtores desde a safra
2006/2007 somam, segundo o dirigente, R$ 31,84opetada.

O veto do presidente Lula aos subsidios no Norgesiem levar os produtores
de cana a uma "rebelido eleitoral" contra a camaida governo, a ex-ministra Dilma
Rousseff (PT). "Vamos apelar a Lula. Se ele vaiaprejuizo sera nosso. Mas ele
também vai ter prejuizo porque 98% dos produto&es edeitores da candidata dele
aqui", afirma Carneiro Ledo. "A gente lembra qu®is6 saiu no ano passado porque a
ministra Dilma mandou fazer". Os produtores afirmgme o governo federal deveria
seguir Eduardo Campos, que distribuiu R$ 12 milhées fertilizantes a pequenos
produtores de cana nos ultimos dois anos.

Biodiesel

Biodiesel: a necessidade de um novo marco regulaidr Juan Diego Ferrés — Valor
Econdémico — Opinido — 05/05/2010

A soja tem no biodiesel a oportunidade de conaetizos proximos anos, sua
segunda revolucéo

O ano comecou remarcando o sucesso do Programanidbhde Producédo de
Biodiesel. A decisdo em antecipar para este anoistuna obrigatéria de 5% de
Biodiesel ao diesel - o B5 - comprova os benefidesse biocombustivel para a
sociedade e a consolidacéo do seu setor prodsteya,pela capacidade de produgéo,
dos investimentos tecnolégicos, da seguranca detoais potenciais dessa industria.

E possivel avancar ainda mais. Sdo produzidos jaje o B5 2,4 bilhdes de
litros, mas a capacidade total é de 4,6 bilhdeficiente para atender até um futuro
B10, sem prejuizo as outras iniciativas, como o BRdropolitano. Dados da Agéncia
Nacional do Petréleo (ANP) mostram que temos 6Aassem operagdo e varias em
processo de ampliacéo e instalagéo. E grandedmdiatentre capacidade de producéo e
volume passivel de comercializagéo, levando a ésdissustentaveis de ociosidade. E
preciso consolidar o mercado consumidor e confedéio a esse potencial que ja faz do
Brasil o segundo maior produtor de Biodiesel do daun

O governo acertou no inicio desse processo. Nonentapds o B5 ndo ha
qualquer marco regulatério previsto para o aumeot@ercentual. Para mudar isso €
preciso alterar a lei 11.097/05.

Uma das alternativas seria o incremento trimesti@al 1%, mantendo o
gradualismo que garante a seguranca na distribui¢ém disso, o B20 Metropolitano,
que melhora a qualidade do ar nas grandes cidpdeslelamente com medidas que
viabilizem as exportagBes, com quebra de barré@mafrias ou adoc¢do de politicas
compensatorias, podera agregar escala e prodwuejidaduzindo o custo futuro de
producéo do Biodiesel.
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A evolucdo para percentuais mais elevados da misioma-se urgente e
indispensavel para potencializar os efeitos beogftto Biodiesel. Aléem de deixar o ar
livre de gases nocivos a saude, no que se refenedancas climéaticas é mais um passo
para a sustentabilidade da nossa matriz energética.

O biodiesel brasileiro recebeu da Agéncia Americd@&leio Ambiente (EPA)
0 reconhecimento de evitar 57% das emissdes derearkdm trunfo para o Brasil, que
coloca o Biodiesel no podium global dos biocomiwessirenovaveis da atualidade.

No aspecto social, fortalece a agricultura famili@proveitando as aptidoes
regionais, apoiando culturas alternativas. O olajeé estimular a producdo de novas
oleaginosas em areas até entdo pouco atrativagiculaga, como € o caso do
semiarido.

Para isso o Governo criou o Selo Combustivel Sogigd promove a insercao
da agricultura familiar e sua participacéo indinets grandes leildes. Hoje, mais de 30
usinas compram matéria prima do pequeno produthsponibilizam a ele assisténcia
técnica, sementes, entre outros.

Segundo o Ministério do Desenvolvimento Agrari@ada 1% de biodiesel sao
criados 45 mil empregos provenientes da agricufaumaliar, gerando renda de cerca de
R$ 5 mil por agricultor.

Um novo marco regulatdrio beneficiara também o adwcda soja no pais. Se
apenas o incremento de 10,5 milhdes de toneladassi para a safra 2009/2010 fosse
esmagado, ja teriamos disponibilidade de 6leo galbear de B5 para B10.

Hoje, quase metade da soja € exportada in natytete com ela vao as
oportunidades de geracdo de divisas e empregos.cCBfD, parte dessa exportagao
ficara no Brasil para ser usada pela industriagrgho postos de trabalho e riquezas.

Além disso, afasta-se a possibilidade da "crisallandancia” - quando nao ha
mercado suficiente para o aumento da producaoue@aqdos precos cria um impasse
na remuneracao dos produtos agricolas. O B10 tranguilidade aos agricultores e o
setor esmagador resolveria sua alta ociosidade.

Cai por terra também a teoria de competicao efitreeatos e biocombustiveis.
Vale dizer que para cada litro produzido resultagemtro vezes mais proteina utilizada
como racao animal e que volta para 0 homem em falenearnes e lacteos, além de
parcela crescente de proteina processada diretapeatindistria de alimentacao.

N&do deveriam surpreender eventuais criticas taauraiat ao ambiente
democratico, mas sim, o constrangimento com quénal¢ecnicos do governo tentam
respondé-las. Dois pontos desse desconforto saeidieis quanto injustificaveis. O
primeiro aponta a preponderancia da soja dentmeadérias-primas, em contraposicao a
diversificagao gradual e progressiva.

Com isso, 0 governo deixa de festejar e, pior, i@ peixa de aproveitar da
melhor forma uma das grandes riquezas da Nac&ojal gue mereceu investimentos
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nos ultimos 40 anos, tem no biodiesel a oporturidde concretizar, nos préoximos
anos, sua segunda revolucao.

Constatados os efeitos incomensuraveis da suaipinegolucéo e observando
as dificuldades Obvias enfrentadas pelo governodesejo de ver acelerado o
desenvolvimento das novas cadeias de producaorialene vencer 0s preconceitos e
reformular conclusdes para captar esses benefpcitenciais, transformando-os em
realidade.

O segundo é o custo do biodiesel como empecilB®1&0 Os grandes foruns -
gue analisam com profundidade essas questbes -usaoimes ao defender a
progressao, considerando as questfes econdmicamina amplitude e abrangéncia
possivel, ponderando todos os efeitos diretosieeiod.

Diante disso restaria indagar: se fosse o0 confr@@o quais motivos entao
estariamos festejando o sucesso do B5?

Quais desses motivos listariam e que nao valeriara ppmbém justificar a
superacao da barreira do B5 e comecar a progagbrpara o B10? Por essas e outras
razdes o biodiesel se mostra cada vez mais conombustivel da oportunidade que o
Brasil ndo pode perder!

Juan Diego Ferrés é presidente do Conselho Superida Unido Brasileira
do Biodiesel - Ubrabio.

Governo tenta turbinar 6leo de palma -Mauro Zanatta — Valor Econémico —
Agronegocio — 05/05/2010

O presidente Luiz Inacio Lula da Silva anuncia dmdarem Tomeé-Acu (PA),
um plano de estimulo ao plantio de dendé e a péudde 6leo de palma no pais,
commodity de multiplos usos industriais cuja densantundial triplicou nos ultimos
dez anos. O plano "Palma Verde" inclui medidas datemcdo da expansao
desordenada do dendé por meio de um zoneamentecalfigico (clima e solo) e
controle por satélite sobre o plantio, mesmo erasddesmatadas legalmente apos 2008.

Preocupado em evitar uma corrida imobiliaria e ggamento da floresta, o
governo enviara ao Congresso um projeto de leingstangir o cultivo de dendé a 31,8
milhGes de hectares de "areas aptas". Mesmo aspemas 13,6% dessa area sera
liberada para producdo. O governo quer induzirotf em areas degradadas da regido
Norte e como substituto da cana-de-acucar no Niedes de Janeiro e Espirito Santo.
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Agropalma lidera

Plantio de palma no pais (hectares)

Empresa Estado Area plantada  Meta de expansio (hectares)
{hectares)
14000
4.500
S000

Laoo
5000
G000
Rondgn 25.000
TE.000
E.000

4,000

5000

s I i 5000
BO.000

Fonke: Cosa Chll ik Presdbecia it Bpobiea

Mas se a area tiver vegetacao nativa, ficara mtaide cultivar dendé por tempo
indeterminado. "S6 pode plantar em area abertss al#e2008", afirma a subchefe-
adjunta da Casa Civil da Presidéncia, Tereza Campab Valor. "Quem esta
comprando terra para isso, pode desistir. Compea aberta ou ja degradada. Do
contrario, saberemos. Teremos controles muito diieosatélite”.

Um exemplo: em Mato Grosso, Para e Rondonia, ao@gistem zoneamentos
estaduais, € possivel plantar em 50% da area. Magdamo ndo recomendara
recomposicdo dessas areas com dendé, uma daspaisncesisténcias de ONGs
ambientalistas ao plano. "A rentabilidade do de@déo alta que ndo é preciso abrir
mais areas. A lei € uma salvaguarda para a floredita a executiva. Além disso, 0
governo sustenta que cada hectare de dendé seg@éstoneladas de carbono na
atmosfera, o que o ajudara a cumprir as metas digcde de emissbes de gases
causadores do efeito estufa.

As industrias correm atrds do "boom" no consumodialimo 6leo. Em 2008, a
induUstria brasileira foi obrigada a importar 63% d@leo de palma usado nos mais
diversos produtos - de margarinas, biscoitos, rsasssorvetes, passando por sabdes,
xampus, amaciantes, detergentes, velas e resinaspibustiveis e 6leos quimicos. Em
2003, as importagdes foram de 18% do consumo.

Hoje, ha 66,8 mil hectares ocupados por dendé pmlasmenos 15 empresas ja
planejam aumentar a area plantada a 235,5 mil fescteos Estados do Para, Bahia,
Roraima, Rondonia. Mesmo com restrices na ofertsethentes e mudas, as empresas
tém olhado seguranca juridica, aptidao e volum@reas disponiveis.

O governo argumenta que o plano antecipara asrexagdo mercado mundial
por uma "palma verde". Até 2015, os grandes corcanes do 6leo assinaram um
compromisso de ndo comprar dendé de areas desmafadm 2005. "Vamos antecipar
isso em cinco anos", diz Tereza Campello.
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As novas regras para o dendé também incluem i@ss$rigo financiamento a
industrias compradoras da matéria-prima de regid@® recomendadas pelo
zoneamento. Quem plantar fora disso, ou compraprddutores ilegais, ficara sem
licenciamento ambiental. Sera criada uma nova lidbacrédito para agricultores
familiares (Pronaf Eco). As linhas de crédito, j@roaadas pelo CMN, terdo juros
reduzidos (2% a 6,75% ao ano), com caréncia de$aprazo de até 14 anos.

Mas, para ter acesso a crédito oficial, o prodteod que firmar contrato de
longa duracdo com a industria, de quem ter& gardetreceber a cotagdo internacional
do dia. Também haverad garantia de assisténcia @Ortécnicos treinados. Seréo
alocados R$ 60 milhdes para programa de pesquisa @eanética, sementes,
infraestrutura e parcerias internacionais.

No lado social, o governo calcula que a culturaddndé gera um emprego a
cada 10 hectares - a soja geraria um a cada 18@rdé®cE a renda liquida média, no
dendé, seria de R$ 2 mil, na comparacédo com a rtaimdibde R$ 400 no Norte do pais.

ANP realiza leildo de biodiesel ¥alor Econdmico — Brasil — 24/05/2010

A Agéncia Nacional do Petréleo (ANP) vai realizaa, proxima semana, o 18°
leildo de biodiesel, quando serdo ofertados 606ded de litros do produto. O leildo
ocorrerd pela internet, no site www.comprasnetigoentre os dias 27 a 29. O produto
sera oferecido em dois lotes, tendo como objetitemder resolucdo do Conselho
Nacional de Politica Energética (CNPE), que fixa BAb o percentual minimo
obrigatorio de adicdo de biodiesel ao dleo diesetiido ao consumidor final.

O produto devera ser entregue entre julho e seteddste ano. Segundo a ANP,
no primeiro lote serdo ofertados 480 milhfes deditde biodiesel por produtores
autorizados pela agéncia a exercer a atividadera#updo e de comercializacado de
biodiesel e que sejam detentores do registro edpdiSecretaria da Receita Federal e
do Selo Combustivel Social.

Nos leildes anteriores, realizados a partir de 26@&m comercializados 4,6
bilhdes de litros de biodiesel, dos quais 3,8 l@thédo referentes aos leildes realizados
a partir de 2008 - quando passou a ser obrigaadméstura determinada pelo Programa
Nacional de Produgédo e Uso do Biodiesel, iniciakmate 2% de biodiesel ao diesel
mineral (B2). Essa mistura inicial foi aumentadadgalmente, até chegar aos 5%.
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RELACOES INTERNACIONAIS

Etanol

Energia nuclear, meio ambiente e soberania - Samuel Pinheiro Guimaraes -
Estado de Sao Paulo - Espaco Aberto - 26/05/2010

ParaentenderoProtocolo Adicional ao Acordo de Saleedas com a Agéncia
Internacional de Energia Atbmica (AIEA) é indisp@&vel vé-lo no contexto da
guestdonuclearemseustrés aspectos fundamentais: uerra g nuclear, anao-
proliferacdoeodesenvolvimento tecnoldgico.

Ocentro da questdo nuclear é o Tratado de Nacfdtegieio (TNP).Oprincipal
objetivo desse tratado é evitar uma guerranuclpanéipalpossibilidade de guerra
nuclear ndo pode estar, logicamente, nos paisesngaedetém armasnucleares,
massimnaqueles que detém armas nucleares.

Portanto, o] principal objetivodoTNPtemdeserodesaremo,
aeliminacadodosestoques de armas nucleares degmsgpaises nuclearmente armados:
os Estados Unidos, a Ruassia, a China, a Fran¢agtaterra.

Os paises nucleares se comprometeram solenemefitaigar (e ndo apenas
reduzir) os seus estoques nucleares.

Ha 42 anos ndo cumprem essecompromissoe,aocontrgragicaram a
proliferagéo vertical,aumentandoaeficiéncia dasasrmucleares, sua precisdo, sua
miniaturizacao.

Apesardendoteremcumprido o seu compromisso dendasanto nuclear e de
desarmamento total, os paises nucleares insistinagistem apenas em forcar os paises
ndo-nucleares a aceitar obrigacdes crescentesdarieada vez maiores restricbes a
difusdodetecnologianuclear, inclusiveparafins pexsfapretexto de evitar a
proliferagcao.

A questéao real € que os paises nucleares,aocammaalesenvolver suas armas
e a ampliarsua eficacia— e, portanto, a intimidar maises nao-nucleares em
determinadas situacfes —, estimulam esses pafmeswar se capacitar. 1ISso ocorreu
historicamente com a entdo Unido Soviética (194%ranca (1960) e a China (1964),
qgue acharam fundamental desenvolver sua capacidaidigy nuclear para servir de
instrumento de dissuaséo — e ndo de ataque,emoer@mchedesequilibriodosestoques.

OsEstados Unidos tém, atualmente, 10 mil ogivaRissia, 13 mil; a Franca,
300; a China, 200; e a Inglaterra, 150. Hoje em ai@ mesmo por causa da menor
possibilidade de conflito nuclear que existe eatiRUssia eos Estados Unidos, o novo
argumento dos paises nucleares é a possibilidade gdgos terroristas
adquiriremoconhecimentotecnolégico nuclear ou ammoateares.

Esse conhecimento ja existe e ¢é disponivel. A @fuoestt a
capacidadededesenvolver industrialmente as arntgsvetores para atingir os alvos.
Nenhum grupo terrorista detém os vetores (misgdaaformas, avides), nem a
estrutura industrial para produzir o uranio enrage nem a técnica para fabricar
detonadores. Finalmente,a questdoessencialdoPimdaitcional. OTratadodeN&ao-
Proliferacdo prevé que todos os paises membroeeasshcordos de Salvaguardas
coma AIEA.OsEstados nucleares assinaram “acordosit@ios”, em que submetem a
inspecdes poucas instalacbes nucleares civis e umenh militar. Os
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demaisEstadostémdesubmeter a inspecéo todas amsade;0es nucleares.Oobjetivo
do Acordo de Salvaguardaséverificar sehadesvio dterral nuclear da instalacéo
(reatores, fabricas de enriguecimento, etc.)parastins,emespecial militares.

O Brasil  tem atividades nucleares  exclusivamente rafips
pacificos,comodetermina a Constitui¢cdo federal.

O Pais tem também um Acordo de Salvaguardas cohEA,jantamentecoma
Argentina, que permite aos inspetores da agéncificee as atividades das instalacdes
nucleares brasileiras. Tudo, naturalmente, comvaldeespeito a soberania nacional e
a0s Nossos interesses econdmicos.

Nos anos 1990, a AIEA, por proposta dos Estadodddnielaborou um modelo
de Protocolo Adicional aos Acordos de Salvaguaritktelais, a ser assinado pelos
paises-membros, permitindo a visita de inspetosALEA, sem aviso prévio, a
qualquer local do territério nacional dos paisesmicleares, para verificar a existéncia
de qualquer atividade nuclear, desdeapesquisaaamioleares até a producdo de
equipamentos, como ultracentrifugas e reatores.

Ora, esse Protocolo Adicional tem dois aspectos: a umiolacdo
inaceitaveldanossasoberania, emespecial diante atlarema notoriamente pacifica
dasatividades nuclearesnoBrasil,uma suspeita iiipasta sobre 0s nossos
COmMpromissos constitucionais e internacionais;
eumaprejudicialintromissdoematividades brasileivasarea nuclear, com graves danos
econdémicos.

Essa intromissao causa graves danos econémicoazém adas perspectivas que
se abrem para o Brasil na producdo de combustivelear, que estard em forte
demanda no mundo nos proximos anos, dada a nemdssidk enfrentar a crise
ambiental.

A solucdo da crise ambiental nomundopassapelaraefagdio da matriz
energeética, tanto nos paises grandes emissorésidnails, como os Estados Unidos,
quanto nos de rapido desenvolvimento, como a Chkina india. Uma das mais
importantes fontes de energia, ndo geradora desgdse efeito estufa, é a
nuclear.OBrasil tem grandes reservas de uraniadenmecimentotecnolégico do ciclo
completo de enriquecimento do uranio e a capaciaatiestrial para produzir reatores,
ultracentrifugas, pastilhas, etc. Ora,as ultradegiss brasileiras, desenvolvidas com
tecnologia brasileira, sdo as mais eficientes dadoe ha fortes interesses de certos
paises em ter acesso as suas caracteristicasserqupossivel caso viessem a assinar o
Protocolo Adicional ao Acordo de Salvaguardas: desssario, intrusivo e humilhante.

Crise na UE ja afeta setor de energia renovavel - Valor Economico -
Internacional - 20/05/2010

A crise europeia da sinais de estar afetando phatioente um setor da
economia: o das empresas de energia renovavel.

Poucas companhias de energia solar, edlica e dasaggeracfes verdes seriam
lucrativas sem o0s subsidios que recebem. E, numadr que governos em toda o
continente estdo cortando gastos como respostseagrega, esses subsidios vao sendo
cortados.
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"A incerteza na Europa € mais um peso num mercadgaé tdo desafiador",
disse Kathleen McGinty, que foi assessora do gavBith Clinton e que hoje é sécia da
Element Partners, uma empresa de private equityadomenistra US$ 800 milhdes em
investimentos em energia limpa.

A ajuda as empresas de energia limpa, paga petssicodores em suas contas
de eletricidade, vem sendo cortada pelos goverademativa de baixar os custos para
as empresas, num momento em que procuram inceatataridade econdémica.

No inicio do més, deputados alemaes reduziram émadkssubsidios para novas
fabricas de painéis de energia solar.

A industria de energia solar da Italia estimam g@sesubsidios para novos
geradores sejam diminuidos em até um quarto enojunh

Na Espanha, o governo esta oferecendo subsidi@&)&iémenores para novas
fabricas de painéis solares. Estima-se que osdiabgbara as fabricas ja existentes
também sejam cortados - elas foram construidasuwoe expectativa de garantia de
precos por 25 anos.

Segundo Vishal Shah, analista do Barclays Capitatisco a esses subsidios
esta cada vez maior" em todo o continente. "Sg@ddloroso”, afirmou.

Para as empresas de fora da Europa, a situac&arnse dior por causa do
declinio do valor do euro. Os lucros para as coimpanamericanas de energia limpa
que vendem seus produtos para a Europa cairamd a#ste ano.

Segundo o Barclays, a Canadian Solar, uma empeepaidéis solares baseada
em Ontario, pode ter uma queda de 84% em seusslgero euro ficar em média US$
1,25 neste ano.

As empresas de painéis solares da China tambémsegténdo com a situagao.
"A queda do euro tem sido algo muito duro de geaehcdisse Jerry Stokes, vice-
presidente da chinesa Suntech. "O que nos ajudaouno € que temos fornecedores na
Europa, e assim parte dos custos cai.”

Os investimentos na Europa também devem ser atet&issiveis cortes nos
precos da energia renovavel "podem fazer com gséeuemos nossos planos na
Espanha e levemos a producdo para outros paises, China e EUA", disse Luis
Blanco, diretor da Gamesa, empresa de geracacedgi@eolica em alto mar.

Por outro lado, a American Superconductor, fabtecatle componentes de
turbinas eolicas esta contratando gente para stituto de pesquisa em Klagenfurt,
Austria. Sua margem cresceu 1,5 ponto percentuplineiro trimestre depois que ela
trocou seus contratos em euro para yuan em 2008a Qe metade de seus custos € em
euro e a maior parte de suas vendas ocorre na .CBora o declinio do euro, as
operacdes na Europa ficaram mais baratas.

A incerteza sobre o futuro dos subsidios esta molmanmais dificil conseguir
financiamento para as companhias de energia reabv&Renovalia Energy e o grupo
T-Solar Global, empresas espanholas que tinharatan®do de se expandir no exterior,
suspenderam as ofertas publicas de acdes ques,jesfgeravam levantar mais de € 430
milhdes.

A Solar Opportunities, empresa de investimentosdedri, suspendeu a compra
de uma empresa de energia solar do norte do parsyalor de € 130 milhdes, até que
0 governo torne mais claro como ficardo os subsidio
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Pais chegou a ser referéncia em tecnologias para a cana - Fabiana Batista -
Valor Econdmico - Agronegécios - 21/05/2010

Antes de iniciar a curva descendente, deflagrattafime do apoio de Moscou ,

a producao acucareira de Cuba era referéncia muerdidecnologia. O pais detinha as
melhores produtividades agricolas, superiores stédoaBrasil na época. No fim da
década de 1980, quase 100% da colheita da canaubm & era feita por maquinas,
indice que em 2009, no Brasil, estava um pouco acien50% no Centro-Sul, regido
canavieira mais pujante do pais.

Luiz Custédio Martins, um dos dirigentes do setocrsalcooleiro que mais
conhece a producédo da cana no pais socialistaa cu& as primeiras maquinas de
colher cana testadas no Brasil, ha mais de dez, amsm de Cuba. "Eram as
colheitadeiras KTP que foram testadas, na épocasina Costa Pinto, em Piracicaba
(SP), pertencente a Cosan", lembra.

Mas, entdo, continua ele, algumas montadoras g§&arst pesquisando maquinas
mais avancadas e, 0 modelo cubano, acabou néo adatimlo.

O bloqueio americano e o fim do apoio soviéticoounia capacidade cubana de
adquirir adubo e defensivos e a produtividade dwawais caiu para o nivel de 35
toneladas por hectares - no Brasil atualmente asitha de 80 toneladas. "A
produtividade 14 era igual e até melhor que a dsiBr afirma Custédio.

Uma outra reliquia da indUstria canavieira cubamatécnologia para produzir
vodka com élcool de cana. "Os cubanos tém tecreoligjienvelhecimento acelerado de
aguardente, por meio do qual se atinge em 72 lhefgsida com qualidade equivalente a
se tivesse sido envelhecida em barris por sete",anosta Custddio, que guarda a
tecnologia a sete chaves a espera de um parcdiatégico em distribuicdo que
viabilize a producéo da bebida em sua usina, babetj em Minas Gerais.

Veio também de Cuba o conhecimento de uso do metada junto com
levedura do alcool para alimentacdo de suinos, wstifuicdo a racdo convencional
usada no Brasil, feita com soja e milho. "E umadaajuando os precos dos gréos estio
muito altos e ttm o mesmo desempenho da racaomaowal”.

Algumas tecnologias de estacdo de limpeza das émpsrda cana-de-acucar
trazida da lavoura também foram importadas de Quliamplantadas em usinas do
Nordeste ha alguns anos, conta Custodio. "Atuakmerfuba estd atrasada
tecnologicamente, mas por falta de dinheiro paea asses recursos mais avangados.
No entanto, seus pesquisadores e técnicos contiedama tecnologia usada atualmente
pelo Brasil, por exemplo", di&B)

China e Bahia fazem parceria em alimentos e energia - Alexandre Inacio -
Valor Econdmico - Agronegdcio- 25/05/2010

Desembarcou ontem em Sao Paulo o grupo de emme®arepresentantes do
governo da Bahia que foi & China em uma misséo mah@ara fechar novas parcerias
e tentar atrair investimentos para o Estado. Eagr@reas de interesse dos chineses e nas
quais foram assinados protocolos de intencdo est&te energias renovaveis, pesca,
carne, graos e algodao, aléem de frutas industi@g, que seriam exportadas ao pais
asiatico a partir do Vale do Sao Francisco.
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Na sexta-feira € a vez de uma missao chinesa cheBahia para participar de
um evento para instalacdo de 12 camaras setdDai®rgaos serao responsaveis pela
elaboracdo do planejamento estratégico para aegrédpa baiana para os proximos 20
anos. A missdo chinesa sera liderada pela vicergastera de Shandong, Wang
Suilian.

Os maiores avancgos obtidos pela missdo baianaeoaorrnas areas de pesca,
carnes e algodao. Ja esta acertada a visita da radong chinesa de algodao a Bahia
nos proximos meses, que tem um grande parque txgta interessada em fechar
parceria com produtores do oeste baiano. Outratisanformada por pesquisadores,
empresarios do setor de pesca e por representimtgsverno chinés vem ao Estado
para negociar um intercambio e investimentos emcgoesceanica, criagdo e
beneficiamento de pescados.

Esta agendada a visita de um grupo de empresdringses interessados no
setor de carnes. A ideia € que 0 grupo se reungpeanmristas do Estado no dia 27 de
junho e, no dia seguinte, conheca o frigorifico Agoaa, instalado no municipio com
mesmo nome, a 230 quilémetros de Salvador.

Protecionismo atrapalha etanol brasileiro, diz Ipea - Tarso Veloso - Valor
Econdémico - Brasil - 27/05/2010

Se o crescimento da producdo de etanol no Brasiasdiver, o pais pode se
tornar ainda este ano o terceiro maior produtordi@irdo combustivel. Para atingir
outros mercados consumidores, porém, o etanol l&rasiprecisa enfrentar o
protecionismo de outras nagdes, segundo avaliagdond estudo sobre o setor de
biocombustives feito pelo Instituto de PesquisanBodca Aplicada (Ipea), intitulado
Biocombustiveis no Brasil: Etanol e Biodiesel. Qude revela que os principais
consumidores, Estado Unidos e Unido Europeia, meco@ producdo domeéstica e
impdem restricdes as importagdes.

O principal problema apontado pelo estudo € a fteegularidade na oferta do
produto, o que leva a variacédo dos precos. O govatura de forma direta para fazer o
equilibrio. A¢des conjuntas, como a manutencaordogpda gasolina para que o alcool
nao seja inviabilizado, a garantia de mistura dé&o 28 alcool a gasolina e a
manutencédo de linhas de financiamento do BNDESmsky o Ipea, incentivam o0s
agricultores a apostarem na cana e deixam o akmoboa posicado para evitar um
éxodo para a producado do acgucar.

"Uma grande vantagem para o etanol hoje é a pregé@opdas nacdes com
questbes ambientais, o que tem levado varias delasna busca por energias
renovaveis", disse coordenadora de Agropecuanega Jionceicao

A producdo de etanol continua em crescimento. Niea 2008-2009 foram
produzidos 25 bilhdes de litros. As exportacOesquasn de 516 milhdes de litros em
2001-2002, para 4,7 bilhdes em 2008-2009. O merdateErnacional apresenta
potencial para rapido crescimento na proxima dépadando chegar a 200 bilhdes de
litros em todo o mundo.

Biodiesel
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Biodiesel argentino ganha espaco na EUValor Econémico — Agronegocios —
12/05/2010

As exportacdes argentinas de biodiesel somaram mBOtoneladas nos
primeiros quatro meses de 2010, segundo estimdiwdgada pela publicagcdo alema
"Oil World". Recorde para o periodo, os embarquasigamente dobraram em relacao
ao primeiro quadrimestre de 2009.

Apesar dos protestos dos produtores de biocomleistia Europa, que alegam
que o biodiesel argentino € mais barato por caest@rifas especiais, as vendas para
aguele mercado mostram-se particularmente aquenste ano. Do total estimado,
apenas o Peru, com compras de cerca de 15 miattagldesafiou o "monopdlio” da
Unido Europeia.

A Argentina adotou a mistura obrigatoria de biodliesn combustivel féssil no

inicio deste ano, o que, previa-se, reduziria goracdes. Mas 0s precos elevados
impulsionam os embarques.
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