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AMBIENTE ESTRATEGICO E EMPRESARIAL

Etanol

Usinas antecipam colheita de cana-de-acucarBras Henrique — Estado de Sao
Paulo — Economia e Negdcios — 03/03/2010

A colheita da safra de cana-deacgucar 2010/2011deguerd ser a mais longa
da historia, comecou ontem nas Usinas Lins e Bsatatambas anteciparam
suassafras,enquantoamaioria devera comecar sé 16.di

Juntas, as duas usinas deverdo moer 5,660 milkedeseladas de cana.

“Os canaviais estdo muito bonsetemmuitacanapaeacpuis a chuva segurou
para todas as usinas em 2009”, diz o president®&Jsiass Batatais e Lins, Bernardo
Biagi. Segundo o empresério, as duas usinas defefdar a safraem20de dezembro.

E, com precos melhores tanto para o alcool quaent® @ acucar, 0os usineiros
esperam umaboasafra,enquantoosconsumidores, paopsdeveiculos, ficam na
expectativa de que o preco do etanol (alcool had@t diminua nas bombas dos
postos.

“Tudo indica que devera cair, como nos ultimos gndig Oswaldo Manaia,
presidentedaregionaldeRibeirdoPreto doSindicatod@taoVarejista de Derivados
de Petroleo do Estado de S&o Paulo (Sincopetro).

OprecochegouaR$1,89 por litro no inicio do ano je karia entre R$ 1,60 e
R$ 1,70.

“Agora 0s precos de nossos produtos melhoraranpigslefe um prejuizo
durante 26 meses seguidos, até a metade de 2@P®&nta Biagi, acreditando que o
reflexo da queda de prego para o consumidor segrgssivo, a medida que a nova
colheita seja processada.

AUsina Lins,com25 mil hectares de cana, que séyzré@tool hidratado, vai
moer 1,910 milhdo de toneladas, 16% mais que ma aaferior (1,652 milhdes).

Aproducaodealcool devera atingir 162 milhdes dedjtou seja, 24% mais
gue no ano passado (131 milhdes). Essa unidadelteitaéfuncionarios na safra
iniciada, superando os 880 da anterior.

AUsina Batatais, com 50 mil hectares, vai moer @,mihdes de toneladas de
cana, 6% maisqueas 3,550 milhdesdetoneladas de 200®idade, que manterd os
2.100 funcionarios da safra passada, tera aumentbO®% na producdo de acucar
(passando de 5,040 milhdes de sacos de 50 quitas5ab5 milhdes) e 8%na de
alcool anidro(141milhdesdelitros,ante 130 milhdasdterior).

Biagicitaaindaqueamecanizagéo da colheita pasS@%epara 100%emLins e
de84%para 87% em Batatais. Atingir os 100% de meagioemBatatais devera
durar trés ou quatro anos, avisa Biagi.

A crise financeira mundial e
osprecgosbaixosnosetordificultaramosinvestimentasionsirosnasafraanterior,
gueainda enfrentou o excesso de chuva no segundesse. Isso atrapalhou a



colheita de cana e a producao de etanol, gerandoendrio atipico. “Nao foi legal
para o produtor nem para o consumidor”, afirma Biag

Coma explosao de vendas de carros flex, o consenabathol aumentou, mas
a colheita foi insuficiente, por causa das chuv@snsequentemente, 0 preco na
bomba subiu, principalmente entre janeiro e feverdorcando os donos de carros
flex a partir paraoconsumo de gasolina.

Biagi cita que a Usina Lins deixou de moer 300 toiheladasem2009,
enquantonaBatatais esse numero ficou entre 70@ B0 mil toneladas. “O normal
seria zerar ou, no maximo, deixar uns 10% pardra saguinte, Como € 0 n0SSo caso,
pois comegamos a safra muito cedo”, diz Biagi.

“A maioria das usinas vai comecar a colheitaem matk marco e essas
(Lins e Batatais) sdo excecdes”, diz o represent@mtUnido da Industria de Cana-de-
acucar (Unica) na regiao de Ribeirdo Preto, SédPganlo. Segundo ele, a projecao de
safra devera ser divulgada pela entidade em &wnilre o possivel reflexo do inicio
da colheita nos precos de etanol nas bombas, Hrima que ha cinco semanas ja
tem ocorrido quedadeprecodevendadasusinas adudidtias. “Agora vamos ver o
novo comportamento de precos no mercado”, comeatioP

58 usinas mudamde maos no BrasilEduardo Magossi e Gustavo Porto — Estado de
Séo Paulo - Economia e Negdcio — 07/03/2010

O Grupo Cerradinho, dono de duas usinas de acuaiaoel em Sao Paulo e
uma em Goias, procura um socio. Precisa de um iparcisposto a injetar
dinheironaempresapara diminuir sua divida. Patars@r umdos grandes do setor, 0
grupo se endividou justamente em um momento de ogrebaixos,
entre2007e2009,agravadopela crise de credito quewa mundo. Foi preciso
recorrer ao Santander, ao Citieaoutrosnove banaws nrgnegociar um passivo de
curto prazo de R$ 450 milhoes, de um total de R®ilhao.

Comocontrapartida, as duas instituicoes financeicpge lideraram a
reestruturacao ficaramcomatarefadevenderpartedogunpsocioestrategico.

Comisso, a empresa, fundada nos anos 70 pelo earpres
JoseFernandes,emCatanduva (SP), tornou-se umwaesmadis recentes da onda de
fusdes e aquisicoes do setor.

Nos ultimos tres anos, houve umamediadel,52opeatasse tipo por mes no
Pais. Foram 58 operacoes envolvendo mais de 100ceas de 400 usinas
deacucar,alcoolebioeletricidade brasileiras. Famili como
Biagi,JunqueiraeRezendeBarbosa, ateentaosinoninsisd&os, fizeram apostas
erradas  na crise, enfrentaram  dificuldades e  wviraraacionistas
minoritariosdegrandescompanhias.

Mas a intencao dos Fernandes, doGrupoCerradiniitgetrum caminho
diferente do dos outros clas."Semprefomos umaerafaediarquecresceu com
alavancagem. Agora, buscamos um parceiro
minoritarioparaparticipardoprocessodeconsolidacgaseanentodogrupo”,
disseLucianoSanches Fernandes, presidente da chm@apanDepois da
reestruturacaofinanceiraedanegociacaodepartedacbmpavender acoes na Bolsa
devera ser 0 proximo passo do grupo.



O caso dos Fernandes e um exemplo da mudanca nimemg de
consolidacao do setor.

Na primeira onda, valeu a logica da aquisicao ojsta:

Usinasvendidasaprecosbaixos porque estavam com rdanopescoco,
atoladasemproblemas financeiros, amplificados peise de liquidez. Agora, a
consolidacao passa a ser amparadanaomaisnasogadesicriadas pela crise, mas
nas parcerias estrategicas.

Os precos baixos ficaram para tras. Se no pior mtmeda
criseeconomicaovalorpagopelas usinas chegou a Us®  or
toneladadecapacidadedemoagem de cana-de-acuesja Bapera os US$ 100. A alta
do acucar nos ultimos meses aumentou a receitandpgesas e, com mais dinheiro
no caixa, elasganharamfolego. Enao precisam safidas)com tanta urgencia. O
menor numero de usinas disponiveis para serem emaprtambem ajudou a
aumentar o valor das empresas.

Para o presidente do Grupo Sao Martinho, Fabio ureltit a fusao entre a
Cosan, maior companhia sucroalcooleira do Pais, hal, uma das maiores
petroleiras do mundo, da sinais do que ha por vir.
“Essaassociacaofoiaprimeiraoperacao deconsolidgemainamente estrategica do
setor”, afirmaVenturelli.

Para o executivo, 0 negocio, com valor estimadoUs$ 12 bilhoes, foi a
primeira em que “ummaisumsomoucinco”. “Os ganhadsatgicos sao claros e
apontam para o futuro onde o etanol ganhara impoaanundial como combustivel
renovavel”, explica.

A propria Sao Martinho néo ficou de fora e se asso@ empresa de
biotecnologia Amyris para a fabricacao de produjagnicos com uso de cana-
deacucar.

Na operacao, a Amyris adquiriu40%daUsinaBoaVista,Goias, por R$ 140
milhoes.

Foi tambem uma sinergia
maiorquelevouaUsinaVertenteavendermetadedossews gara a Acucar Guarani e
rejeitar a proposta de compra da Bunge, no mes agass As
empresasestaoseparadasporapenas 40 quilometresntasos fornecedoresdecana
sao 0s mesmos.Aassociacaosofoirealizada porquanb®$ sao expressivos”, explica
o presidente da Guarani, Jacyr Costa Filho.

As operacoes mostram que o mercado agora comeedizar negociacoes de
unidades isoladas, e nao mais aquisicbes em grafuts. “Teremos incorporacoes
menores, realizadas por multinacionais e gruposonais”, diz Luiz Carlos
CorreaCarvalho,diretordaCanaplan Consultoria.

Umdos alvos e a Usina Mandu, em Guaira (SP), coatmptlafamilia
DinizJunqueira.

Entre os interessados estariam a Bunge, considéaaddta por ser a que
pagaria mais e em dinheiro, o Grupo Alto Alegree quao teria o cacife da
multinacional, mastambemtemcapital para investmalos grupos Cosan e Guarani,
gue tentamaaquisicaopormeiodatroca de acoes.

Ja o Grupo Virgolino de Oliveira, donodequatro asgm Sao Paulo, livrou-se
de ser alvo para ajudar na consolidacao. A compardaiu do sufoco
gracasaumareprogramacaodedividaeaentradaemoperacaod novas usinas.
Responsavel por 10% da producao da Copersucar,r mading do setor no



Pais,ecomumamoagemdel1,6 milhoes de toneladasnde @d/irgolino de Oliveira
deve expandir a sua producao para 14 milhoes @éatias.

GLOBAL

O interesse de grupos internacionaisnoBrasil-meodrgor e processador
mundial de cana — e crescente. Em dois anos, oemoal do mercado
nasmaosdecapitalestrangeiro passoudel5%para 25&6liAgs ja marcaram posicao:
a Bunge adquiriu a Moema e a LouisDreyfuscomproni@sa Vale. Nos ultimos
meses, Cargil, ADM e Nobel também fizeram invesdid-semsucesso — nesse
mercado.

“Hoje, as tradings ganham apenas com a comergalzdo acucar, mas elas
tem nocdo de que, se estiverem na producao, tefaoniacoes importantes sobre
custo de producao que vao ampliar os ganhos neafixde precos”, afirma Eduardo
Pereira de Carvalho, socio da Expressao GestaoBanaie

Alem das tradings, Carvalho aposta nas companhgapettoleo, cada vez
mais presentes nosetor,parapuxaraconsolidacao.

Para ele, e evidente que a Petrobras devera aotisetor sucroalcooleiro por
meio da ETH, que pertence a Odebrecht.”

As relacoes entre Odebrecht e Petrobras sao ardigasPetrobras ja esta
presente em outras empresas do grupo. A ETHser@speaextensao dessa relacao”,
disse. A British Petroleum, primeira petrolifera emtrar no setor,comusinas
deetanolemGoias,tambemdeve investir ainda maisoembustiveis renovaveis.

Para o socio de agribusiness da PriceWaterhouse@pajose Rezende, a
consolidag&o no cenario mundial mal comecou.

E, se as empresas brasileiras quiserem entrarigea, Iberao de aumentar a
profissionalizacdo no setor. “Elas ainda estaofasapenasnoresultado economico,
enquanto as (globalizadas ja incorporaram a precappa com a
sustentabilidadeambientalesocial, fundamental masteado.”

‘Nao pretendo sair do setor sucroalcooleiro- Entrevista com Maurilio Biagi Filho
— Estado de Sao Paulo — Economia e Negocios —/Q0D/ID3

Antes mesmo que secasse a tinta da caneta usadasgsarar o contrato que
Ihe deu 2,5% das acoes da gigante do agribusinessliah Bunge Limited, o
empresario Maurilio Biagi Filho diz estar prontargp@ovos projetos. Avaliadas em
cerca de US$ 350 milhoes, as acoes da Bunge foemebidas em troca da
participacéo de Biagi no Grupo Moema, recem- alidompela multinacional.

“Estou aberto a tudo.” Fazer e desfazer negocic@edades sao uma
constante na vida de Biagi. Apenas no setor swwolgiro, ele ja assumiu e se
desfez de participacdes na Companhia Energeticia &disa, na Central Energetica
do Vale do Sapucai (Cevasa) e na Usina Parais@ eutras. A seguir, 0s principais
trechos da entrevista:

A compra do Grupo Moema pela Bunge elevou a partipacdo de
multinacionais no setor sucroalcooleiro. O senhoréseste movimento de forma
positiva?

Isso e muito bom! As empresas que estao chegaondsobdas.

E o setor precisa constantemente de capital, ocsméfica que nao havera
muita remessa de lucros. Mais recursos serao gides no Brasil.



E bom lembrar também que, se estes estrangeid@s \@ato para ca — veja 0
caso das petroliferas Shell e da BP, por exempl® porque elas acreditam que o
etanol de cana e um mercado que vai crescer napgsar do desenvolvimento de
novas tecnologias, como os biocombustiveis de skggaracao.

O sr. mantera alguma ligacdo com a Bunge?

Nao, nao fui convidado. Na verdade, estou me emein do que e realmente a
Bunge como empresa apenas agora. Achei positiveciaath da empresa de vender
seus ativos em minas e producao de fertilizanteBrasil. Neste momento, acredito
que manterei as acoes. O contrato preve que ea tentprazo de 18 meses para me
desfazer totalmente desses papeis. (Ao contrari@algiens executivos do Grupo
Moema que permaneceram na Bunge apos a compra,liBipgu as gavetas e nao
apareceu mais na sede da usina Moema, em Orindiovaterior de Sao Paulo,
depois do contrato assinado).

Entdo nao ficou nenhuma ligacdo com a Bunge?

A unica ligacao que teremos com a Bunge e que eademos as terras,
apenas a parte industrial. Entao, temos um conditeenda de cana-deacucar para a
Bunge de longo prazo, 15 anos. Nesse periodo, véonoscer a cana-de-acucar que
as usinas precisam.

Oque sr. pretende fazer?

Estou aberto a tudo. Nao pretendo sair do setooaleooleiro.

Tenho uma pequena participacdo em uma usina enmsNBeaais, a Aroeira,
em Tupaciguara, e estou estudando algumas propesia® a construcao de uma
usina de acucar no Mexico. Alem disso, existe trebambem fora do setor. O Eike
Batista quer conversar comigo sobre alguns projetos

O Eike Batista? Algum projeto especial?

Sim, ele tem grande simpatia pelo setor de biocstnkais.

Existem varias negociacbes em andamento. Alem ,diss@onvidado para
integrar o conselho de administracao da empresmtang Impsa, que produz energia
eolica. Tenho interesse em energia renovavel eaorda importancia que ela tera no
futuro proximo e do papel que a cana vai ocupaseneggocio. Nao acho que essa
producao de plastico verde va vingar, contudo. &eana como produtora de energia
de biomassa e uma historia que ainda esta no comeco

Nao pretendo me aposentar e 0 setor de energidraidastante. Nao tenho
hobby, gosto de trabalhar. Nos fins de semana dganiado por nao vir para o
escritorio. E, as vezes, venho e tiro a folga deasrauxiliares.

Por que acha que muita gente diz que o senhor € mf

Louco? Nao acredito que me achem louco. Eu conhegta gente que tem
inveja, ciumes, porque sempre fui independentéoeofgue eu penso.

Sao os “antimaurilios”. Assim como Gandhi, eu perdigo e faco apenas
aquilo em que acredito. E isso gera atritos.

Bertin vaia ssumiro controle da Infinity Bio-Energy — Alexandre Calais — Estado
de S&o Paulo — Economia e Negocios — 10/03/2010

O Grupo Bertin vai assumir o controle da produttgaacucar e alcool Infinity
Bio-Energy Brasil, que esta em recuperacdo jud@adordo, assinado
haalgunsdias,deveserdivulgado hoje. A Infinity temualmente cinco usinas em
operacao, e sua divida supera 0s R$



700milhdes.Oplanoderecuperacaojudicialdaempresaipvago em dezembro, ja
previa a entrada de novos sécios ou a venda desativ

OBertinfundiunoanopassado suas operacdes de atismeriacteos com a JBS
Friboi, criandoamaiorempresadecarnes do mundo.Masw@ algumas operacdes
separadas, como a area de biodiesel, a de corsewgde infraestrutura.

Com a Infinity, a producéo de alcool ganha maisdatentro do grupo, que ja
€ sécio da Usina Sao Fernando, em Mato Grossoldo Su

No final de fevereiro, a
AgénciaEstadoformouquealnfinitypreparavaumaumentodecapital de$ 180
milhdes, operacdo que seria avaliada em uma assamigral extraordinaria de
acionistas marcada para 22 de marco. Os R$ 18@esilde aumento de capital
correspondemexatamente ao valor liquido que a coinga
pretendiareceberpelavendadaUsina Navirai (Usinaw), Mato Grosso do Sul, ou
ainda a ser obtidopormeiodeumempréstimo, pelo @uaisina seria dada como
garantia. A Usinavi foi a Unicadascincousinascdattas pela Infinity que néo foi
dada como garantia aos credores queaprovaramopi@cogeracao.

A usina tem capacidade de moagemde3,2 milhdesdatiaxze de cana-de-
acucar, € a maior unidade industrial da InfinityReis e foi a primeira adquirida pela
companhia, em setembro de 2006. Antes mesmo deagdi® da recuperacaojudicial,
alnfinityjanegociava a venda da usina.

POLO

Alémda Usina Navirai, a Infinity criou um polo ndiwisas de Minas Gerais,
Bahia e Espirito Santo, com trés unidades em operddcana,CridasaeDisa—
eaindapossuiaUsinaParaiso, em S&o Sebastidao ded?a@Sul de Minas.

Oplano de recuperacao judicialdaprevia, alémdeuwssttguracio e da venda
de ativos, o pagamento de dividas de valoresiguiaifssioresaR$ 1,5 mil logo apos
a homologacdo do acordo. Os credorescom garandas rserdo pagos em
dezanos,comodesembolsoprevisto para comecar cinco nos a
aposahomologacaojudicial.Os credores trabalhistaserd ser pagos em até um ano.
Para os credores que ndo possuem garantias esgtépraudesconto de 50% no valor
de seus créditos e opcéao pelo recebimento em dszeameio, ou em cronograma de
pagamentos mensais.

Residuos viram Lucrativa biomassa— Leandro Costa — Estado de S&o Paulo
Caderno Agricola — 10/03/2010

Antes vistos como sobras inconvenientes das lasoeracausadores de
problemas ambientais, o0s residuos de culturasc@naate-aclicarearroz tém
ganhado importancia e mercado.Amedida que maisesaginvestemnamudanca de
matriz energética, deixandodeladoaqueimadecomlelfsi$gilparaaquecercaldeiras,
aprocuraporbiomassa comoobagacodacanaeascascesz dede amendoim,sé tem
crescido.

No setor sucroalcooleiro, 0 aproveitamento do bagage
canaéfeitohapelomenosduas décadas.Atéosanos188djorea moagem da cana era
um problema. Até que as usinas passaram a  Ssubstitas
caldeirasqueusavamdieselcomo combustivel por caldei
movidasabiomassa.Hoje,obagacoda canaé o principglmio para garantir a
autossuficiéncia energética da usinas, que veniheingsive, 0 excedente de energia
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produzido, por meio da cogeracéao.

OUTRASINDUSTRIAS

Mas o uso bagaco de cana nao fica restrito asuusuwioalcooleiras.

Eletambéméconsumido por industrias como a de sadardnja. “Boa parte
do bagaco que ndo queimamos na nossa unidade dépBlia € vendida para a
Citrosuco, de Matéo,eparaaCutrale,deAraraquara’,(8R) o diretor financeiro da
Usina Sao Martinho, Jodo Carvalho do Val. A empresdeobagacohacerca de dez
anos e comercializa, em meédia, 450 mil toneladadbidmassa por safra. Outra
empresa que vende o excedentedebagacoéaCosan,00 gngo sucroalcooleiro
doPais.Segundoexplica opresidentedaunidadedeAciédao®l da empresa, Pedro
Mizutani, o volume ndo é tdo expressivo ja quendoaas usinas da Cosan foram
projetadas, ja eraprevistoousodeboa parte do bagacoaldeiras.

Os setor de citros também é o principal compradaatedente da Cosan.

Opreco por tonelada da biomassa varia, segundsessay de Bioeletricidade
da UnidodalndustriadaCana-de-Acucar(Unica),Zilmaodea, porque o frete
influencia muito.Descontadoofatorlogistico, eld@raatvalores entre R$ 5 e R$ 30 por
tonelada para o bagaco de cana.

Na Regido Sul, outro residuoquetemdadolucro éaatsarroz. “Nas décadas
de 1980 e 90 era um residuo probleméatico. Comamgsndos ficavam proximos das
cidades, acascadoarroz,pelasuabaixa densidadezeigbelovento e, quando chovia,
entupia os bueiros. Além disso, se jogada emategeryava 0 gas metano quando se
decompunha e passoua sermalvista doponto de wistéemtal”, diz o consultor
técnico do Instituto Rio-GrandensedoArroz(Irga)p@ito Amato.

APROVEITAMENTOTOTAL

Hoje, esse cenario mudou. Segundo Amato, a cascarme € quase
totalmente aproveitada. Segundo estimativas dq Bgaquase2milhdesdetoneladas
da biomassa produzidas porsafra.“Boapartedasinasisteramicas ao longo da BR-
101 compra a casca de arroz para abastecer caltleira

Amatodizaindaqueumgrupo europeu pretende montar umdastria de
geracdo de energia abastecida s6comcasca de ‘&lez.querem firmar contratos
longos com os produtores da regido para adquadisaea do arroz.”

A AmBev de Viamao (RS) usa, desde 2006, a cascaarde&z como
combustivel. Segundo o diretor de Sustentabilid&mdroBassili,foraminvestidos
R$ 4,7 milhBes para mudar a matriz energética. t&wo com as outras unidades
gueja estdo operandocombiomassa,

ja investimos R$ 18 milhdes.

Também usamos casca de coco, no Nordeste”, die, B2§6 do calor gerado
pelas caldeiras da empresa em todo oPaisvemdals@ma®or isso,
desde2007aempresajaobteve autorizacao para negesasgiditos de carbono gerados
pela mudanca na matriz energética.

Alcool volta a ser vantagem no Estado €irilo Junior — Folha de S&o Paulo —
dinheiro — 13/03/2010

Litro fica 5,4% mais barato em SP e sai por R$ A &8 média, diz ANP
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Alcool é economicamente vantajoso se custar atéddtitro da gasolina; em
SP, relacdo era de 68% na semana passada

Abastecer com alcool em Sao Paulo voltou a seraj@st, de acordo com
pesquisa semanal de precos da ANP (Agéncia NadaimnBetroleo) feita em mais de
2.300 postos em todo o Estado. O litro do combeistieou 5,44% mais barato nesta

semana, sendo encontrado, em meédia, por R$ 1,687.
Pela primeira vez desde janeiro, a opcdo pelo Bk®dorna vidvel em termos de
economicidade, na comparacao com a gasolina.

Na semana passada, o0 alcool ja havia recuperadmtagem sobre a gasolina na
cidade de Sao Paulo, conforme reportagem publipattaFolha na segunda-feira.
No Estado, o litro da gasolina teve recuo de 1,28&ssando a custar R$ 2,466
meédios.

De acordo com o poder calorifero de cada combuistivélcool é economicamente
vantajoso se custar até 70% do litro da gasolirge,Hhos postos de Sao Paulo, o
preco do litro do alcool representa 68% do valobrado pela gasolina.
Em um més, o preco do litro do alcool caiu 8,56% postos do Estado de S&o Paulo,
influenciado pela reducédo da demanda pelo prodigjoois que o governo reduziu o
percentual de alcool anidro misturado a gasoliea2%Po para 20%. Essa medida foi
definida em razdo da escalada do preco do alcoasj@anada pelo maior uso da cana-
de-acucar para a producdo de acgucar, e da quegaodetividade das lavouras,
afetadas pelas fortes chuvas do inicio do ano.
O consumo do chamado &lcool puro também havia geerdspaco, nos ultimos
meses, para a gasolina. Diante dos precos mais dtiocombustivel renovavel,
muitos consumidores que tém carros bicombustivessgram a optar pela gasolina.
De acordo com a prépria ANP, o consumo de alco@ tpieda de 25% de dezembro
para janeiro.

Em todo o pais, usar alcool sai mais em conta dcaggasolina apenas no Parana, em
Goias e em Mato Grosso, além de Sao Paulo.

Etanol volta a ser vantajoso em SP e no ParandEduardo Magossi - Estado de
Sé&o Paulo — Economia e Negdcios — 13/03/2010

O etanol combustivel voltou a ser vantajoso nosadest de Sdo Paulo e
Parana no tanque dos carros flex, depois de ré&cda® em Sao Paulo e 4,88% no
Parana, de acordo com dados da Agéncia Naciondeteleo, Gas Natural e
Biocombustiveis(ANP),compilados pelo AE-Taxas, refiés & semana terminada em
12 de marco. O combustivel tambémcontinua vantagstestados de Mato Grosso e
Goias,

Em22 Estados e no Distrito Federal, agasolinasegugetitiva no bolso no
consumidor.

O Estado de Sédo Paulo, que concentra mais de 50% do
consumodealcoolcombustivel, voltouaapresentarnmaigpetitividade para o etanol,
apos dois meses de melhores precos para a gasainaédia dos precos compilados
pela ANP.

Considerandooprecomédioda gasolinadeR$2,466poditr&stado de Sao
Paulo, o etanol hidratado € competitivo na regéR$tl,7262e,namédiada ANP, o
preco em Sdo Paulo ficou em R$ 1,687 por litro, 2%
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abaixodopontodeequilibrioentre gasolina e etanol.

Atualmente,oetanolpermanece vantajoso em Mato Gross
Goias,ParanaeSaoPaulo.A vantagem é calculada edasitb que o poder calorifico
do motor a alcool é de 70% do poder nos motoreasaliga. No célculo, séo
utilizados valores médios coletadosempostosem tadoEEstados e no Distrito
Federal. O preco do etanol recuou em 15 Estadobie sm 12 Estados e no Distrito
Federal, o0s mesmos onde a gasoline esta mais asat#js maiores altas ocorreram
no Rio Grande do Norte (2,8%), Maranh&o(1,95%) gddas (0,60%).

Segundo o levantamento, em Goias o etanol esta%64% do preco da
gasolina, e em Mato Grosso a relacéo é de 67,15%&BRaulo,arelacéo é de 68,41%
e no Parana, de 68,82%. A gasolina esta mais waatgrincipalmente no Amazonas
(preco do etanol e 90,42% do valor da gasolina),
RioGrandedoSul(89,57%),Maranh&o(86,06%)eEspirittuS@,14%).

SegundoaANP,namédiado Brasil 0 preco do etanol wufico
emR$1,907nasemanaterminadaeml2demarco, anteR®#ig96&mana anterior. Em
relacdo a média do preco da gasoline no Pais,ojade R$ 2,59 por litro, o prego do
etanol esta 4,9% acima do ponto de equilibrio condao gasolina, o que
tornaagasolinamaiscompetitiva no pre¢co médio

Uniduto quer reduzir custo de transporte do alcooem 40% - Eduardo Magossi —
Estado de Sao Paulo — Economia e Negocios — 18/03/2

A Uniduto — empresa criada por um consorcio de ytards de alcool para
construirum alcoolduto ligando o interior de SdalBaao Porto de Santos —deve
apresentar o projeto da obra aos acionistas emase@imaio. Segundo o presidente
da empresa, Sérgio Van Klaveren, o projeto, qualiveado desde 2008, aponta para
uma economia média entre 30% a 40%notransportendesdo dutoem relacdo ao
transporte rodoviario.

“A economia € maior a medida que o trajeto utilzadmenta.

Se 0s servigos portuarios da Uniduto também forelimados, essa reducao
de custo podera ser ainda maior”, disse.

Segundo ele, essa reducgao foicalculadaquildmetilGatpiro para percursos
acima de 100 km de distancia. “Abaixo dessa diggaonaduto ndo € competitivo.”

Depoisdaapresentagéo para 0s acionistas, se eopi@jeprovado, a empresa
saird em roadshow, organizado pelo Ital BBA, epirdio e julho em busca de
investidores. Hoje a Uniduto tem como acionistagedgrandes grupos do setor
sucroalcooleiro detentores de cerca de 90 usinggomsaveis por um terco da
producdo brasileira de etanol. Os principais sasa@oCopersucar e Crystalsev,
cadaumcom participacao de 26,17%.

Orcado em US$ 1,2 bilhdo, o projeto prevé umaladoldie 600 quildbmetros
ligando Sertdozinho (SP) até o Porto de Santo®bfas devem comecar entre o fim
de 2010 e inicio de 2011. A previséo € de que o,can capacidade de transportar
17,5 bilhdes de litros de etanol por ano, entrearag@o em 2012. O executivo
informa que poderédo existir entre quatro e 14 é=we trabalho operando ao mesmo
tempo. “E uma capacidade bem superior ao prodyzitis acionistas, que gira em
torno de nove bilhdes de litros.”

A empresa esta trabalhando com a operadora I@istitbridge, do Canada,
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gue ja possui experiéncia na operacao de mais del@filometros de dutos e presta
consultoria na realizacdo do projeto. “No futuro,péssivel que a Embridge

acaberealizandoa parte operacional dos dutos, cempresa terceirizada.”

Oexecutivo dizqueacompra das terras ja esta pnaicge concluida. Do total or¢cado,
R$ 114 milhdes ja foram investidos nesta primeirasef — metade

aportadapelosacionistas.Oduto passard por 47 rpiosce tera quatro bases de
coleta, em Botucatu, Anhembi, Serrana e Santa Baib®este. O desembarque sera
em Paulinia, Caieiras e Guaruja, onde sera codetroiporto “offshore” a seis

quilémetros da costa.

Do total a ser investido, 70% serdo captados nocader financeiro,
comodivida,e30%yvirdo de acdes, com recursos apartadanto pelos
acionistascomotambémporuminvestidor estratégico.staios procurando um
investidor que tenha um perfil de longo prazo, calguns fundos que investem em
infraestrutura.” A empresa também vai apresenfaojetoparacaptacdoderecursos no
Banco de DesenvolvimentoEconémicoeSocial(BNDES).

REDUNDANCIAS

VanKlaverenadmitequeoprojeto possui areas em conummos outros
projetosdedutos apresentadospelaPMCC,onde a Retropossui participagao,
epelaBrenco,agoraabsorvida pela ETH. “Por exemploirechoRibeirdoPreto-
Paulinia, os trés dutos percorrem o mesmo tredfiese. Para o executivo, essas
“redundancias” poderiam ser reduzidas.

Ele afirma que ndo ha, no momento, nenhumanegatacassociacdo, mas
gue nao seria légico construir trés trechos difeienquando poderia haver
umasinergia.“Amedida que os projetos forem exeastad Uniduto e 0s outros teréo
de fazer essa reflexao”

Usina e produtor iniciam safra com prejuizo— Mauro Zafalon — Folha de Séo
Paulo — Dinheiro — 16/03/2010

Setor sucroenergético esperava recuperacdo despreg@s cendrio atual
indica perda de renda para usinas e agricultores

Preco do alcool caiu 31% na porta das usinas dasdédos de janeiro; aclcar perdeu
um terco do valor em pouco mais de um més

A esperanca de aumento da safra de cana-de-a@arapanhado de um bom
rendimento comeca a ficar mais distante para useggsrodutores neste ano.
A moagem cresce, principalmente devido a incor@arage novas usinas ao setor,
mas a renda maior ndo deverd vir. Pelo menos ngioinde safra.
Usinas e plantadores de cana podem iniciar a safraprejuizo. O preco do alcool,
gue vinha com boa remuneragdo, despencou nas silsemaanas e caiu 31% na porta
das usinas, desde meados de janeiro.
O agucar, que era negociado com bons precos na Belssommodities de Nova
York, perdeu um terco do valor em pouco mais demés. O cenario mudou.
"Queda de precos no inicio de safra é normal, neetar esta conseguindo revogar a
lei da oferta e da procura nesta entressafra“Adipnio de Padua, diretor da Unica
(Unido da Inddstria de Cana-de-Acucar).
"Nao ha aumento na oferta, 0os precos caem e jaapqrejuizo”, diz ele. Padua se
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refere aos mais recentes valores de comercializdpadgados pelo Cepea, da
Esalg/USP, que indicam R$ 0,8271 por litro para kod hidratado.

O rendimento da cana € pequeno no momento e agaodie alcool deve atingir 65
litros por tonelada de <cana -0 normal é acima de 80os.
Com R$ 0,8271 por litro, o ganho para produtoresalea e usinas ficaria em R$
53,80 por tonelada. Desse valor, R$ 33,40 pagasidonelada de cana. SO o custo
dos produtores é de R$ 51, diz Ismael Perina Jud@Orplana. "Essa queda esta
assustando”, diz ele.
Essa mudanca de cenario pode complicar ainda mgisodutores de cana, segundo
Manoel Ortolan, presidente da Canaoeste (Associdg&oPlantadores de Cana do
Oeste do Estado de Sao Paulo).
Os produtores de cana sao remunerados com bag@egws finais do produto. A
gueda nos precos do alcool e do acucar afeta miieete o setor de producédo. Na
safra que se encerra, 0os produtores conseguirarin apbnas 0s custos operacionais,
mas ndo os totais. "Esperavamos nesta safra umbomaeha rentabilidade.”

Ainda remunera
Para Arnaldo Luiz Corréa, gestor de riscos e dirétoArcher Consulting, 0s pregos
externos do acucar ainda sdo remuneradores, o @pe A0 ocorrer com 0s do
alcool, se continuarem em queda.
A demanda internacional de acucar ficou abaixo u® $p esperava e, com isso, 0S
precos recuaram de US$ 0,30 por libra-peso (45sagpno inicio de fevereiro para
os atuais US$ 0,19. Mesmo assim, as usinas aimizegoem R$ 32 por saca, na
média da safra 2010/ 11, preco superior ao do cdstproducdo, de R$ 27,7.
O élcool ja esta nos custos de producdo, que é%d6,82 por litro, diz Corréa.
A queda do agucar ocorreu porque se acreditava esmartda externa maior. Os
indianos, grandes importadores, estdo cautelososnercado € uma incognita para
0s préximos meses.

Nova safra

A moagem de cana fica proxima de 600 milhdes deladas na regido centro-sul na
safra 2010/11, mostra a consultoria FCStone. Séromuo, esse volume superara
em 12% o da safra que se encerra. Ja a AgraFNRaastbagem de 584 milhdes.

Consumidor ja paga menos pelo alcoot Mauro Zanatta - Folha de Séo Paulo —
Dinheiro — 16/03/2010

A gueda nos pregos do alcool na porta das usinesnjg@cou a ser repassada
para os consumidores, mas ainda lentamente. Passprsanal da Folha mostra que,
dos 31% de queda na usinas, 9,9% foram para asdsomds postos paulistanos.
Se a queda de preco continuar nas usinas, o aloltata a ser bastante favoravel ao
consumidor, como ocorreu em 2009. Mas, se as usidasconseguirem elevar a
armazenagem neste ano, as disparidades de preemgnto da safra e a entressafra
vao continuar elevadas.
Pode ser bom para o consumidor, mas dificil parengsresas, que acabam tendo a
rentabilidade prejudicada, como ocorreu em 2008e<bltado foi uma concentragéo
ainda maior no seto(MZz)
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Usar etanol passa a ser vantajoso em 4 EstadesEduardo Magossi — Estado de
Sé&o Paulo — Economia e Negdcios — 20/03/2010

Osprecos do etanol hidratado nos postos recuar@nf3no Estado de Sao
Paulo e 6,91% no Parana, de acordo com dadosameildAgénciaNacional de
Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP) naseterminadaem19de marco.
Com a nova queda de pregos,aumentouacompetitividadetanol em relacdo a
gasolina em alguns Estados.

Em Goiés, 0s prec¢os registraramquedade6,13% erdeRianeiro, recuaram
5,81%. O preco medio no Estado de Sao Paulo ficoR® 1,620 por litro (R$ 1,687
na semana anterior). No Parana, o preco medio f#touR$ 1,576 (R$ 1,693 na
semana anterior).

O preco do etanol recuou em 22 Estados eno Distederal.

As cotacoes subiram em quatro Estados. A maiofa@leamRoraima: 0,70%.

Sédo Paulo. Em Sao Paulo, que concentramaisde50%giono de etanol, o
combustivel aumentou sua competitividade, na meg@e@coscompiladospela ANP.
Considerando o preco medio da gasolina de R$ Zyd6#tronoEstado de Sao Paulo,
o etanol hidratado e vantajoso na regiao ate R348,%&, na media da ANP, o
precoemSao Paulo ficou em R$ 1,62 por litro, 6%xald@equilibrioentregasolina e
etanol.

Outros Estados. Atualmente, o etanolpermanecewsotanpos Estados de
Mato Grosso, Goias, Parana e Sao Paulo. A vantageaitulada considerando que o
poder calorifico do motor a alcoolede70% dopodenuisresagasolina.

Nocalculo,saoutilizados valores medios coletadosstogemtodos os Estados
e no Distrito Federal.

A gasolina esta vantajosa em 20Estados enoDisiteral.

Em Tocantins e Bahia, etanol e gasolinaencontraifif@ipfinanceiro.

Desde a semana de 16 de outubro de 2009, a gapabsau a ser vantajosa
em mais Estados do Pais que o etanol.

Segundo a ANP, na media do Brasil, o preco do efmon emR$ 1,838, ante
R$ 1,907 na semanaanterior.

Emrelacao a media do preco da gasolina no Paidpgde R$ 2,583 por litro,
0 preco do etanol esta 1,6% acima do ponto deileqaitom o da gasolina

Preco minimo. O preco minimo registrado para octtbol de R$ 1,26 por
litro no Estado de Parana. O preco maximo foi d2R$9, no Acre.

Em Goias, o preco do etanol estaem62,09%doprecsolaga no Parana, a
relacao e de 65,04%, em Sao Paulo esta em 65,758t éMato Grosso em
67,29%.Agasolinaestamaisvantajosa principalment#&mazonas, Rio Grande do Sul
(86,51%), Acre (84,62%) e Piaui (84%).

Pais pode ser lider em biocombustivet Herton Escobar — Estado de Séao Paulo —
Vida & - 21/03/2010
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Pioneiro e lider tecnologico na producao de bicataxtraido do caldo da
cana-de-acucar, o0 Brasil tem potencial para seatorama lideranca no
aproveitamento da celulose para fabricacdo de Mibustiveis — apesar de ter
entrado um tanto atrasado nessa area. Quem dipesquisador Lee Lynd, do
Dartmouth College (EUA), que ha 20 anos estuda irende transformar material
vegetal (biomassa) em combustivel.

Segundo ele, “o Brasil e um lugar logico para ari@ aplicacdo comercial de
etanol celulosico”, porque, alem de bons cientisiapoe de boas terras, bom clima,
muita biomassa e uma industria competente.

Lider de um projeto internacional que busca estudarincentivar o
desenvolvimento sustentavel dos biocombustivei§labal Sustainable Bioenergy
Project (GSB), Lynd chega hoje o Brasil para umoatro de tres dias com
pesquisadores latino-americanos. Sera a terceitandeserie de cinco reunides do
GSB — uma em cada continente —, sediada na Fundi&c@enparo a Pesquisa do
Estado de Sao Paulo (Fapesp).

Ao fim da ultima reuniao, na Africa, Lynd conversaam o

Estadopor e-mail.

e Quao proximos estamos de obter tecnologia ecoronante viavel para
produzir etanol celulésico em larga escala?

Estou confiante de que ja temos toda a tecnologgagsaria para alguns tipos
de biomassa. Para outros, ainda nao, mas achdggaremos la em breve.

Nos EUA, os investimentos em etanol celulosico aviaram uma ordem de
magnitude no periodo 2005-2007, tanto no setoldowuanto no publico, o que nos
permitiu avancgar de maneira muito mais rapida.

Os resultados desse esforco ja estao aparecendo.

e O problema, entdo, é de custo e ndo de tecnol@gimo resolver isso?
Quais sao os principais entraves nessa area?

Espera-se que a via mais barata para produzir miogstiveis de origem
celulosica seja a conversdo de carboidratos ddoseltem acucares, seguida da
fermentacdo desses acucares em etanol. So quéoodassenzimas que quebram a
celulose em acucares (chamadas celulases) ainagbéiypo. E possivel desenvolver
microrganismos que fermentam acucar e produzemlaseluao mesmo tempo,
permitindo que a celulose seja hidrolisada sem@adle mais enzimas. Chamamos
essa técnica de “bioprocessamento consolidado” &P Qem inglés Se
desenvolvermos um micrébio capaz de fazer iss@ sar avanco revolucionario no
processamento de biomassa celulosica, tornandoo@ugao de biocombustiveis
economicamente viavel.

e O Brasil € pioneiro na producdo de etanol de caldocana, mas so
recentemente comecou a investir na pesquisa dol elnlosico.

Isso podera ser um problema para a indUstria nalcambiocombustiveis no
futuro?

Pelo contrario. Assim como ocorre com o refino dtrgdeo e a producao das
commodities em geral, a economia dos biocombustiepende do custo da materia-
prima. Nao so isso, mas 0 escalonamento e a salslefdde da producdo dependem
diretamente da producéo de biomassa. Como o Beasilm dos melhores climas do
mundo para a producao de biomassa, tem grandec@tpara se tornar um lider na
producao de biocombustiveis celulosicos. Em espama contar com amaior fonte
ja disponivel de biomassa celulésica jagaco da carjae uma industria bem
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estabelecida. Por tudo isso, o Brasil e um luggic® para iniciar a aplicacao
comercial de etanol celulosico.

e Qual a importancia do etanol celuldsico para csiB?éSera que precisamos
mesmo dele, visto que ja nos viramos muito bem c@tanol da garapa?

O Brasil podera extrair muito mais valor da canaadecar se fizer o
aproveitamento da celulose. Seria bom para os toh) bom para a economia, bom
para o Pais e bom para o mundo, a medida que ornadwiquire valor de mercado.
Enquanto que o desenvolvimento original da indasta etanol no Brasil foi movido
pela necessidade, e provavel que a producdo derdmstiveis celulosicos seja
movida pela oportunidade — o que seria, acho eumpato bastante forte.

e Os biocombustiveis s&o mesmo uma ameaca a prodigcg@gomida e ao
abastecimento de agua ou isso é s6 umargumentacgamalista inventado pela
concorréncia? Se € umproblema real, como resofé-lo

Essa e uma pergunta muito polemica e, embora e @oh a pergunta seja
simples, a resposta nao e. Numa extrapolacao flgarague as tendéncias atuais se
mantem, a producdo de comida e a disponibilidadegi@ serao um problema de
qgualquer maneira, e a producdo de biocombustiveidena exacerbar esses
problemas. Entao, ha uma legitimidade nessa pregéop que nao pode ser
descartada de imediato. No entanto, e importartee doas coisas.

A primeira e que e possivel produzir biocombussissm ameacar a producao
de alimentos ou o0s recursos hidricos. A segundaeengqo podemos chegar a um
futuro sustentavel e seguro se mantivermos ascpsatjue nos trouxeram a esse
presente insustentavel e inseguro.

Nao ha como chegar a um mundo sustentavel sem gaova sem
transformacao, e isso vale tanto para a bioenepggento para as outras fontes de
energia renovavel.

Apesar da mecanizagao, usinas contratam Herton Escobar — Estado de Séao Paulo
— Economia — 28/03/2010

A0 mesmo tempo que empregamais maquinas, a inal@stnavieira também
esta empregando mais gente. Mesmo com o aumemecknizacao, que ja chegou a
50% das lavouras, o numero de trabalhadores ruvasulados ao setor
sucroalcooleiro cresceu 39% no periodo de 200308, 2egundo pesquisadores da
Universidade de Séo Paulo (USP).

Aexpectativa era de que amecanizagdo produzississiiza em massa, ja que
cada colheitadeira substitui o trabalho de 80coreglMas isso ainda ndo ocorreu,
segundo a economistaMérciaAzanhadeMoraes, daESupkrior deAgricultura Luiz
de Queiroz (Esalq), responsavel pelo estudo.

As razdes para tal contradicdo, segundo ela, aakecem de um estudo mais
aprofundado. Mas a suspeita mais Obvia € que cioresto do setor nesseperiodofoi
tdograndequeacabou compensando a perda de macadeadhvoura.

“Aumentoumuitoa areaplantada,aumentouonimerodeyjsieaessas usinas
precisaram contratar”, avalia o diretor da Coopeaaatios Plantadores de Cana do
Estado de Sdo Paulo (Coplacana), José RodolfotPeémaexpansdo mais do que
neutralizouoefeitodamecanizacéo”, reforcou o direte@cutivo da Unido da Industria
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de Cana-de-Acucar (Unica), Eduardo Ledo de Soussgurdo ele, 115
usinasforaminauguradasnosultimos cinco anos.

Acana é aplantaguemais gera empregosnaagriculhsikgia: cerca de
1,2milhdo, pelos dados da Pesquisa Nacional porsftmale Domicilios (Pnad),
compilados por Marcia. Em 2008, segundo ela, h&2@mil pessoas trabalhando
com a lavoura de cana —maisdo que com café (479 nglase o mesmo que soja,
milho, arroz, citros e mandioca, juntos (633mil).

“Enotavel a capacidade de geracdo de emprego de$sen”, afirma Marcia.
Outras 567 mil pessoas trabalham no ramo indu$figaha, ligadosaorefino de
acucar e alcool. Se forem considerados apenas @segos formais ligados a
producdo de bioetanol, esse numero € de 465 mbaltradores — seis
vezesmaisdoqueempregaaindus tria do petréleo (¥3sgbundo a pesquisadora.
“Alémde ser bom para o clima e bom para o ambiente, etanol
empregamaisgenteetemmaiscapilaridade”, avaliaMarcia

Os numeros foramapresentados por ela na semarslpass uma reunido do
Global Sustainable Bioenergy Project (GSB), umegimjnternacional que discute a
sustentabilidade dos biocombustiveis, naFundacdntearo a Pesquisa do Estado
de Sao Paulo (Fapesp).

Perspectiva. No longo prazo, porém, permanece wispce de perda de
empregos no setor. A estimativa da Unica é que @é84150 mil cortadores de cana
doEstadodeS&aoPauloperderdo oempregonaindustriaei@aaave terdo de ser
transferidos para outras atividades. Os outros 2vy&doser reabsorvidospelosetor,
aposumprocessode requalificacéo.

Aomesmo tempoqueuma colheitadeira substitui80corésd ela cria outros
20 postos de trabalholigados a suaoperacdoe magAotercomo mecanicos,
eletricistas, soldadores e motoristas, aponta  SousédHa  todo
umaparatoligadoaessasmaquinas que também exige mméuit de obra”, diz.

No Estado de S&o Paulo, responsavel por 60% dagochacional de cana,
0 processo de mecanizacdoéaceleradopelaimposicdomdemoratoria gradual a
gueima de canaviais.Uma lei estadual exige o finggesmadas até 2021,mas uma
parceriavoluntaria entreogovernoea industria, fdtaneam 2007, adiantou o prazo para
2014.

Ofogo, visto como prejudicial ao ambiente (pela dpigio de
gasesdoefeitoestufa,quecontribuem para o aqueangéstial) e a salde das pessoas
(pela poluicdo do ar que gera para as comunidadeszioo),eusadoparaqueimaras
folhasefacilitar o trabalho dos cortadores.

Semisso, a colheitamanual torna-se praticamentévielv Ja as maquinas
colhem a cana “crua” mesmo, dispensando o usogin fo

Contraste regional. No Estado de Séao Paulo, cexcd4&o das lavouras ja
sdomecanizadas, segundo as estatisticas da Unica.

Em 2007, eram apenas 34%. No Norte-Nordeste,ogmreecimizacdo € bem
menor, mas, ainda assim, as contratacfes tambémtarara.

Segundo os dados do Pnad compiladosporMarcia,onlmeeempregados nas
lavouras de cana na regido aumentou 12% entre @B0O8, chegando a 274mil
trabalhadores.Na regido Centro-Sul, o aumento fei 48%,chegandoa355mil
trabalhadores em2008.

Realocacao de analfabetos € o maior desafio
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A realocacéo dos funcionarios que inevitavelmemtelgrdo o emprego nos
canaviais nos proximos anos (mais de 110 mil s6S&m Paulo) por causa da
mecanizacao sera uma tarefa dificil. A média delasdade dos cortadores é de 4,3
anos, segundo a pesquisadora Marcia Moraes, dg-BS&. O nUmero esta dentro da
média nacional para o setor agricola, mas ha deeteoum contingente de 120 mil
analfabetos. “O grande desafio agora € o que tamaressas pessoas”, diz Marcia. A
Unido das Industrias de Cana-de-Acucar (Unica)idoiceste ano o Programa
Renovagéo, com meta de requalificar 7 mil trabalheglpor ano.

Bertin compra 71% da Infinity Bio-Energy — Folha de Sdo Paulo — Dinheiro —
11/03/2010

Motivo de interesse de varias empresas, a InfiBibtEnergy, produtora de
acucar e alcool, vai para as maos do grupo Beyti@,confirmou a aquisicdo de 71%
do capital da empresa.
Em recuperacao judicial, a Infinity Bio-Energy baga um investidor havia varios
meses.

Ja proprietario de uma usina de acucar e de atwoddbourados (MS), o Bertin quer
focar ainda mais a atuacdo em infraestrutura e eamrg@ renovavel.
Estrutura da divida bem readequada e posicionangeigrafico das cinco usinas da
Infinity foram fatores decisivos.
A capacidade de moagem da Infinity é de 9,3 milldizsoneladas de cana por ano.
As cinco usinas estdo espalhadas por MG, ES, BASeNMéste ano, a empresa deve
moer 6 milhdes de toneladas.

Grupo francés tera base mundial no Brasit- Agnaldo Brito — Folha de Sao Paulo —
Dinheiro — 30/03/2010

Minoritarios da Acucar Guarani poderdo trocar aeagelos papéis emitidos
pela Tereos Internacional

O grupo francés Tereos, controlador da Acucar GuafA. -quarta mais
processadora de cana-de-acUcar do pais- abrirpitalaao Brasil e montara a sede
mundial da organizacgao em Séo Paulo.
Além de produtor de aclcar e de alcool no BrasilAfrica e na Europa, o grupo é
processador de cereais. Aos acionistas minorit@aoSuarani, serdo ofertadas agfes
da Tereos Internacional S.A.
As acOes da Tereos Internacional serdo listadaBM&FBovespa. Até o fim de
maio, um comité independente apresentara o valorraba dos papéis. Segundo
informacéo do diretor financeiro do grupo Tereokex#s Duval, os minoritarios que
nao aceitarem a troca de acdes terdo a opcao dkerverus papéis pelo valor
patrimonial de R$ 4 por acdo. Ontem, a cotacdocda &N da Guarani fechou em
R$ 4,87, com alta de 0,83%.
A operacdo segue tendéncia de reorganizacdo dodsetaclicar e alcool no Brasil,
com forte participacdo de grupos internacionaispbldco mais de um més, o grupo
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Cosan, maior processador de cana-de-acucar do muorabgem de 53 milhdes de
toneladas- anunciou associacao com a Shell.
Com o acordo, a Guarani passa a integrar um grapo faturamento de US$ 2,5
bilhdes, ante US$ 600 milhdes como empresa isoladbereos Internacional tera
geracao de caixa de cerca de US$ 366 milhdes.
O negdécio muda também o perfil financeiro do grupeelacéo divida liquida sobre

a geracao de caixa da Guarani cai de 4 vezes [fake8es. Essa sera uma vantagem
para o] minoritario da Guarani.
Segundo Jacyr Costa, diretor-presidente da Guaguncao dos ativos no Brasil, na
Europa e na Africa dard ao grupo Tereos capacideideé de 19,8 milhdes de
toneladas (15,2 milhdes no Brasil).
Em 2009, a Guarani processou 14 milhdes de toretdelaana, produziu 1 milhdo de
toneladas de acucar e 490 milhdes de litros deklco

Antecipacéo da safra derruba alcool no pais Valor Econébmico — Agronegocios —
01/03/2010

Pelo segundo ano consecutivo, 0 mercado de &lcoopais vive uma
antecipacao da safra, o que ja se reflete nos frdigste ano, esse movimento ocorre
ainda mais cedo que no ciclo passado. Os precosgamam a recuar na usina na
tltima semana de janeiro e, desde entdo, a dexeg@o alcanca 17%, segundo o
Indicador Cepea/Esalg. Na ultima semana, o litrdidoatado voltou a cair e fechou
em R$ 0,9963, queda de de 8,65%. O litro do artamdém recuou - 6,11% - para
R$ 1,2022.
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Alcool hidratado
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Justifica essa tendéncia a forte queda no conswemdéladol nos postos de
combustiveis em janeiro - que chegou a 40% em &elap més de dezembro -
mantida em fevereiro, segundo informacfes do SatalidéNacional das Empresas
Distribuidoras de Combustiveis e de Lubrificantes.

Enquanto isso, a producéo de alcool segue em aor§tentro-Sul, a medida

gue usinas ainda ndo encerraram a moagem da S$8@ALA e outras ja iniciaram o
ciclo 2010/11.
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De acordo com Tarcilo Rodrigues, diretor da Bioagénapesar de o0s
estoques de alcool estarem baixos, o comportaniEst@recos daqui em diante vai
depender de alguns fatores, entre os principaiglima. "Ha cana-de-acucar
disponivel e as usinas tendem a moer mais cedo.éMagolume de chuva que vai
definir a oferta do produto”, afirmérabiana Batista)

Preco do etanol ainda ndo cai ao consumidor ¥alor Econémico — Brasil —
02/03/2010

Nas ultimas cinco semanas, 0 pre¢o do etanol pagpr@dutor caiu, em
meédia, 16,7%, segundo levantamento feito pela Unidolndustria de Cana-de-
Acucar (Unica) com base em dados da Agéncia Nacam&etroleo, Gas Natural e
Biocombustiveis (ANP) e do Centro de Estudos Avdagseem Economia Aplicada
(Cepea), da Universidade de S&o Paulo (USP). Aplessw, 0 preco nas bombas caiu
apenas 1% no mesmo periodo.

Um levantamento feito a partir dos precos regissathas bombas de
combustiveis entre os dias 21 e 27 de fevereivojghdos ontem pela ANP, mostrou
gue em apenas dois Estados - Goias e Mato Gromisola vale a pena abastecer o
carro flex com etanol.

De acordo com o diretor-técnico da Unica, AntoreoRéhdua Rodrigues, uma
das explicacdes para a diferenca entre os reajéstesumento da margem de lucro
das distribuidoras, enquanto o preco nas usinas 'tanquanto o preco recebido pelo
produtor caiu cerca de R$ 0,24 por litro em SaddPao longo de cinco semanas, 0
gue se viu na bomba foi um recuo de apenas R$0,0&ro."

A demora no repasse do reajuste para baixo, segrodogues, prejudica o
consumidor, tirando a competitividade do etanokamtgasolina. Ele disse que, em
dezembro, quando o preco do etanol nas usinaseemall®ante ao atual, o preco
médio para o consumidor em S&o Paulo era inferiefdl,60. A média da ultima
semana foi de R$ 1,80.

Grandes grupos de olho na paulista Mandu- Valor econémico — Agronegocios —
02/03/2010

Os principais grupos sucroalcooleiros do pais seimmentam na disputa pela
usina Mandu, de Guaira. Segundo apuroWator, quatro empresas entregaram
propostas ndo vinculantes para comprar a usinatrotada por Roberto Diniz
Junqueira. Além da Cosan, também estdo na conc@r@nAcucar Guarani, que
recentemente adquiriu metade da usina Vertent&udeaci (SP), a multinacional
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Bunge e a Companhia Agricola e Pecuéria LincolngJdema, que conta com
capacidade instalada para moer 14 milhGes de ttasekque tem como controlada o
grupo de usinas Alto Alegre, que tem trés unidadas, quais duas no Estado do
Parana.

Procuradas, Cosan, Alto Alegre e Guarani ndo sefestaram. A Bunge nao
confirmou a informacdo. Segundo fontes, a famibatmwladora da Mandu esta
interessada em vender a empresa porque consideraggua € um bom momento
para se desfazer do negdcio. As propostas aprdssngiram em torno de US$ 110
por tonelada. A Mandu tem capacidade para moem3ltdes de toneladas de cana-
de-acucar por safra.

Tradicional no ramo, a Mandu fazia parte do seletb de usinas que
pertenciam a trading Crystalsev antes da fusdoregdtou na Santelisa Vale, em
2007. Esta foi criada a partir da unido dos atd@<sSanta Elisa, de Sertdozinho (SP),
Vale do Rosario, de Morro Agudo (SP), e outrasassppaulistas, e foi incorporada no
ano passado pela multi francesa Louis Dreyfus.

Procurada, a Mandu nédo retornou as ligacdes. Aausjne esta prestes a
completar 30 anos, recebeu no ano passado investisnde R$ 40 milhdes para
melhorar o processamento de cana de 534 toneladdsm para 670 toneladas por
hora, além de outras melhorias industriais. Potacdo excesso de chuvas no ano
passado, a Mandu somente conseguiu moer 2,8 midée®neladas, apesar da
previsao inicial de 3,2 milhdes de toneladas. Adpgdio de acucar atingiu 2,83 mil
sacas de 50 quilos e 135 milh&es de litros de ktBaoa assessora-la no processo, o
grupo contratou a consultoria Arsenal Investimentegundo fontes do mercado.
(FB)

Alcoolduto da PMCC, liderada pela Petrobras, atraiempresas- Francisco Gées —
Valor Econémico — Agronegadcios — 11/03/2010

A parceria da Petrobras com Mitsui e Camargo Con@ampresa PMCC
Projetos de Transporte de Alcool S.A. podera gamoaos socios. A PMCC foi
criada para desenvolver um projeto de logistica maetanol, por meio de dutos,
desde o Centro-Oeste até o litoral do Sudeste, e extensdo de quase mil
quilémetros. OValor apurou que ha empresas negociando uma possivatiemo
projeto do alcoolduto da PMCC, que prevé investioenotais de cerca de R$ 2
bilhdes.

A Petrobras confirmou que "de fato" existem vadagresas interessadas em
ingressar no empreendimento da PMCC, que tem ipagites iguais entre os trés
socios (Petrobras, Mitsui e Camargo Corréa). A PMQ@na empresa de logistica e
nao tem a funcédo de comercializar o etanol. A astaio informou os nomes de
empresas com as quais a PMCC negocia, pois alegeuexjstem clausulas de
confidencialidade.
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Alcoolduto avanga

Rotas de escoaments de etanol

m— Hilrdin = o= ACookhite Pelisbras Sakly pary partes

 Senaor Caneds o
e
l ﬂ' -
HI[J” taara o
|

She Simda

\

o Uberaba MG
Aparecida b

Tabeada 1

L\Eih:- #1a Prate

Aragatuba 1

\ RJ
b GHEELAN » & REDUC
Anhamibi —

.
repiy ¥ Tiha D feggi
3 # 530 Sehasti%o

PR

O corredor de transporte para o etanol do CentsieOpara o Sudeste é
conhecido dentro da Petrobras como Sistema de fscwa Dutoviario de Alcool e
Derivados (Seda). Um dos objetivos do projeto éliama capacidade de exportagédo
via Rio de Janeiro e atender ao mercado doméstico.

O alcoolduto da PMCC esté previsto para ser imathmem fases e, quando
estiver concluido, ird se estender entre Paulimde situa-se a Refinaria do Planalto
(Replan), e Senador Canedo (GO), em trajeto comaocde 800 quildbmetros. Esse
trecho sera instalado na mesma faixa do poliduto F&fulo-Brasilia (Osbra), usado
para transporte de gasolina, nafta, diesel e geeeosle aviacdo (QAV). Estéo
previstos quatro centros coletores de etanol naafdo Osbra. Séo eles: Ribeirdo
Preto, Uberaba, Itumbiara e Senador Canedo. Uno olutio, com 115 quildbmetros,
sera construido entre a Replan e Anhembi (SP).

Esse duto permitira receber o etanol transporta@to psistema de
empurradores e barcacgas, a ser operado pela Temspgbsidiaria de logistica da
Petrobras, na hidrovia Tieté-Parana. A Transpetngdu ontem concorréncia para
construir as embarcacdes no Brasil, conforme grddoi peldvalor. Os 20 comboios
de empurradores e barcacas também fazem parteréd@ode logistica do etanol da
Petrobras. Na hidrovia estdo programados a insialde quatro terminais, sendo trés
para recebimento do alcool (Presidente Epitaci@réqgda do Tabuado e Aracatuba)
e um para entrega do produto, em Anhembi, de cegl@ra por duto para a Replan.

A Petrobras informou que o plano do alcoolduto atreese com o projeto
basico concluido e em fase de licenciamento anddiendinda néo foi iniciada a
construcdo em nenhum trecho, o que depende dasd&eA empresa espera receber
a licenca prévia em 30 dias. Apés a emissdo, cefaroyai entrar na etapa de
construcdo e aquisicdo de equipamentos.

Segundo a Petrobras, a entrada em operacéo ddrprineeho do alcoolduto,

entre Uberaba (MG) e Paulinia (SP) esta prevista pasegundo semestre de 2011.
Esse trecho permitira atender ao mercado interaoneio das bases de Paulinia,
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Barueri e Guarulhos, e também ao mercado extemt¢euninal de Ilha D'Agua, no
Rio de Janeiro, ja em 2010. Outras fases do prggt@o implantadas mais adiante
dentro de um cronograma que vai até 2013.

A previsao € que o sistema movimente 12,8 bilh@dgrds de alcool por ano
no trecho Senador Canedo-Paulinia na safra 202B&4.a hidrovia, a estimativa da
Petrobras € de que o volume atinja 9,4 bilhdedtrds Ide etanol por ano daqui a dez
anos. O plano é de que o produto transportado cheto e hidrovia seja distribuido
em Paulinia, regido metropolitana de S&o Pauloe \dal Paraiba e nos terminais
maritimos de S&o Sebastido (SP) e llha D'Agua. B089,2a Petrobras exportou 500
milhdes de litros de etanol.

Mercado de acgucar de olho no Brasi Fabiana Batista — Valor Econdmico -
Agronegocios — 15/03/2010

Depois de superarem a barreira dos 30 centavolde pbr libra-peso na
bolsa de Nova York, as cotacdes do acucar ja ratash fortes perdas e a tendéncia
para os proximos meses, com a entrada da produg@rasil no mercado, € de
pressdo baixista, a ndo ser que adversidades iclimano Centro-Sul do pais
prejudiquem a colheita de cana ou que a india re@srimportacées da commaodity.
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Apesar do tombo superior a 23% observado em Nové d@sde o inicio de
fevereiro, as cotacdes seguem em elevado patamssimAa expectativa é que a India
retome o ciclo de grandes safras a partir de oofubique devera tirar suporte dos
precos no segundo semestre deste ano.

O mercado ja aposta em uma producgédo 40% maior iscapeitico, que tende
a subir de um patamar de 16 milhdes para 24 mildédeneladas, conforme Rodrigo
Matrtini, consultor de gerenciamento de risco datbG&

Para o Centro-Sul brasileiro, onde ja sobrou meatza em pé da temporada
passada por causa das chuvas, por enquanto tudisheapara uma grande safra. A
FCStone prevé moagem de 597,5 milhdes de tonetedeana na regido, 11,6% mais
gue no ciclo 2009/10. A producédo de acucar devendeatar expressivos 21,7% e
alcancar 34,7 milhdes de toneladas.

Na sexta-feira, os precos da commodity deixarampoeariamente o

movimento de queda e, empurrada por movimentosndaieos derivados da
desvalorizacao do ddlar, fecharam em alta. Os atmstipara julho subiram 37 pontos
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em Nova York e fecharam a 18,87 centavos de ddlalifra-peso. Ainda assim, na
semana a commodity recuou 11%.

Arnaldo Correa, da Archer Consulting, concorda queimo dos precos até
outubro vai depender mesmo do andamento da saf@entvo-Sul brasileiro. "Além
disso, a India pode voltar comprando e surpreenddi? Corréa sobre o
comportamento dos indianos nos proximos meseatéro.

Os principais motivadores do forte movimento de,alfue fez as cotacoes
sairem de 20 centavos para 30 centavos de dalam fas continuas chuvas no Brasil
e a queda na safra da india, que foi maior do quewado esperava. No entanto,
segundo Martini, a queda vertiginosa de agora see,da principio, pelo
enfraquecimento da demanda da india e Paquistéito efos precos extremamente
elevados.

Suco, etanol e biodiesel no foco do porto belga @Gaient — Francisco Gées — Valor
Econbémico — Agronegdcio — 15/03/2010

O iate se aproxima de um cais no porto de Ghentprte da Bélgica, e para a poucos
metros de uma area com grandes silos para armazendg grdos. Fons Maes,
secretéario-geral do Conselho Belga de Biodieselni@em direcdo ao pier e anuncia:
"Temos aqui um cluster de biocombustivel." No Ip¢& uma operacado logistica
integrada para receber matérias-primas, produzdiésel e etanol e escoar os
produtos via barcacas ou navios até os mercadaugidores. Os biocombustiveis
tornaram-se uma das apostas de crescimento e ifibeg@o para Ghent, um dos
cinco maiores portos fluviais da Europa.

No desenvolvimento do negd6cio de biocombustiveiBrasil aparece como
parceiro estratégico. "Ninguém tem melhores cgrtaa jogar em etanol do que o
Brasil", diz Maes. O Brasil € também o principalgegro de Ghent considerando-se o
volume total de cargas que passa pelo porto. Er@, 20Brasil respondeu por 10% do
comércio maritimo que trafegou por Ghent (em amwmais esse percentual chega a
ser duas vezes maior). Passaram por Ghent 20,&evilde toneladas de cargas
maritimas, das quais 2,1 milhdes de toneladas sppreleram ao comeércio com o
Brasil.

Ghent movimentou outras 16,4 milhdes de toneladasbarcacas fluviais,
levando produtos por hidrovias para paises commcBrae Holanda. Entre os
principais produtos do Brasil em Ghent estdo ssygpo de laranja, sal, produtos
sideruargicos e minério de ferro. Duas das maiongsresas do mundo no mercado de
suco de laranja - Citrosuco, controlada pelo kemsilGrupo Fischer, e a francesa
Louis Dreyfus - tém terminais em Ghent. Na estiatéde diversificagdo, um
segmento de negdcio que vem crescendo muito no pertGhent é o de suco de
laranja ndo concentrado (conhecido no setor pgla EiFC).
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Paul Van Daele, diretor técnico da Citrosuco Eur@me Ghent, diz que em
2009 o terminal movimentou 350 mil toneladas, vauracorde e algo como 20%
maior se comparado a 2008. "Esperavamos que o IdfsSec[com a crise] porque é
mais caro. Mas o que aconteceu foi que o NFC anesa® [suco] concentrado caiu
um pouco”, diz Van Daele.

A tendéncia para os préximos anos é a mesma. Unetatta de concentrado
representa 5,5 toneladas de NFC. Rick Sabiranntgede producéo da Louis Dreyfus
em Ghent, diz que hoje o NFC representa cerca #edgOvolume movimentado pelo
terminal da empresa no porto (os outros 70% caoregm ao concentrado). Até o
fim do ano, o NFC deve responder por 50% do volweesuco no terminal da
empresa. A Louis Dreyfus comegou a operar com N#@,navios a granel, por
Ghent, em marco de 20009.

Daan Schalck, presidente-executivo de Ghent, cersic diversificacao
fundamental para o crescimento do porto no pos-cfitro fator estratégico € a
construcdo de uma nova eclusa para permitir o @aa@Esnavios maiores ao porto,
projeto previsto para estar pronto s6 em 2020 edgpende de entendimentos com a
Holanda uma vez que o acesso a Ghent, por hidrdesale o Mar do Norte, se d& via
territorio holandés. Ghent também conta uma areseldield” de 400 hectares para o
desenvolvimento de projetos industriais e logistiéDepender muito de uma ou duas
companhias pode ser uma fraqueza em situacaosag, aiz.

A licho com a crise financeira iniciada em 2008 thira para Ghent,
administrado pela prefeitura da cidade de mesmeermiue esta situado a cerca de
50 quildmetros ao norte de Bruxelas, capital da@iBal A crise evidenciou o risco de
depender muito de um s6é produto ou empresa. A s@&cefez cair o comércio
mundial e afetou seriamente o setor siderurgicon ©@dechamento de altos-fornos,
entre os quais da ArcelorMittal, que tem uma gramdea integrada no porto, Ghent
viu despencar em 22%, no ano passado, a movimentkg&argas no transporte
maritimo. Foram menos 6 milhdes de toneladas 2068.

O movimento foi influenciado pela queda nos volurdesninério de ferro e
carvao que passam por Ghent para alimentar a daidacelorMittal, que, em anos
normais, responde por um terco da movimentacadimaréo porto. O pior da crise
ficou para tras e os altos-fornos que foram dedtigastdo voltando a operar. Mas a
licdo ficou para Ghent, um dos trés principais gode Flandres, como é conhecida a
regido norte da Bélgica (os outros dois sdo Antaé@Zeebruge).

Os bicombustiveis sdo, para Schalck, um caminhalidersificagdo com
"adicdo de valor". Uma ou duas vezes por més naaoggados com soja do Brasil
atracam em Ghent e parte do produto é transforraadbiodiesel. Em 2009, foram
importadas 400 mil toneladas de produtos de soprdsil. Ghent tem capacidade de
estocagem de 1,3 bilhdo de litros para combustivaiicionais e biocombustiveis.
Em Ghent, o etanol é elaborado a partir de graw®corgo e milho.

Ghent se autodefine como lider europeu na pesguidasenvolvimento da

primeira geracdo de biocombustiveis, incluindo pgéd e logistica. No porto, ha
também um projeto-piloto para producao de bioconizeis de segunda geracao, a
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partir de residuos. Segundo Schalck, ha poten@atrdscimento para Ghent em
graneis liquidos, incluindo petrdleo e biocombuetivA previsdo leva em conta a
obrigacdo legal belga de adicionar 4% de bioconrist aos combustiveis
tradicionais, acrescenta Fons Maes, do ConselhgaBk Biodiesel. Esse percentual
deve aumentar para 7% e chegar até 10% nos proxamas. Geraldine Kutas,
assessora da presidéncia da brasileira Unido desthied de Cana-de-Acucar (Unica)
para assuntos internacionais, diz que hoje ha baasiras de acesso para o etanol
brasileiro ao mercado europeu. H& uma tarifa deitapao de € 0,19 por litro sobre
o valor CIF e uma barreira técnica relacionada pe@cacdo do produto. Outro
ponto que preocupa é a futura aplicacdo de crité@te sustentabilidade que devem
entrar em vigor na Alemanha, em julho, e no rest®Jdido Europeia até novembro.
"O tamanho do mercado europeu vai crescer paranolenhas vai demorar dez anos”,
prevé Geraldine. Para promover e esclarecer questiee o etanol, a Unica abriu ha
guase dois anos escritério em Bruxelas.

Europeus questionam uso de biocombustiveisAssis Moreira — Valor Econémico
— Agronegocios — 15/03/2010

A exportacdo de etanol do Brasil a Suécia, paisagaéou claramente 0 uso
de etanol em sua politica de emisséo de gase®ide eftufa, recuou fortemente em
2009 e fez emergir outras discussbes que se esteadedo o bloco europeu. No
momento com menor competitividade econémica engdela gasolina na Europa, 0s
biocombustiveis vém sendo questionados também lagéoea ocupacao de terras e,
no caso do etanol do Brasil, também no que seeréfecupacéo da Amazonia.

As importa¢cBes do produto brasileiro pela Suécisana55% entre 2008 e
2009. Sairam de 161,2 mil toneladas para 72,2 angéladas em volume e de US$
100 milhdes para cerca de US$ 48 milh6es em val@etanol brasileiro representa
90% do biocombustivel usado nos carros suecosig<igra autorizacao especial para
importar o biocombustivel com tarifa menor do quevea proibitiva imposta pela
Unido Europeia.

Do lado oficial, a versdo é que o preco da gasdirgue estd causando a
gueda na importacéao. O vice-ministro de Comércimr@r Wieslanders, insiste que
boa parte dos suecos toma a decisdo de consunmexdbas® comparagao econoémica,
e, por isso, neste momento, esta recorrendo ailgasgle esta mais competitiva.

O preco do litro desse combustivel é de 12,8 cdigpesse US$ 2), enquanto o
custo do etanol fica em torno de 10 coroas (memo&J8$ 1,5). Ainda assim, a
gasolina acaba mais barata hoje porque, para o feemer a mesma distancia, precisa
de mais etanol. O vice-ministro estima que o problé passageiro. "Na verdade,
antes era s6 uma companhia que importava etargira &a outros grupos entrando
no jogo".

No entanto, especialistas apontam aumento dagémsss em relagdo ao

biocombustivel. A professora brasileira Semida e#ify; do Instituto Real de
Estocolmo - universidade altamente especializadatesnologia - observa uma
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reacao negativa crescente em relacdo ao etanoylata a destruicdo da Amazonia.
"Eles ndo conhecem bem a geografia do Brasil enach& o etanol esta acabando
com a floresta", afirma a professora, especiabstaquestdes climaticas. "Além do
etanol, agora é a soja que esta sendo contestada".

Peter Roberntz, do WWF, fundo mundial da naturedajite que a baixa do
preco da gasolina de fato afetou o uso de biocotivelismas concorda que houve
uma mudanca de visdo em relagdo ao etanol, mesim@sieiro, por causa do
impacto no uso da terra, entre outros fatores.a"Edaro que precisamos de
biocombustivel, mas ndo necessariamente de etdnoldebate vai se aprofundar
sobre até que montante podemos consumir, sobreergfi@ de energia, sobre
mudang¢a no comportamento do consumidor etc."

As autoridades suecas estimam que 0 pais precssapliar 0 uso de
biocombustivel em 40% até 2020. A importacdo doattdo Brasil foi acompanhada
de um acordo, pelo qual as usinas se comprometemcedificacdo sustentavel do
produto.

A oposicéo ao etanol se repete no resto da Eufogzomissao Europeia, o
braco executivo da Unido Europeia, deve definir we ¢¢ considerado "terra
degradada" nos critérios de sustentabilidade ddugém de etanol. Também precisara
ainda definir as regras que provam sustentabilidade

A briga é enorme. Grupos ambientalistas - ClientEaransport &
Environment, European Environmental Bureau, andlBie International - abriram
processo contra a Comissdo Europeia, na Corte Earafe Justica, por nao ter
revelado estudos sobre o impacto de biocombusttveteio-ambiente. Em sua visita
ao Brasil a partir do dia 23, o rei da Suécia, &us¥I, deve reiterar a importancia
da cooperacao técnica entre os dois paises ndé@mrganol.

Etanol ja est4 vantajoso em quatro Estados Fabiana Batista — Valor Econémico —
Agronegocios — 16/03/2010

A queda nos precos do alcool na usina comecaeflsgrrmais fortemente no
valor cobrado nos postos de combustiveis e, paetuéncia, a elevar a atratividade
do produto ao consumidor final. Nas dltimas quagmanas, o preco meédio do litro
do etanol em Sao Paulo recuou 8,5% para R$ 1,68@uivalente a 68,4% do prego
da gasolina. Para ser considerado mais competiiViero do alcool ao consumidor
final tem que equivaler a até 70% do valor do costilbal fossil.

Na ultima semana, a vantagem do alcool em relagfasalina foi registrada
em mais trés estados, além de Sao Paulo. Goias6égAa%, percentual que ha
guatro semanas era de 71,8%, Tocantins com 68 @it# 0s 71% registrados ha um
més, e Mato Grosso, onde o etanol se manteve ctimpeéurante toda a entressafra.

Na semana de 22 de janeiro, 0os precos do alcochthdb (que abastece
diretamente o veiculo) atingiram o pico de R$ 1200s esse periodo, o produto
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iniciou uma curva descendente encerrado a Ultinmaasa cotado a R$ 0,8271,
retracéo de 31%.

Nas ultimas semanas, a Unido da Industria da Cesagaicar (Unica) vem se
manifestando contra a demora no repasse dessa dogaco ao consumidor final.
Em janeiro, a venda de etanol hidratado retraip48é e, em fevereiro, 28%, segundo
Unica.

Cenario favorece o fortalecimento de usinas em reparacao judicial — Fabiana
Batista — Valor Econémico — Agronegocios — 18/03(20

Apo6s o agudo periodo de crise que pegou no conmaiés grupos de usinas
sucroalcooleiras alavancados e outros ja de loatm ehdividados, o segmento faz
um balanco otimista do que sobrou. Em um univemo mais de 500 unidades
industriais, apenas oito pediram recuperacdo jaidiei algumas delas j4 estdo
conseguindo se reerguer, apoiadas sobretudo nasppecos do acucar. Com isso, a
tendéncia é que na maior parte dos casos a moag@rawiveis pré-crise, 0s caixas
sejam reforcados e dividas com fornecedores segajasp

Juntas, as oito usinas tém capacidade conjuntaodgem de cana de quase
30 milhdes de toneladas, ou cerca de de 5% doajyedcessado na safra 2009/10,
gue se aproxima de 590 milhdes de toneladas. Nporaa passada, a capacidade
ociosa das unidades em recuperacao foi elevadaapako no inicio dos trabalhos e
pelo excesso de chuvas. Nesta safra, em alguns aasmagem pode até superar o
volume realizado antes dos pedidos de recuperadéng|.

O Grupo Naoum, de Goias, fundado ha 40 anos pelpresd@io Munir
Naoum, pretende moer nesta safra um volume recdrdarevisdo da empresa €
processar 3,7 milhdes de toneladas, mais do q8dbasnilhdes de 2008/09, antes da
recuperacdo judicial. Com trés usinas que somanacwigrle de moagem de 4
milhdes de toneladas, o grupo tradicionalmenteymradais acucar do que etanol. Na
temporada passada, ja imerso na crise, 0 grupcsteveeceita afetada pela chuva no
Centro-Sul e por pendéncias juridicas do processteduperacao, que atrasaram a
captacdo de recursos para os trabalhos de manoterac@&ntressafra. Assim, o
processamento comecou em julho, com trés mesdsade @ a moagem ficou em 2,4
milhdes de toneladas, 1 milhdo a menos do quewispre

Com os percalgos, o Grupo Naoum estima que deieodatirar R$ 100
milhdes, ou 40% do potencial previsto no periodrafancar parte dos custos de
manutencdo desta entressafra, recém-encerrada, mesam pediu crédito a
fornecedores antigos. Fontes do mercado dizem speefoi possivel em razdo da
volta do empreséario Munir Naoum aos negocios tiela se afastado antes do inicio
das dificuldades. Apesar de ter pedido a recuperacgafim de 2008 e obtido a
aprovacgao no primeiro trimestre de 2009, a em@eska negocia com seus credores.
Quando anunciou a recuperacao, o grupo tinha dividdJS$ 100 milhdes.

Apoés ficar paralisada de dezembro de 2008 a juka2@09 por falta de

recursos para operar e pagar fornecedores, a BRireina conseguiu a liberacéo de
garantias por seus credores e pode iniciar a moagengiclo passado. Foram
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processadas apenas 850 mil toneladas, ante umaidage de 1,5 milhdo de
toneladas. No entanto, a produgcéo, mesmo reduguidou a gerar caixa a partir dos
bons precos do acucar e débitos trabalhistas foodos quitados. Também foram
pagas dividas de até R$ 20 mil com fornecedoramntgatisfeitos 75% do numero
total de credores e cobertas pouco menos de 10#vidia total avaliada em R$ 240
milhdes, incluidas pendéncias fiscais.

Dessa forma, neste ciclo (2010/11) a usina conseguitecipar a moagem
para os proximos dias (antes de abril) e espeoanget aos niveis de moagem pre-
crise, de 1,5 milhdo de toneladas de cana. Fundaddécada de 20 e sob a
administracdo da empresaria Viviane Carollo atécaperacao judicial, a Albertina
estabeleceu um conselho de administracdo inforrmahddo por acionistas e
credores. O dia a dia € tocado por uma equipesgiofial e com uma gestao interna
para garantir o cumprimento do plano de recuperagéoacordo com Marcelo
Milliet, gestor interino da usina.

Milliet explica que esta sendo terminada uma audifgara que seja concluida

a implementacao do programa de recuperacao, qeeleon duas alternativas. Uma é
a conversao das dividas dos trés principais credqee somam US$ 60 milhdes, em
acOes. "Se esses credores converterem seus défitegdes, 0s outros que nao o
fizerem, terdo desconto de 70% do que tém a retebautra é a criagdo de uma

holding, com a maior parte dos ativos, que sefiaa@a por um valor minimo a ser

definido. "Neste caso, a previsao € que o leil§@® ea®m novembro. Se o valor minimo

nao for atingido, existe a possibilidade de fazerrmotro em maio de 2011", afirma

ele.

No caso da Usina Campestre, de Penapolis (SPxdandh década de 40 pela
familia Egreja, a reorganizacéao financeira s6 é@givel com o afastamento da antiga
administracdo. Em um processo conturbado de rea¢@erjudicial, a usina ja esta
em seu terceiro administrador judicial - profissibautorizado por um juiz para
acompanhar e fiscalizar o processo de recuperachagl - e ainda ndo conseguiu
levantar recursos para fazer a manutencao palaiaeia moagem da safra 2010/11.

"Nao temos ainda uma previsdo de quando essesoscserao levantados e
de inicio de moagem", diz o gestor judicial da asidosé Carlos Fernandes de
Alcantara. Segundo Carlos Alberto Pacianotto, adstogda Campestre, esta sendo
negociada com a credora Mercavale Mercantil Valesdh de Minas Gerais, uma
venda antecipada de acUcar para obter recursoxpéctativa € levantar R$ 10
milhdes mediante um contrato de compra antecipad208 mil a 250 mil sacas de
acucar. "Fizemos um adendo no plano de recuperam@oa criacdo da figura do
‘credor parceiro’ para beneficiar com condi¢cbewilpgiadas os credores que
concederem crédito a usina, ou na forma de cagpitatle servicos estratégicos",
explica Pacianotto.

Entre as vantagens oferecidas esta um menor prazpagamento e a
eliminacdo do desagio sobre a divida, que parautresocredores serad de 50%. A
Campestre tem capacidade de moagem de 3 milhdes@ladas de cana e, por causa
do atraso na moagem e das chuvas, moeu cerca dallid® de toneladas no ciclo
2009/10.
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Ativos tornam-se boas oportunidades de compra Fabiana Batista — Valor
Econdmico — Agronegdcios — 18/03/2010

Em alguns casos, o endividamento das usinas queapegrotecao judicial
nao é elevado, se comparado com 0s ativos. Havigassivo de curto prazo, que, em
meio ao 4pice da crise, acabou detonando uma rea€éipitada. Essa condicdo, as
tornam, em alguns casos, atrativas para compraddies 0 que aconteceu
recentemente com as usinas do Grupo J. Pessoa.

Administrada por José Pessoa de Queiroz Bisnetogrupo assinou
memorando com a Marambaia Energia Renovavel, dadaopelo banqueiro Luiz
César Fernandes (ex-Pactual e Garantia) de umarjgarque deve resultar na
incorporagao das usinas pela Marambaia em trocamtzesséo de acbes da empresa
ao Grupo J. Pessoa. Sao seis usinas, sendo umaceRaflo e outras duas em Mato
Grosso do Sul, além de unidades em Sergipe e nad®idaneiro. O grupo tem
endividamento de R$ 270 milhdes e uma capacidadeaigem de 6 milhdes de
toneladas.

Também em recuperacdo judicial, a Infinity Bio-Ejer apesar de um
endividamento maior (R$ 1 bilhdo, que foi reduzjkdos credores para R$ 500
milhdes) e com ativos considerados menos atratpel® mercado, conseguiu
negociar a venda de 70% da empresa para 0 grupio,Béradicional em
infraestrutura. O valor do capital injetado na camipa pelo Bertin ainda néo foi
divulgado.

7

O fato é que algumas usinas em recuperacdo judpomlem virar
oportunidade de negdécio para compradores. Maspiseom ou mal negdcio para
essas empresas entrarem em recuperacao judicialiesopo dira. A avaliacdo é de
gue o endividamento néo foi sozinho o que detosadeaisdes das usinas de aderir a
esse recurso, segundo André Passos, advogado alzeBoarPassos Advogados.

"Foi uma reacdo das empresas para tentar se protikgete da escassez de
crédito e de uma condicdo alavancada. Foi paraegoirfsum respiro, € ndo uma
solucéo”, diz Passos. Segundo ele, o0 viés negptide surgir apds 0 processo, com
mais restricbes na concessdo de crédito. Sado &#siaque resultam de uma
recuperacdo que traz desagios elevados da dividu®wndo permitem ao credor
participar da discussag-B)
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Guarani sai da SCA e negocia com Copersucar Fabiana Batista — Valor
Econdmico — Agronegodcios — 18/03/2010

A Acucar Guarani, que esta entre os cinco maiangsog sucroalcooleiros do
pais, deixara de comercializar sua producdo deletenSCA (Sociedade Corretora
de Alcool ) em abril, apds dez anos de parceri¥aldr apurou que a empresa
costura um acordo com a Copersucar, para queigaaresponsavel pela venda de
etanol do grupo no Brasil.

A parceria devera ser divulgada nas proximas sesasegundo fontes
préximas as negociacdes. Procuradas, SCA e Copersdo se pronunciaram. A
Acucar Guarani afirmou, por meio de sua assesslerignprensa, que nao comenta
especulacoes.

A saida da SCA, da qual a Guarani foi cofundadara, ap6s a venda das
usinas do Grupo Moema para a americana Bunge @irddades da SantelisaVale
para a francesa Louis Dreyfus. Também aconteceara agortalecimento da Cosan,
gue também é associada da SCA e atualmente estégouniacdes avancadas para
uma alianga com a anglo-holandesa Shell.

Na safra 2009/10, que termina oficialmente no fie rdarco, a Acucar
Guarani deve produzir entre 400 milhdes e 450 raghde litros de etanol, sendo
100% comercializados com a SCA. O volume repregeniao menos de 10% do que
a SCA deve ter movimentado na safra 2009/10 - onvelé estimado em 5 bilhdes de
litros, de 62 usinas no total.

O Valor apurou que a entrada da Guarani na Coperscuacprdemada,
deverd ter reflexos sobre as operacdes do grupmésaTereos, que controla a
Guarani. Fontes do segmento afirmam que a Copersuodera repassar aos
franceses suas negociacdes de etanol no mercagzeaugue variam de 100 milhdes
a 200 milhdes de litros de etanol por temporada.

Independentemente disso, a transacao fortalec€apearsucar nas operagdes
com etanol no Brasil, que nesta safra devem atmgireros proximos de 3,8 bilhdes
de litros. Com a entrada da Acucar Guarani, esken@tem potencial para chegar a
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4,2 bilhdes de litros, o dobro dos 2,1 bilhdesitled que a Cosan produziu na ultima
safra (2009/10).

Com 36 usinas associadas que somam uma moagemgpard&i80 milhdes de
toneladas, a Copersucar, tera com a Guarani, umaso de usina que se torna
parceira com apenas um produto - no caso, o et@gnajue o aclucar € de sua
responsabilidade. Sera também a adeséo recentaidiepeso na Copersucar desde a
saida do grupo Sao Martinho, em abril de 2008,rgpeesentava de 16% a 17% do
volume de acgucar e alcool comercializado pela @pemtiva, hoje uma S.A.

A previsao da Copersucar era de faturar R$ 8,9édma temporada 2009/10,
conforme informacgbes fornecidas pelo grupovVator em entrevista realizada em
outubro passado com o CEO da empresa, Paulo Ral®e8ouza.

A Agucar Guarani processou em 2009/10 aproximadtem®&B milhdes de
toneladas de cana e, até dezembro de 2009, japmokdazido 472 milhdes de litros
de alcool. Neste ciclo, 0 2010/11, a previsdo dermi®,2 milhdes de toneladas foi
revisada para 16 milhGes com a aquisicdo de meladsinaVertente, anunciada em
fevereiro deste ano. Nos nove meses da safra ZD@AcUcar Guarani registrou um
lucro liquido de R$ 15,7 milhdes, revertendo oyim de R$ 241,4 milhdes dos nove
meses da temporada anterior.

Negdécios com usinas este ano devem superar 2008-abiana Batista — Valor
Econdmico — Agronegdcios — 23/03/2010

Atualmente com seis projetos de fusGes e aquisigéegsinas de acucar e
alcool somente em sua carteira, a consultoria KR#glena que em todo o mercado
brasileiro 0 nimero de negécios efetivados no stter ano deve superar o de 2008,
guando 14 operacdes foram concretizadas. Segundi@ Arastello Branco, socio da
consultoria, boa parte das negociagfes em cursgvengrupos medios e pequenos,
apesar da expectativa de que no segundo semestn@rudes grupos voltem com
mais agressividade, apos a "digestao" das aqussiegentes.

"Nao que essas empresas estejam paradas, semoplbraunidades. Essas

avaliacdes estdo ocorrendo em paralelo com o @oces integracdo dos ativos
adquiridos”, explica Castello Branco.
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Para se ter uma ideia do potencial de consolidag¢@oainda existe nesse
setor, diz o especialista, nas areas de carnesaf€leos maiores grupos representam
mais de 50% das vendas setoriais. No caso dasscameedez maiores grupos
representam 57% das exportacdes brasileiras egezasndiores produtoras de café
movimentam 56% das vendas, segundo a KPMG.

"Com 470 industrias, 0 setor sucroalcooleiro aigdauito pulverizado. No
entanto, nos Ultimos anos, a consolidacdo avanEou.2007/08 os dez maiores
grupos detinham 28% da capacidade de moagem, pgaitgue ja estava em 34% no
ciclo 2009/10 ", diz.

De acordo com a consultoria, entre 2000 e 2006r@e@n no Brasil 54
aguisicoes de usinas, sendo que 63% envolveramepesjLe esparsos negocios.
Ainda, 37% dessas empresas foram adquiridas pondgsa grupos, entre
eles, Cosan e Louis Dreyfus.

Em 2007, observa Branco, houve um boom de aqussicom a chegada de
novos entrantes no setor. Naquele ano, foram 2&agpes realizadas por 20 grupos
diferentes. Na época, o destaque foi para a IgfiBibenergy, que comprou trés
usinas - hoje, a empresa esta em recuperacaogjudicicaba de ser adquirida pelo
grupo Bertin.

A partir de 2008, com o agravamento da crise miingiee tornou o crédito
escasso, esse numero caiu. Foram 14 negocios e& 2P0em 2009 e seis até
fevereiro deste ano, segundo Branco. "Apesar demsesm menor volume, as
aquisicoes recentes tiveram dimensdo maior do @uénitio e em meados da
década", lembra.

O processo de consolidacdo também diluiu o capigalional no setor.
Segundo aDatagro, em 2008/09, 12,4% do processanuentcana foi feito por
empresas de capital estrangeiro. Esse percentaat@y para 23% até janeiro deste
ano, com o anuncio da associacao Cosan/Shell.

Para Unica, empresas estrangeiras fortalecem setde acucar e etanol Valor
Econdmico — Agronegocios — 24/03/2010

As fusbes e aquisicoes de usinas de acucar e almwoldificuldades
financeiras por grandes players, sobretudo osngsi@s, fortaleceram o segmento
no Brasil para fazer frente aos investimentos rsgcexs para atender a demanda
crescente por biocombustiveis. De acordo com ddddgnido da Industria da Cana-
de-Acucar (Unica), 22% da moagem de cana do C&utem 2010/11 sera realizada
por companhias de capital estrangeiro, percentual fgi de 7% na temporada
2007/08.
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"A gente percebe que isso esta gerando um set@ s@ido, com mais
estrutura de capital e com maior capacidade de fezete as demandas", afirmou
ontem o presidente da Unica, Marcos Jank, duras&ronario da F.O. Licht, em Sao
Paulo.

Jank referiu-se em particular a entrada da Shebegmento de aclcar e
etanol, a partir da joint venture formada com aabo$A Shell seguiu a BP [British
Petroleum] e a Petrobras, que ja tinham participagisetor. Mas entrou com muito
mais forca".

A consolidacdo da area, que j& vinha ocorrendolduns anos mas que nos
Ultimos trés a quatro anos ficou mais intensa, celexconsideravelmente a
concentracdo. Enquanto em 2004/05 cinco emprespsiméiam por 12% do volume
produzido, em 2009/10 esse percentual aumentol2@ésa

Jank citou exemplos de negociacbes como a SaMalesa comprada
pela Louis Dreyfus, a negociacdo da Moema, adtpinpela Bunge, além da
aquisicdo daBrenco pela ETH. Ele lembrou ainda mpca de uma participacéo
majoritaria naEquipav pela indiana Shree Renukajdém do avanco do Bertin no
setor de biocombustiveis, com a negociacao corfiratynBioenergy.

Para Jank o setor ainda tem grandes perspectivasedeimento, seja pela
maior demanda por acucar vinda de paises emergesfagpela maior utilizacdo de
biocombustiveis. "Pelo etanol, o grande aumentosguespera é da frota flex [no
Brasil], que ainda é de 40% do mercado".

Segundo a F.O. Licht, a producéo de etanol no Beasi2010/11 deve subir
para 27,4 bilhdes de litros, ante 24 bilhdes dOAM O consumo interno, segundo a
Licht, subira de 22,5 bilhdes para 25,2 bilhdeditdes. "A frota de carros flex [no
Brasil] continuard a se expandir e o etanol voltaraer competitivo”, afirmou o
diretor-geral da Licht, Christoph Berg.

Tereos acirra disputa entre os grandes em acuUcar &cool — Fatima Batista —
Valor Econémico — Agronegadcios — 30/03/2010

Em um movimento emblemético, sobretudo para umaresapde um pais
conhecido pelo nacionalismo, o grupo francés Tetenfirmou ontem, oficialmente,
gue estéa transferindo sua sede mundial e ativas @arasil, conforme antecipou
o Valor.

Nas entrelinhas, o grupo deixou claro que o moviméruma preparacao para
sua entrada na briga de gigantes que se transfarraetor sucroalcooleiro brasileiro.
Desde 2008, a Acucar Guarani, controlada da Teneogais, ndo faz grandes
movimentos de expansao. Agora, o plano é captarses no mercado de capitais -
no Brasil e na Franca - e financiar sua expansam,somente dos ativos de acucar,
alcool e cogeracdo de energia, mas também de togaupmo Tereos, que inclui
também ingrediente alimenticios.
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Com elevado endividamento, a Acucar Guarani naseguiu aproveitar nos
ultimos meses as oportunidades de compra de usiapsyveitadas pelas
multinacionais Bunge e Louis Dreyfus, além da indi&hree Renukae da
brasileira Cosan. Em uma tacada s6, essas empmesgsoraram grandes ativos, que
juntos somam mais de 50 milhdes de toneladas deicne moagem.

Nesse periodo, a Guarani, que até a safra 2006Q¥ terceira maior empresa
do segmento em moagem de cana, fechou apenas aacdenp0% da usina Vertente,
de Guaraci (SP), com capacidade total para moemill8io de toneladas. Assim, na
pratica, a controlada da Tereos incorporou, poprdeiaquisi¢cdes, 900 mil toneladas
de capacidade aos seus ativos nos ultimos dois anos

Com melhorias industriais nos seus ativos ja existe a empresa no Brasil
conseguira moer 15,2 milhdes de toneladas de canaicio 2010/11 - ante 13,8
milhdes na safra 2009/10 -, mais o adicional de ®flOtoneladas equivalentes a
metade da Vertente. Somando-se os 2 milhdes didasede capacidade de moagem
gue a Tereos tem fora do Brasil (Ilha de Reunia@xima a Madagascar, Tanzania e
Mocambique), a moagem total da futura empresa $drgernational neste ciclo sera
de 18 milhdes de toneladas, o que a sustenta mtaqu@sicdo entre as maiores do
Brasil, empatada com o grupo paranaense Santaiflegiez

Ainda nao ha planos sobre quanto essa capacidadervaxpandida apos a
oferta de acdes, ainda sem data definida. "O quierpos adiantar é que vamos
crescer acima da taxa média prevista para todtoo, sgie € entre 7% a 10% ao ano.
Hoje, ha mais sentido a expansédo por aquisicfesimAg dificil prever quanto
cresceremos, pois dependera de uma série de fainobssive de que tipo de
oportunidades surgirdo”, diz Jacyr Costa Filhogetdi-presidente da Guarani. O
executivo deve permanecer a frente das atividadeBrasil apés a conclusédo da
criacao da Tereos Internacional.

Com a incorporacéo dos ativos da Tereos (com eac#g$ ativos de acgucar
de beterraba), a nova empresa no Brasil saira diéag&o patrimonial de € 686
milhdes para mais de € 1,7 bilhdo.

O planejamento, segundo Alexis Duval, diretor foero da Tereos, é que a
empresa esteja listada em bolsa em julho e, sercad®estiver com apetite, fazer o
lancamento de ac¢bes logo em seguida. "Ainda ndostarma dimensao exata do
valor dessa oferta", afirma Duval.

Recorrer ao mercado de capitais € a alternativa omgjitada pelas empresas
gue querem continuar crescendo neste setor, cofadH Bioenergia, do grupo
Odebrecht, que prevé sua estreia na bolsa para @@LLDC-SEV, empresa formada
da incorporacao dos ativos da trading francesasLDueyfus e do tradicional grupo
Santelisa Vale, que também tem como target o a0 He.

Trazer a diversificacdo de ativos e atividades el®ds na Europa para a nova
empresa, a Tereos Internacional, é uma vantagempatiiva fundamental para as
companhias que atuam no setor sucroalcooleirojoaxpindré Trucy, futuro diretor
presidente da Tereos Internacional. "O fluxo deadia atividade de amidos é mais
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constante, 0 que ajuda a sustentar a producaaidarag alcool, que é mais intensiva
de capital e com maior volatilidade no fluxo dexedj completa Duval.

Este € o perfil de multinacionais que entraram emidez no setor. E o caso
da Bunge, que incorporou os ativos da Moema nadfinano passado e que tem em
seu portfélio produtos como 6leos vegetais, mangarifarinhas, racdo e fertilizantes.
E também o modelo de negdcio da francesa Louisfiseyue comercializa desde
suco de laranja até café, energia, arroz, algodao.

Duval destaca como ponto forte da nova empresatélo de produtos de
maior valor agregado. O executivo vé nesse aspmgtoimportante possibilidade de
ganhos de sinergia. No Brasil, explica Trucy, ar@oiando produz alcool premium,
usado em bebidas. "Vemos uma oportunidade de grodsze tipo de alcool nas
nossas unidades no Brasil", diz Trucy. Ainda, curdiele, ha alguns ingredientes
alimenticios produzidos na Europa a partir do tgge podem ser feitos a partir do
acucar no Brasil.

Grupos estrangeiros avancam em MG- Valor Econémico — Agronegocios —
30/03/2010

A participacdo do capital externo na producdo de-cke-acucar em Minas
Gerais aumentou de 15,1% para 23% nas duas Ultafies, conforme levantamento
do Sindicato da Industria do Agticar e do Alcool inas Gerais. Na safra 2007/08,
cinco grupos estrangeiros colheram cerca de 5 pslhde toneladas. No ciclo
2009/10, a estimativa é que a moagem das empretamgeiras fique em 11,7
milhdes no Estado, com a participacao de oito ggupo

"O investimento no setor estd se dando agora pehmente por meio de
aquisicoes e as empresas de capital estrangeim, a0 propostas de compra,
oferecem uma saida a falta de investimento pargrodutores que estavam
excessivamente alavancados", comentou o presidentsindicato, Luiz Custddio
Cotta Martins. O empresario prevé uma nova ondaquesicdées com a decisao do
grupo Tereos em centralizar suas atividades noilBf&$es ja sinalizaram que véao
comprar mais", afirmou.

A producao de cana no Estado manteve a expansiieadra 2009/10 resultou
em uma colheita de 50,9 milhdes de toneladas da, @aan 2,9 milhbes acima da
previsao divulgada pelo sindicato ha um ano. Pad®/21, a previsdo é de que se
consiga 56 milhes de toneladas. E um crescimequonencial: ha oito anos, a safra
foi de 15,5 milhdes de toneladas. Diminuiu a cotregdo da producdo no Triangulo
Mineiro, de 70% para 66% do total da safra nos ditiisi0s anos.

De acordo com Cotta Martins, Minas Gerais tornowseegundo maior
produtor brasileiro tanto de aclUcar quanto de étakgroducdo de agucar no ano
passado ficou em 2,684 milhdes de toneladas, aksgmdo as 2,4 milhdes
registrados no Parand e atras das 20,6 milh6emdkatlas produzidas em Séo Paulo.
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A de élcool, por sua vez, alcancou 2,281 milhdemdt&os cubicos, acima dos 2,196
milhdes obtidos em Goias e atras dos 14,616 miltléesetros cubicos de Sao Paulo.

"A producdo no proximo ano deve crescer mesmo seranavagdo dos
canaviais ou o inicio de novos projetos, porquénorde chuvas deve ser menor e
isso deve aumentar a produtividade por canaviditmau Cotta Martins. O
empresario afirma, ainda, que houve uma sobramede-acicar do ano passado que
podera atingir até 3 milhdes de toneladas. Trésasiawsinas devem entrar em
operacdo na temporada que se inicia: a Vale dacdegm Uberlandia, a Bevap, em
Joao Pinheiro, na porgéo noroeste do Estado, @@rAr em Tupaciguara, na regiao
do Tridangulo Mineiro.

S&o Martinho expandird usina em GO- Fabiana Batista — Valor Econbémico —
Agronegacios — 30/03/2010

O grupo Sao Martinho, um dos principais sucroakioo$ do pais, anunciou
ontem que decidiu aportar mais recursos para angue unidade alcooleira de Boa
Vista, localizada no municipio de Quirinépolis (GO)

Em reunido do conselho de administracdo realizadasagunda-feira, foi
decidido que, em vez de investir R$ 90 milhdes pargpliar a moagem de 2,5
milhdes de toneladas de cana para 3,4 milhdessto-beneficio sera melhor se o
aporte for um pouco maior. Seréo, portanto, R$rhiBdes, mas para incrementar a
capacidade de moagem para 4 milhdes de tonelada®Eni 2.

Além da expanséo da capacidade de moagem, a Btzatafisbém tera etanol
anidro, além do hidratado ja produzido. A expeetatide acordo com comunicado da
companhia, € de que o etanol anidro chegue a W@ tier producéo total da unidade
na temporada 2011/12.

A Boa Vista foi projetada para atingir até 7 milkdde toneladas da
capacidade de processamento de cana e produzisap&ool. Foi inaugurada em
setembro de 2008, com participagdo de 90% do gi®@o Martinho e 10%
da Mitsubishi Corporation. Em novembro passadaup@ brasileiro comprou a fatia
japonesa por US$ 14,07 milhdes. O contrato de éimmento de etanol a empresa
estrangeira foi mantido. No ciclo 2010/11 o voluseza de 30 milhdes de litros, o
equivalente a 5% da producéo da companhia brasidgie foi de 595 milhbes de
litros na temporada 2009/10.

Apesar de ser a Unica usina do grupo a nao teeaeat seu mix, a usina Boa
Vista também adquiriu, de certa maneira, algumatikdade, apds a parceria com a
americana Amyris. Em 2011/12, quando estiver psaeto as 4 milhdes de
toneladas de cana, a unidade estard destinandolhBemiide toneladas para a
fabricac@o de especialidades quimicas.

No inicio deste ano, o Banco Nacional de Desennmwto Econbmico e
Social (BNDES) aprovou financiamento de R$ 288,8hdeis para ampliar a
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capacidade da unidade de 2,25 milhdes para 3,4esille toneladas de cana na safra
2011/12.

Na safra 2009/10, todas as trés usinas do grupoMzditnho moeram 13
milhdes de toneladas de cana, ante as 11,9 mith&@908/09. Na safra 2010/11, ja
iniciada, a expectativa da empresa é de crescayagem em 1 milhdo de toneladas
somente com ganhos de eficiéncia das unidadessji@etes.

Na safra 2009/10, foram produzidos 595 milhdesitdaes|de alcool, ante os
674 milhdes de litros do ciclo anterior e 702 m@ldle toneladas de acucar, acima
das 555 milhdes de toneladas da temporada 2009d1€ntanto, abaixo da meta de
720 milhdes de toneladas previstos inicialmente.

Biodiesel

Brasil Ecodiesel tem prejuizo reduzido para R$ 883tmi — Eduardo Rodrigues -
Folha de S&o Paulo — Dinheiro — 24/03/2010

O aumento de vendas de biodiesel nos leildes @fin@msegundo semestre de
2009 reduziu o prejuizo da Brasil Ecodiesel no pera R$ 88,49 milhées. Em 2008,
o] resultado negativo chegou a R$ 136,48 milhdes.
O resultado, no entanto, ndo foi suficiente parseum novo prejuizo anual que, no
ano passado, fez a empresa recorrer a uma cagjtdizna Bolsa de Valores.
"A companhia viveu uma virada em 2009 e os numerostram a consolidacdo da
reestruturacao financeira e operacional”, afirmodiretor de Relacionamento com
Investidores, Charles Mann de Toledo.
Com o novo direcionamento estratégico, duas usmoadlordeste chegaram a ser
desativadas, possibilitando reduzir ainda mais egufgo, para R$ 11,89 milhdes.
No entanto, a ANP (Agéncia Nacional do Petréle@psudeu o Selo Combustivel
Social da companhia no inicio do més. Sem a a&tifio, a empresa ndo pode
participar dos leildes voltados para o biodiesetlpzido pela agricultura familiar.

Mais biodiesel- Valor econémico — Agronegécios — 02/03/2010

A Petrobras deu partida ontem as obras de dupticalgd sua usina de
biodiesel em Candeias, na Bahia, que exigirdo tmaestos de R$ 66 milhdes.
Inaugurada em julho de 2008, a unidade nasceu e@pacitlade para produzir 57
milhdes de litros de biodiesel por ano, ja chegol08,6 milhdes e agora devera
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atingir 217,2 milhdes de litros anuais, segundormbcdes da Petrobras. Candeias
abriga a primeira das trés plantas de biodieselstital. As outras duas, situadas em
Quixada (CE) e Montes Claros (MG), também forano ale projetos de ampliacéo.
"Estamos construindo um combustivel do futuro eol@ndo a agricultura familiar
nesta atividade", diz José Sergio Gabrielli de &dev(a esquerda na foto ao lado),
presidente da Petrobras, em comunicado distribpgthoempresa. "Vamos iniciar um
grande programa de estruturacdo produtiva do s@aqntribuird para o aumento de
produtividade de oleaginosas"”, afirma Miguel Rdssepresidente da Petrobras
Biocombustivel (a direita na foto), no mesmo coroado. Atualmente, 27,5 mil
agricultores familiares da Bahia e de Sergipe fm@neoleaginosas para a unidade de
Candeias. Desde 1° de janeiro, vigora no pais ceptral de mistura de 5% de
biodiesel no diesel.
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POLITICA NACIONAL DE AGROBIOCOMBUSTIVEIS

Etanol

CPFL investeem biomassa para geragado de energiaEduardo Magossi — Estado
de S&o Paulo — Economia e Negocios — 12/03/2010

A CPFL vai anunciar, na proximaterca-feira,umnoopgio de geracdo de energia
elétrica de biomassa de cana-de-acucar.

Ainformacgéoédovice-presidente de geracdo de enei@iaompanhia, Paulo Cezar
Tavares.

Segundo ele, esse sera o maior projeto de biondas€#®FLevaienglobartrés usinas
de acucar e etanol de um mesmo grupo de capitainahc

“Aenergia a ser produzida nesse projeto sera supgisoma de nossos dois projetos
em andamento, na Usina Baldin, em Sao Paulo, e siaaUBaia Formosa,
noRioGrandedoNorte.”

Desde meados da década passada, a CPFL vem saradsac usinas do setor em
investimentos de producdo de energiaproduzidadéd€omecamos NOSSO
relacionamentocomprandoexcedentedeusinasdointerior paulista.Depois,
passamosainvestirnaconstrucéo de linhas de coresidoestacoesparaessasusinas.
Recentemente, passamos a investir na modernizagaiosidas para alavancar a
producdo de energia produzida da queima do bagallesse processo, O
acordoéfeitocomaCPFLinvestindo na troca das caseiconstrucdodecasadeforca,
conexdao e subestacdes, e sua remuneracao é feitejpodo excedente de energia.
Na segunda quinzena de abril entra em operacaom@ima usina em que a CPFL
investiunesse”  retrofit”.LocalizadaemPirassunun§af@Jsina Baldin recebeu
investimentos de R$ 105 milhdes e terd capacidad¢alada de 45 MW,
dasquaisaCPFLpoderdcomercializar 20 MW. “A usinaaeam operacdo em abril
com um excedentedecercadel4,3MW, masa expectadivagi 23,6 MW em 2017,
disse Tavares. Segundoele,aexpansédodaproducao deergiaen esta
vinculadaadaproducdodecana, jaque amatéria-prorzagaco.

Praticamente toda energia gerada pela Baldin jécindida.

Segundo Tavares, a comercializacéo foi feita gt@da no mercado livre. “Temos
uma clientela grande,comdemanda por essa energsso Ifez  com
guendoprecisemosutilizar,até o momento, os leil@es energia de forma
significativa.” O executivoexplicaqueoscontratoshi@dos séo de longo prazo, entre 8
a 10 anos.

O segundo projeto teve inicio em novembro de 2009%a
UsinaBaiaFormosa(RN).Com investimentos de R$ 1300es, a usina tera uma
capacidade instalada de 40 MW, com excedentes NBNV1Boperacdo deve ser
iniciada em julho de 2011. “Com esses projetos 8 mgue sera anunciado na terca-
feira ja teremos mais de 100MWde capacidade irgdala

Queremos atingir os 500 MWaté 2018.”
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Alcool recua e volta a ser competitivo em SP. Mauro Zafalon — Folha de S&o
Paulo — Dinheiro — 08/03/2010

Preco do combustivel nas usinas ja acumula que@2%eem seis semanas,
mas nos postos a queda € lenta e fica em apenas 5%

Modo de dirigir e modelo do carro também interfergrparidade ideal entre os dois
combustiveis; especialistas do setor recomendam testes

O élcool voltou a ser competitivo em relacdo a ly@@em Sdo Paulo. Isso ocorre
depois de dois meses de desvantagem, quando adé&lpmoduto provocou forte
aceleracao nos precos do combustivel renovavel.
Essa tendéncia se estendera por outras regidesisiauma vez que o preco do alcool
hidratado -0 que vai diretamente no tanque- esgpeteando nas usinas. SO na
semana passada, a queda foi de 6,15%, acumuland® 22m seis semanas.
Réapida nas usinas, a queda é lenta nos postose@sssd comegaram a cair para 0s
consumidores ha trés semanas, e a queda é de 5,3%.
Os dados das usinas sao do Cepea (Centro de Estwdogsados em Economia
Aplicada) da Esalg/USP. Ja os das bombas séo tia,Fale realiza semanalmente
uma pesquisa de precos em 50 postos de combustigel Sdo Paulo.
Em alguns postos paulistanos, a paridade ja € latajesa para o alcool, com o
produto custando apenas 60% do valor da gasolmanédlia, a pesquisa indica que o
preco médio do alcool recuou para R$ 1,787 pav him semana passada, 70% do
custo da gasolina, que esta em R$ 2,537.
O consumidor deve ficar atento, no entanto, aogogr@raticados nos postos onde
costuma abastecer. A Folha apurou que alguns pastda comercializam o alcool a
R$ 1,999 por litro, 0 que d& uma paridade de 75%aatédo ao valor da gasolina
cobrado por esses estabelecimentos.
Alguns postos, no entanto, foram mais rapidos pasiedo da queda praticada pelas
usinas e comercializam o alcool a R$ 1,499 por o.litr
O percentual de 70% de paridade ndo € o Unico #atpre o consumidor deve ficar
atento. O modelo de carro e o modo de dirigir tambénfluenciam.
Especialistas recomendam que os consumidores fegstercom o proprio veiculo
para saber a paridade ideal. Alguns veiculos satajsos até com uma paridade de
75% na comparacao entre alcool e gasolina. Outays, percentual inferior a 70%.
A alta acelerada nos precos do alcool nas usinasicio deste ano se deu devido a
ocorréncia de uma safra atipica em 2009, diz Aot®tadua Rodrigues, da Unica,
entidade que congrega as usinas.
Houve grande oferta de produto no inicio de safrqie derrubou os precos e gerou
demanda. No segundo semestre, 0 excesso de cHiowdtali a colheita, e a oferta
caiu.

No inicio deste ano, o abastecimento ficou comgbtcads usinas tinham pouco
produto para ofertar e chegaram a negociar o alao®$ 1,2055 por litro. O
combustivel chegou a superar R$ 2 nas bombas dwspake Sao Paulo.
Assustada com o0s precos, parte dos consumidor@sunpgra a gasolina, derrubando
0 consumo, que recuou para 25 milhdes de litrod@oem fevereiro no centro-sul,
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metade dos 50 milhes de litros do periodo de pi@de consumo.
Para Padua, o consumidor € quem determina os prAsesn como ele saiu do
mercado quando houve alta, devera voltar quan@dra somecar a tomar um ritmo
mais forte. Isso deve ocorrer no final de marco mEcio de abiril
"O problema é que o preco, de novo, pode ficaronotatil”, diz Padua. Para ele, a
volatilidade é boa, mas, quando exagerada, conmm 2009, torna-se um problema.
As usinas nao repdem os custos de producdo e ar@ts se acostuma com valores
fora do normal.

Energia limpa nédo pode ser so retdrica, afirma espalista — Folha de Sao Paulo —
Ciéncia — 20/03/2010

Aldo Vieira da Rosa, 92, professor de engenhaétiieh em Stanford, diz que
"fala-se muito” e "faz-se pouco” na area

Brasileiro autor de livro de referéncia em tecn@agnergética € admitido na Ordem
Nacional do Mérito Cientifico

"Hoje, fala-se muito sobre energia renovavel, més se faz muito”. Na opinido de
Aldo Vieira da Rosa, 92, professor de engenharidUdaversidade Stanford, na
Califérnia, esse € um dos problemas impedindo ag@vadas tecnologias que podem
ajudar a substituir o uso combustiveis fosseis ajueenta 0 aquecimento global.
Autor de um livro tido como referéncia no estudoedergia renovavel, Rosa acaba
de ser admitido na Ordem Nacional do Mérito Ciadif no Brasil.

O cientista, que € brigadeiro da Aeronautica epfessidente do CNPg (Conselho
Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolojji@screveu "Fundamentals of
Renewable Energy Processes" (Fundamentos dos Boscds Energia Renovavel),
livro que saiu em segunda edicdo em 2009 e estdagdn popularidade.
Pioneiro da pesquisa espacial no Brasil, ele degeber seu novo titulo, concedido
pelo presidente Luiz Inacio Lula da Silva, aindateeano. Hoje professor emérito de
engenharia elétrica em Stanford, Rosa ministra umsocque esta cada vez mais
popular na universidade, com cerca de 60 alunodaulaidos por trimestre, além de
ouvintes.

"Eu explico a eles a parte tedrica de como essEeps0s funcionam. Explico, por
exemplo, como biodiesel e alcool séo feitos. Mosgr@rincipios basicos que levam a
eles", conta. "A ideia basica é que, para resqgiveblemas de energia, S4o precisos
10% de ciéncia e 90% de economia, politica etc., B&® esses 10% da ciéncia, ndo
da para discutir nem a economia nem a politica."
Antes de pesquisar energia, Rosa foi pioneiro slaafiespacial no Brasil e um dos
criadores da Conae (Comissao Nacional de Ativid&spsciais), em 1961 -que mais
tarde viria a se tornar o Inpe (Instituto Naciot@lPesquisas Espaciais), em S&o José
dos Campos (SP).

Transistor

Como pesquisador e diretor do CTA (Centro Técniepolspacial), o cientista foi
também um dos primeiros brasileiros na linha detéede uma revolugdo na
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eletrénica.

"Na década de 1950, tinham acabado de inventansistor, e nés achavamos que o
Brasil devia também comecar investigacfes nessd, arenta. "Iniciamos entdo um
esforco grande para localizar fontes de germanigéleo, que pareciam ser 0s
elementos mais importantes para isso. Hoje eledaag®io usados, mas o silicio
domina completamente o campo dos transistoresurfRai decisdo ndo muito correta
nossa, mas pudemos formar pessoas para trabalhar anea."
Quando ainda era aviador, Rosa foi piloto de tekiehelicéptero Beija Flor,
desenvolvido em 1959 no Brasil por Henrich Fockedor do primeiro helicoptero
com autonomia de voo. Foi Rosa quem localizou Faekeolanda em 1952 ("ele era
um dos poucos projetistas alemaes que nao forampaeaa RUssia, nem para 0s
EUA depois da guerra’), e o convenceu a Vvir para Brasil.
"Ele veio junto com os 123 engenheiros que conatiita turma dele na Alemanha”,
conta. Apds desenvolver dois protétipos do Beiga,Ffocke voltou a Alemanha. Foi
depois disso que Rosa assumiu a direcao do InpeC@&éq, onde ficou até 1965, ano
em que foi para a Universidade Stanford.

Recordes

Além do reconhecimento cientifico, Rosa experimesiacesso no esporte. Em 2002,
bateu varios recordes mundiais de natacdo na ceteggmior para atletas de 85 a 89
anos de idade. Dois deles -200 metros medley enifbs peito- ainda nédo foram

superados.

Sobre sua admissédo na Ordem Nacional do Méritotieen Rosa -que ainda nada
2.700 metros por dia- se diz surpreso. "Acho umcpofora me botarem em

companhia de nomes muito ilustres, dos quais nagocimem perto”, afirma. "Os

amigos fazem essas coisas conosco, e noés ficampsweo encabulados.”

Ritmo de recuo do alcool € menor nas usinas e mainos postos- Mauro Zafalon
— Estado de S&o Paulo — Dinheiro — 20/03/2010

O alcool tomou dois caminhos nesta semana no negadista: diminuiu o
ritmo de queda nas usinas, mas acelerou o ritmo bwasbas dos postos.
Pesquisa da Folha em 50 postos da cidade de SEoiR#ioou que os precos meédios
praticados na capital ja recuaram para R$ 1,624ifpor-queda de 5% na semana.
Tomando como base os precos médios do alcool @ gmsblina -que estd em R$
2,505 por litro-, o alcool ja custa apenas 65% alonda gasolina na capital paulista.
Ha um més estava em 73%, 0 que tornava os preggasdiina mais competitivos do
que os do alcool. Acima de 70%, o alcool deixa der wsantajoso.
Apesar da aceleracdo da queda de preco nos postosnsumidores precisam ficar
atentos ao abastecer seus veiculos. O ritmo deagubdm diferente de uma rede de
abastecimento para outra.
O A&lcool hidratado j& caiu para R$ 1,399 por lgro alguns postos, mas ha redes
ainda praticando precos elevados. Uma delas, querc@liza o litro do hidratado a
R$ 1,799, diz que ainda tem estoques elevados attutar adquirido no periodo de
alta nas usinas.

Sinal
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"Esses precos ja sdao um sinal de ajuste do mercatip” Antonio de Padua

Rodrigues, diretor da Unica (Unido da Industria deana-de-agucar).

O Aalcool ficou competitivo, a demanda cresceu, maderta de produto ainda é
pequena, na avaliacao dele.
A pesquisa semanal do Cepea (Centro de EstudoscaAdas em Economia

Aplicada), da Esalg/USP, indicou que o preco dodlbidratado recuou para R$
0,8139 por litro nesta semana, 1,6% menos do quentesior. Ja o anidro caiu para
R$ 0,9375 por litro, com recuo de 6,5%. Esses prag@o contém impostos.

O pico de preco do alcool hidratado foi de R$ 15206r litro em meados de janeiro
passado. De |4 para c4, a queda acumulada é de J&%as bombas, a queda
comecou ha cinco semanas e atinge 14%.

Usina quer volta de 25% de &lcool na gasolina Mauro Zafalon — Folha de Séo
Paulo — Dinheiro- 30/03/2010

Retorno do percentual esta previsto para maio, drasa, em cenario de
gqueda de preco, quer antecipar mudanca para meades abril

Governo reduziu mistura para 20% em fevereiro aegiclta do alcool; ministro da
Agricultura nao vé problema em antecipacao

Apenas 5% das usinas iniciaram a safra 2010/1kd&-de-acicar na regiao centro-
sul. A oferta de produto novo no mercado aindaséite, ficando proxima de 200
milhdes de litros por quinzena, mas o0s precos naranp de cair.
Apbés ter atingido R$ 1,2055 por litro em meadogadeiro na porta das usinas -valor
sem impostos-, 0 alcool hidratado recuou para R$72, na semana passada, com
gqueda de 39% em nove semanas.
A queda nos postos, em geral sempre lenta, tamleémnmostrando um ritmo forte,
totalizando 19% em seis semanas. O litro do albiddatado, que chegou a ser
negociado a R$ 1,799 em alguns postos de Sao Raylogde ser encontrado por R$
1,249. Na média, os precos da cidade de Sdo Péuda @&stdo em R$ 1,528,
conforme pesquisa da Folha.
Diante desse cenario, as usinas querem a antegigag&lta dos 25% de mistura do
alcool anidro a gasolina, o que garantiria a amfbada demanda do combustivel.
Em fevereiro, devido a alta dos precos do prodatmistura de &lcool anidro foi
reduzida de 25% para 20% pelo governo. O objeti@orgbir a escalada de precos do
combustivel. O governo estipulou o retorno dos 2p&a o inicio de maio.
Antonio de Padua Rodrigues, diretor técnico da &ifignido da Industria de Cana-
de-Acucar), diz que a antecipacdo elevaria a deanaedalcool anidro -0 que é
misturado a gasolina- em 100 milhdes de litros pomés.
Na sua avaliacdo, esse volume extra de demandeimgortante, ja que mais usinas
devem iniciar a safra nas proximas semanas, elevandferta. "Se houver a
antecipacdo para meados de abril, as usinas j& pstparadas para abastecer o
mercado."

O ministro da Agricultura, Reinhold Stephanes, o ver nenhum problema na
volta da mistura de 25% para a data sugerida petetod da Unica.
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Segundo Rodrigues, o0 que ocorre com 0 mercadonang ndo tem sentido. "A
oferta de &lcool € reduzida, e o0s precos nao pardm cair."
As usinas temem a repeticdo do que ocorreu em 20@9do, apertadas pelas contas
e pela falta de crédito, foram obrigadas a desovexcesso de produto no mercado
nos primeiros meses da safra.
O resultado foi que o alcool hidratado chegou anegociado a R$ 0,5926 na média
semanal do final de maio, valor que ndo cobria o%stos.

A reducdo atual de precos ocorre mesmo apos a gleed& na producdo anual da
regido centro-sul em 2009/10. Segundo a mais recestimativa da Unica, a
producdo da safra que se encerra € de 23,3 bilhdes litros.

O setor deve conviver com dois fatores de aumemtopebducdo neste ano:
recuperacdo da qualidade da matéria-prima e end@davas usinas em operacao. A
producdo da regido centro-sul deve atingir 27 }60ei de litros na safra que se inicia,
conforme estimativas do Instituto FNP.
Quando o preco do alcool disparou, perdeu comydaiile em relacdo ao da
gasolina. Com a queda atual de precos, o produtowa ser vantajoso, mas 0
consumidor ainda nado utiliza a mesma quantidadearmtes em seus veiculos.
De julho a outubro, o consumo médio diario somdvan8hdes de litros, volume que
caiu para 25 milhdes em fevereiro. Na primeira geia deste més, estava em 32
milhdes, e a previsdo € que termine 0 més em 3®Hesl

Japoneses voltam a discutir mistura de 10% de etahe- Valor econbémico —
Agronegdcios — 002/03/2010

A associacao que representa o setor automotivap@oJ(Jama, na sigla em inglés)
surpreendeu na ultima semana ao endossar em sligapé@b institucional a adogéo

de um percentual de mistura de 10% de etanol r@digasDesde 2003, a legislacao
japonesa permite uma mistura facultativa de até@%¥&conhecimento da associacdo
- equivalente a Anfavea no Brasil - reabre a ds@osobre o potencial do consumo
japonés de etanol do Brasil. Uma mistura a 10%ifsigna um mercado de 6 bilhdes

de litros por ano para o biocombustivel.

N&o é de hoje que as empresas brasileiras olhaanpesspectiva no Japéao.
Por isso, quando consideram parcerias internag@pnai japoneses sdo muito bem-
vindos. A ETH Bioenergia, do grupo Odebrecht, tessoaiacdo estratégica com a
empresa niponica Sojitz Corporation, que detém 3B2ETH. A multinacional
Bunge, que recentemente comprou as usinas do ¢flopma e que tem explicita a
estratégia de deter 100% dos negocios que fazalr@omao, no entanto, da parceria
com a trading japonesa Itochu, com a qual tem dade na usina Santa Juliana, no
Tridngulo Mineiro - a ltochu tem 20% da industriae-também investimentos
conjuntos em um projeto em Tocantins.

Apesar de ser permitida a mistura de até 3%, ndalse quanto o mercado de
fato tem praticado no Japéo, segundo Alfred Szwewosultor em tecnologia e
emissfes da Unido da Industria de Cana-de-acuaaicg)J "Algumas pequenas
distribuidoras misturam 3%. Mas, a maior parte egsortacoes de etanol do Brasil
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para o Japdo é para industria quimica", explicaaBzwNo ano passado, foram 282
milh&es de litros, 8,5% do que o Brasil embarcou.

A forte oposicdo na industria automotiva do Jap@thar da montadora
Toyota, que agora passa por um dos momentos migeislida sua historia ao
anunciar um recall que envolve milhdes de veiculgs. acho que as perspectivas
comecam a melhorar agora com esse posicionamestandatadoras japonesas.
Muitos paises ja usam ha alguns anos a mistur@%&, Hiz Szwarc.

A posicdo da Jama, no entanto, ndo especificaoalgpetanol, apesar de trazer
especificacdes nas quais o produto do Brasil seuaglng. Ontem, a Mitsui
Engineering & Shipbuilding (MES), uma das compashideres da industria pesada
do Japdao, anunciou a assinatura de um acordoateiienento de tecnologia com a
Inbicon, empresa dinamarquesa que desenvolve tagaale etanol celulésico. Com
0 acordo, a Mitsui passa a deter o direito de coinstefinarias de biomassa no
Sudoeste da Asia com a tecnologia da Inbicon. Alpretende aplicar a tecnologia
na industria de 6leo de palma, onde os residugsathugcdo podem ser convertidos
em etanol, biocombustivel sdlido para a producaengegia e racao animgkB)

Dilma defende capital nacional no etanol Ana Paula Grabois e Vandson Lima —
Valor Econémico — Politica — 11/03/2010

A ministra Dilma Rousseff (Casa Civil), pré-candala Presidéncia pelo PT,
defendeu ontem o fortalecimento do setor naciomadyior de cana-de-agucar,
durante a Feira de Negocios do Setor de Energiai@®. O segmento tem
enfrentado a concorréncia de empresas estrangargmis, como a fusdo entre a
Shell e a Cosan. Dilma disse ver o negocio com raldade, diante da alta
produtividade do segmento.

"Isso representa o processo de lucratividade aw.s&gora, iSso nao significa
gue o governo ndo acredite que o setor tenha quefsecado. O governo vé como
muito importante o reforco aos nossos grupos posadacionais”, disse Dilma,
durante o lancamento da licitacdo para a constragEocembarcacbes que irdo
transportar etanol na hidrovia Tieté-Parana pedamdpetro, subsidiaria da Petrobras.

A ministra ndo quis especificar se existe a intergd que 0 governo passe a
ter participacdo no negocio da producao, por maiBetrobras ou do Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdémico e Social (BNDES), oitmu que o0 governo pode
fortalecer o setor do etanol ao aumentar a ofertarddito e ao facilitar o acesso a
tecnologia. Para Dilma, 0s grupos nacionais sezdtydtégicos para esse salto que o
setor dara nos proximos anos”. Segundo a minigtBINDES tem apoiado mais o
setor. O banco emprestou R$ 6,5 bilhGes ao segreen2009, assim como em 2008.

Na crise internacional, no segundo semestre de,20NDES, segundo
Dilma, ofereceu capital de giro e "garantiu que haavesse calamidade" no setor
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privado de etanol. Durante discurso para politiooais e associacdes de empresarios
de etanol da regido, Dilma reiterou a importancigetor para o pais.

A ministra, que deixara o governo para entrar empeaha em abril, também
saird da presidéncia do Conselho de AdministragadBadrobras. Seu substituto deve
ser do proprio conselho, mas o nome néo foi diddga ministra admitiu o erro
sobre 0 numero que citou, na segunda-feira, sotwesiimentos da Petrobras até
2010 e o divulgado pela estatal, mas minimizou soasequéncias. "Nao me deram
0 numero exato e eu disse R$ 85 bilhfes. Issoer@@tmenor importancia porque o
valor exato constava no plano. O préprio mercatie sl@ plano", afirmou Dilma.

Dilma evitou comentar a declaracdo do presidenie lnacio Lula da Silva
comparando 0s presos politicos em Cuba a presognsorfiVocés ndo vao me tirar
agui uma critica ao presidente nem que a vaca.t8ssacompletamente favoravel ao
gue Lula fez na politica externa. Mais do que &ed] é o que ele fez."

Em Cubatdo, também no interior paulista, Lula aoili 0 governador de Séo
Paulo, José Serra (PSDB), principal rival de Dilsam cita-lo nominalmente. Ele
ironizou o fato de Serra ter inaugurado uma magueteterca-feira. Na ocasiao, o
governador promoveu evento no litoral para apresenprojeto, ainda sem licitacao,
de ponte que ligara as cidades de Santos e Guakganeu governo criamos 950
mil novos empregos de carteira profissional assinad/ou repetir essas coisas
porque estamos em um ano de campanha e percebemasng gente inaugurando
até maquete, e n0s queremos mostrar como € quasas @acontecem neste pais”,
disse Lula na inauguracdo de uma termelétrica.

A ministra, que discursara antes, mirou na gestdexdpresidente Fernando
Henrique Cardoso. Recebida em Cubatdo aos grito%lée olé olé ola, Dilma,
Dilma" e bandeiras do PT circulando entre os fum@ims da Petrobras presentes a
cerimébnia, Dilma relacionou o apagéao ocorrido nig pan 2001, gestdo de FHC, com
a falta de investimento na construcdo da termeéétmgora inaugurada: "O projeto
dessa termelétrica data de 1996, se ndo me engaaajas turbinas estava comprada
(...) Obras como essa nao sao obras quaisquen teren feito em 96, 98 ou 99. O
Brasil ndo tinha energia para abrir um shoppinga padaria, tampouco fabricas".

A construcdo de termelétricas € uma proposta tambéfendida pela
adversaria de Dilma na disputa presidencial, acdswaaMarina Silva (PV-AC). Em
entrevista advalor, no dia seguinte ao blecaute, em novembro do aseapo, a
senadora Marina Silva (PV-AC) afirmou que a Unicavpncdo possivel para o
problema é diversificacdo da matriz energéticaileiess Dilma, no discurso, foi
categorica: "Por que gerar gas? Porque ndés temogromisso com O meio
ambiente".

O calor intenso na cidade de Cubatdo levou o megd camisa branca
encharcada de suor e gravata com listras verdesaeckns, a fazer troca com os
presentes: "Eu estou aqui sem aguentar o calda @ethor se estivéssemos na beira
da praia a esta hora, uma cervejinha gelada, cponta dos pés batendo dentro da
agua (...) De qualquer forma, como a gente nadogimauuma termelétrica todo dia,
merecemos sofrer um pouco com o calor".
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Enquanto contabilizava as universidades e escétaschs inauguradas em
sua gestdo, Lula disse como espera que a minairgresente, seja eleita sua
sucessora: "A companheira Dilma que se prepargupae preciso fazer muito mais.
Se eu fiz 214 (universidades), tem que fazer 300, gorque nds temos uma divida
secular com a educacéao brasileira”.

Por fim, Lula fez um apelo ao presidente dos Estddlidos, Barack Obama,
sobre o impasse que levou o Brasil a divulgar lidgaretaliacdo a produtos norte-
americanos, em resposta ao descumprimento daqueéte g determinacdo da
Organizacdo Mundial do Comércio (OMC) pelo fim ddosidio ao algodao: "O
Brasil ndo tem interesse em confrontacdo com aadBstUnidos. Mas o Brasil tem
interesse que os EUA respeitem as decisbes da @M©@bedecemos as instituicoes
multilaterais ou 0 mundo vai ficar desgovernado”.

Energia solar no Brasil— Paulo Henrique Assis Feitos — Valor Econdmicapin@o
— 24/03/2010

Proinfa ndo contemplou o financiamento da geragedenérgia fotovoltaica

O fato de possuir uma matriz energética limpa fam que o Brasil corra o
risco de perder grandes oportunidades geradas felaslogias que permitirdo a
transicdo para uma economia de baixo carbono, asncelulas fotovoltaicas que
transformam a radiacdo solar em eletricidade. Argemesolar fotovoltaica
desempenha um importante papel nessa transicadssgvado seu potencial de
abatimento de emissdes. Outros papéis fundames@iai® suprimento de parte da
crescente demanda mundial de energia, na divergiftc de matrizes energéticas
nacionais e no aumento da seguranca energéticgalsss, diante dos riscos de
fornecimento das energias convencionais.

Ao longo das trés ultimas décadas, a energia &uilaroltaica apresentou um
aumento significativo da sua eficiéncia e rentdbdie por meio de inovagbes e
experiéncias adquiridas na sua producao, entretaimga possui um custo maior em
relacdo as principais fontes de energia. Nos progiamos, os custos de producédo
alcancardo um nivel de US$ 1 por watt, tornandorapetitiva em relacdo a fontes
convencionais na geracdo de eletricidade como, gx@mplo, o carvdo. Essa
tendéncia de queda nos precos é guiada pelo ancadarto de uma nova geracao de
células fotovoltaicas baseadas em nanomateriags,vgm sendo desenvolvidas por
uma série de companhias dotadas de capital de eisligpostas a concorrer com o
design dominante do mercado mundial de petroleo.

Em relacdo a outras fontes igualmente renovaveiantagem competitiva da
energia fotovoltaica € dada pela ampla gama dalpladsdes de aplicacbes a partir
de inovagbes tecnolOgicas. Avancos recentes pemmitesurgimento de diversos
equipamentos eletrénicos dotados de células fdeigak que geram a energia que
consomem. Na emergente industria de carros elgframn a crescente necessidade
de desenvolver combustiveis de baixo carbono, afides que os veiculos produzam
sua energia a partir dessas células. Outra persp@sta na construgdo civil com o
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desenvolvimento de edificios, telhados e janelas painéis integrados, seguindo as
diretrizes estabelecidas pelas green buildings.

Experiéncias de paises como Alemanha, DinamarcspanBa mostram que
apesar da existéncia de barreiras financeiras gaadie fontes renovaveis de energia
€ plenamente viavel com a criacdo de programas dstrturados de incentivos
governamentais, lembrando que sua concepc¢ao emigenudanca radical na forma
usar, distribuir e consumir energia. Esses esfotens se materializado em acgdes
praticas de eliminacdo gradual das fontes poluglerado sustentaveis de energias,
na implementagdo de constantes solugdes renov@vesdesvinculagdo gradual do
crescimento econdmico do consumo de combustivesei®

Fato em comum dessas experiéncias é ser resukaléisdale incentivo, como
as "feed-in tariff’, que tem se transformado nongpal mecanismo de
desenvolvimento de tecnologias para geracdo degianeenovavel na Europa,
especialmente a solar fotovoltaica interligadade relétrica. Com esse mecanismo o
governo estabelece uma tarifa para que a concéssiate distribuicdo de energia
elétrica pague por kWh de energia limpa produadaprtando grandes mercados de
energia renovavel a um custo que acaba sendo bdistoi entre todos os
consumidores de eletricidade.

Até o momento o Brasil ndo dispde de mecanismasuo®nais efetivos para
o desenvolvimento de um mercado de energia solavdiiaica e o Proinfa -
principal programa federal de incentivo a promogédontes alternativas de energia
elétrica - ndo contemplou a possibilidade de firan@ geracdo de energia
fotovoltaica. Essa decisdo ignorou o acesso pghnateb do Brasil a essa fonte de
energia, tendo em vista que o pais esté localinadoa faixa de latitude na qual a
incidéncia de radiacao solar é muito superior divada no restante do mundo. Essa
radiacdo garante que a regido mais favorecida emosede radiacdo solar na
Alemanha apresente, aproximadamente, 1,4 vezessmad@cao do que a regido
menos ensolarada do Brasil.

Dentre outras oportunidades identificadas para ¢ @0 propiciar o
surgimento de um mercado de energia fotovoltaiestata-se a redugéo dos impactos
ambientais na producdo de energia e a universabzdg acesso a energia por meio
da geracdo distribuida, considerando que sua inagan € ideal para localidades
remotas ou de dificil acesso, pois sua instalagiopequena escala desobriga os
grandes investimentos em linhas de transmissao.

No plano macroeconémico, o desafio é conceber wtensa nacional de
ciéncia, tecnologia e inovacéo que seja capaz aw/eifar as oportunidades geradas
pela proxima onda longa de desenvolvimento do alipito de baixo carbono. A
partir desse sistema sera possivel estabelecerstreégia nacional de pesquisa e
desenvolvimento que tenha como objetivo a reduaeddeg@endéncia de transferéncias
tecnoldgicas dos paises desenvolvidos. No preser@teséncia de acdes efetivas ja
capaz de comprometer uma maior capacitacdo datiradlocal para suprir de forma
competitiva 0os componentes, sistemas e softwalasigrados a tecnologia para
producao de energia fotovoltaica.
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Nos proximos anos, a manutencao do status quodmsegustificativa de ja
possuir uma matriz energética limpa além de seiioo genario para a energia
fotovoltaica no Brasil, reafirmaria no futuro o sosreconhecimento como pais das
oportunidades perdidas. Posicionar-se nesse motorgbal é constituir as bases da
transicdo tecnologica para uma economia de barmoa, reduzindo externalidades
negativas ao meio ambiente e proporcionando umarnmsistentabilidade do
desenvolvimento econémico.

Paulo Henrique Assis Feitosa , € economista e mestdo em Economia da
UFES.

Email: paulohenriquefeitosa@gmail.com

Biodiesel

Brasil Ecodiesel perde selo social e espaco emdes da ANP Eduardo Magossi —
Estado de Sao Paulo — Economia e Negocios — 06/03/2

OMinistériodoDesenvolvimento Agréario informou, omie
guesuspendeuporumanooSeloCombustivelSocialdaempprdstoradebiodieselBrasi
I
Ecodiesel.Adecisaofoipublicada pé&ario Oficial da Uni&o.

Adecisao diz respeito a problemasverificadosnaesagra 2007, quando a
Brasil Ecodiesel ndo utilizou a porcentagem de wiasl de origem de agricultura
familiar pedido pela lei, que era na ocasiao de.50%

O presidente da Brasil Ecodiesel, Mauro Cerchiagxplicouque,
comasuspensédo,aempresa fica impossibilitada deicipart dos leildes de
compradebiodieselorganizadospela Agéncia NaciomalPdtroleo Gas Natural e
Biocombustivel (ANP). A Brasil Ecodiesel podericaus producdo de suas usinas
Iraquara e Itaqui. Osleildesdebiodieselrealizadada pAgéncia Nacional de
PetréleoGasNaturaleBiocombustiveis (ANP) sdo diisiem dois lotes. O primeiro,
com 80%daofertadedemanda,esta acessivel apenas gpara possui 0 Selo
Combustivel Social — ou seja, de quem compra pEtmatéria-prima de pequenos
produtores. Os outros 20% do leildo estdo abedms s empresas que ndo possuem
o selo.

Cerchiari ressalta que os advogadosdaempresadstineto a melhor
maneira de recorrer da suspenséo do Selo ComduSteml.Aperda do certificado
ocorre em um momento em que a Brasil Ecodieselvebte maior lucro de sua
historiae,noultimoleildo, realizado no inicio damsma, foi a segunda maior
vendedora no leildo, com 69 milhdes de litros aeliesel, 12,2% do total.

MAMONA

Odiretorderelagbescominvestidores da Brasil Ecedi€harles Mann Toledo,
explica que, em 2007, a Brasil Ecodiesel investiwiton na producéo
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demamonaparaatenderaosrequisitos do Selo Combusfiveial. “A empresa
distribuiu sementes e deu assisténcia técnica @arprodutores e fez acordos de
compra da mamona”, disse. Porém, nomomento
dacolheita,acotacdodamamonaestavabemmaiselevadaque preco fechado
anteriormente e os produtores néo quiseram entoggaduto.

Eleressaltaque,naquelemomento, osprecosdamamoraestabem mais
elevados que os do biodiesel, o que tornou inviav@mpra do produto nos precos
pedidos pelos produtores.

“Dessa forma, a Brasil Ecodiesel deixou de entregar
porcentualdeprodutodaagricultura familiar requepéta lei.”

Para Toledo, o grande erro foiaBrasilEcodieselaptmgtas as suas fichas na
agricultura familiar com base na produgdo de mamtifia deveria ter diversificado
sua producédo e apostado em outras oleaginosaspican@fém damamona”,disse.
Desde junho de 2009, a nova administracdo da empoesnandadaporCerchiari,
conseguiu levar a empresa de voltaaolucro,tenddecaseoa maior utilizacdo da soja
comomatéria-prima.

No terceiro trimestre de 2009, a empresa obteverseor lucro histérico, de
R$ 5,247 milhdes.Atualmente,a empresa usa apef@E@DO matéria-prima para a
producéo de biodiesel, abandonando os projetofedginosas alternativas.

Experiéncias com oleaginosas séao apresentadaMDA - 25/03/2010

25/03/2010 00:00

O agricultor familiar Francisco Alves de Souza,ndanicipio de Boa Viagem,
sertdo do Ceara, € um dos 20 mil agricultores @ibealmente, participam do
Programa de Producdo e Uso do Biodiesel (PNPB)ufitva de mamona para a
producdo de biodiesel no Estado. Francisco inioiglantio em 2005 e comemora a
inclusdo no Programa. “Antes ndo sabiamos para geener e o preco de venda da
mamona era ruim. Hoje, com o Programa de Biodidealps assisténcia técnica,
sementes. Temos para quem vender e com melhor’peegiica o agricultor. Em
média, ele produz de 1.200 a 1.300 kilos por hectar

Francisco relatou sua experiéncia na manha desttadaira (25), durante o
Seminario de Biodiesel: Projeto Polos de Biodiesétabalho Nacional de
Organizagao da Base Produtiva de Oleaginosas ggleutura Familiar. O encontro,
promovido pela Secretaria de Agricultura FamiliarMinistério do Desenvolvimento
Agrario (SAF/MDA), foi realizado no Il Saldo Naciandos Territérios Rurais, que
encerra hoje, em Brasilia (DF).

O seminario também contou com a apresentacdo de a@gricultor,
Raimundo Fernandes, do sertdo do Sao Francisc&®eemambuco. O assentado da
reforma agraria explicou que ele e outros agricestaquando decidiram iniciar o
plantio de mamona para o PNPB foram muito critisadBerguntavam como iamos
plantar mamona sem chuva. Mas nés fomos a lutgdsediSegundo Raimundo,
atualmente 264 assentados participam do programa.

Programa da Biodiesel

Durante o Seminario, o coordenador de Biocombustiw&SAF/MDA, Marco
Antonio Leite, explicou como o PNPB evolui desdgia criagdo, em 2005. Em julho
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de 2003, a obrigatoriedade da mistura de biodmseliesel era de 3%. A partir de
julho de 2009, a porcentagem passou para 4%. Eeirgamle 2010, houve a
antecipacao para 5%, representando uma demandé @dhdes de litros. Segundo
Marco Antonio, a capacidade atual de producdo €,88 bilhdes de litros de
biodiesel. “Estamos tranquilos e podemos avangadlia.

O PNPB conta, atualmente, com 45 empresas progduttgabiodiesel, das
quais 27 possuem o0 Selo Combustivel Social (SCSped € concedido pelo
Ministério do Desenvolvimento Agrario (MDA) a prddees de biodiesel que
compram matéria-prima da agricultura familiar. #sustrias também tel[Jm que
assegurar a assiste[ Incia e a capacitac[ 180 técnica aos agricultores familiares.

Hoje, participam do programa cerca 54 mil agricekofamiliares. “Nosso
desafio é ter mais agricultores e empresas patidip, principalmente no Nordeste”,
destaca o coordenador. De acordo com ele, foramiradtts em 2009 cerca de R$
500 milh6es em oleaginosas produzidas pelos atpresl familiares para o PNPB. A
expectativa para 2010 é alcancar cerca de R$ 960esiem aquisicdes.

O coordenador destacou, ainda, o avancgo o fontaétd do cooperativismo.
Em 2006, eram cerca de cinco cooperativas partitggado Programa. Hoje, mais de
35 participam do PNPB na inclusdo de agricultoassilfares na cadeia do biodiesel.
“O cooperativismo é a mola propulsora deste progfaravalia. Segundo ele as
cooperativas tém um papel importante com relagc&ocaatratos entres empresas e
agricultores, no incentivo ao financiamento, naeggcdo de valor, na escala de
produgéo, entre outros.

Participaram do Seminario de Biodiesel cooperatd@asgricultores como a
Cooperativa de Prodag e Comercializaip da Agricultura Familiar (Coopaf),
composta por 6.500 cooperados que produzem marS8egando o diretor presidente
da Coopaf, Erico Sampaio, foram produzidas, na<4i08/2009, 13 mil toneladas de
mamona, representando R$ 20 milhdes comercializd®s a safra 2009/2010, a
expectativa € alcancar 20 mil toneladas e R$ 3W&ed. “Isso demonstra a a
viabilidade do Programa”, ressalta Erico.

MDA suspende selo social de empresasAlexandre Inacio — Valor Econémico —
Agronegdcios — 08/03/2010

Durou pouco a tentativa da Brasil Ecodiesel de oralhsua imagem junto ao
mercado, apés as dificuldades do ano passado erabesgo de reestruturacado
financeira e administrativa. O Ministério do Desamimento Agrario (MDA)
suspendeu por um ano o Selo Combustivel Socialuds das quatro usinas da
empresa em operacédo, sob a alegacdo de descumpridwenritério que exigia em
2007 que pelo menos 50% da matéria-prima para gupéo de biodiesel viesse da
agricultura familiar.

O MDA suspendeu o selo das unidades de Iraquarg, (Baqui (MA),
Crateus (CE) e Floriano (PI), sendo que as duamagt ndo estavam mais em
operacdo. No leildo realizado pela Agéncia Naciai@lPetroleo, Gas Natural e
Biocombustiveis (ANP) na semana passada, as umidddelraquara e lItaqui
arremataram a obrigacdo de vender 15 milhdes e 1#dem de litros,
respectivamente.

56



No total, a companhia garantiu no leildo um to@lngilhdes de litros - 20
milhdes de litros no Rio Grande do Sul e 20 milndmsTocantins. Com isso a Brasil
Ecodiesel foi a segunda maior compradora, atrasaapda Granol (70 milhdes de
litros).

Com a suspensao do selo, fica em xeque uma reguéitdma a R$ 54,3
milhdes, referente a 24 milhdes de litros vendidaos lote que exigia o Selo
Combustivel Social. Em nota divulgada na sextaferempresa informou que uma
das consequéncias da medida sera a ndo assinasucardratos de venda referentes a
esse volume, adquiridos no ultimo leiléo.

Além disso, as duas unidades com selo suspensanpddixar de vender
outros 13 milhdes de litros de biodiesel, refererde leildo anterior (16°) e que
seriam entregues até o final de marco. "Na segteaidafhoje] entraremos com um
pedido de liminar para suspender essa decisdsg tMauro Cerchiari, presidente da
Brasil Ecodiesel.

A empresa considera que a punicdo € injusta, ja &uesultado de um
processo iniciado em 2007, sobre um percentuafajadterado dois anos depois. "A
agricultura familiar ndo tinha escala suficienteapabastecer as industrias com 50%
da demanda. O proprio MDA reconheceu isso em 20@8ndp reduziu esse
percentual para 30%", justifica Cerchiari.

O ministério informou que além do percentual miniraondo fixacdo de
contratos com agricultores familiares e a faltaadsisténcia técnica aos produtores
foram outros critérios levados em consideracdo pasuspensao do selo, que se
estendeu a unidade de Alto Araguaia (MT) da AgrenadCLV, em Colider (MT)

Em nota, a assessoria de imprensa da Agrenco iaforque "a empresa esta
pesquisando junto ao MDA as raz0es que levaranspesgao”. No caso da CLV,
nenhum porta-voz foi localizado para comentar arss A empresa vendeu 7,1
milhdes de litros de biodiesel no dltimo leilaoAldP.
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RELACOES INTERNACIONAIS

Etanol

Etanol brasileiro é aprovado por agéncia dos EUA Renée Pereira e Raquel
Landim — Estado de Sao Paulo — economia e Negédd#03/2010

O etanol brasileiro conquistou ontem a maior vitdias ?timostempos:
achancelaparaentrar nos Estados Unidos e, postentg, no mercado global. A

Ag?cia Americana de Prd&oAmbiental(EPA)classificouoetanolfeitodecana-

dedfcar como um combust?el avan?do, que reduz a eméssi??ido de carbono

(CO2) em 61% comparado ?gasolina.

A decis? abre um mercado para o] biocombust?el
brasileironosEUAentre15bilh?se40 bilh?s de litros pr?imos 12 anos.

“O impacto de m?io e longo prazos dessa decis?irffp@rtante at?que uma

eventual red#ko da tarifa de imporf&o de etanol dos Estados Unidos”, avaliou o

representantechefe da Uni? da Ind?tria de Canaffleaf (Unica), em Washington,

Joel Velasco. As usinas nacionais trabalham ha dois para convencer o ?g?
americano do benef?io do etanol para reduzir as®nais gases de efeito estufa.

Anova legisl#o americana estabelece um consumo m?imo de

biocombust?eis superior a 45 bilh?s de litros aste A previs? ?elevar esse volume
para at?136 bilh?s de litrosem 2022.Umafatia deiB®sdelitros ser?eservada para
0os biocombust?eis avan?dos, que s? celul?ico, ldiege biomassa e
outros.Oetanolbrasileirotemagoraumafatia garantidal5 bilh?s de litros — um
volume tr? Vezes maior que todo o etanol exporfedo Brasil em 2008.
Paraserconsideradoumbiocombust?el avan?do, ?preechazir a emiss?

deCO2em pelo menos 40% em f§la a gasolina. Al? de ocupar o
espa?reservadoparaos “outros avan?dos”, os usin@iagileirosqueremconvenceros

EstadosUnidos dequeo etanolde canaffeapodeserusado tamb?no lugar do

celul?ico, queaindan?temprd&ocomercial e deve chegar ao mercado com um custo
bastante elevado.

A classificd&o de “avan?do” 2umagrande vit?ia para o combubtaslleiro.

Antes dessa decis?, a ag?cia americanaj?aviasatt@tainutaem que sinalizava que
0 etanol de cana reduzia em apenas 26% as emisL02l O c?culo considerava
outrosfatores,comoousoda terra, ou seja, 0 aumdatoc?ea plantada de cana
deslocaria outras culturas rumo a Amaz?ia.

O porcentual de 61% estabelecidopelaEPAveiopr?ionpleito da Unica, que
dizia que o etanol reduz em 72% as emiss?s de G@&anol de milho, por sua vez,
diminui em 20% comparado ?gasolina. Os produtoeesiitho fazem forte lobby no
Congresso dos EUA por seu combust?el.

58



Paracombateresseprotecionismo, a Unica montou tnutaea,emWashington
e no Brasil, com cientistas, professores e espseaiside lobby. “Boa parte da decis?
dos EUAfoi resultado do estudo t?nico que enviai@®PA”, disse o diretor
executivo do Instituto de EstudosdoCom?cioeNeg&eis Internacionais (lcone),
Andr?Nassar.

Opr?imo passo da Unica ?derrubar a tarifa de irafftotdo etanol nos EUA,
queest?mUS$0,54 porgal?, e expira no fim do ano.

UE vé etanol brasileiro como solu¢cae- Jamil Chade — Estado de S&o Paulo
Economia - 26/03/2010

A EU tera de importar etanol do Brasil se quisargat a meta de ter 5,6% de
sua frota de veiculos movida por biocombustivess 2020. A conclusdo € da
Comissao Europeia, que, em seu mais completo estodiee o tema, divulgado
ontem, concluiuqueaEuropanaotemcomoproduzir earfmiente para atingir ameta.

Além disso, se a UE tentar a autossuficiéncia, maitto ambiental sera grave.
A estimativa dos europeus é que, até 2020, a péodde etanolno Brasil daraum
salto de quase 140%.

N&o se trata de uma decisao paracomecaraimporthatamsente.

Mas observadores apontam que o documento é o aeafalfava para se
avancar na abertura do mercado europeu ao etasilemo.

Segundo o estudo, a melhor opcdo que aUE tem ha@ se
abasteceréabrirseumercadopara o Brasil. A decesdtaria num incremento de 4
milhdes de toneladas para a producéo brasileir@26, equivalente al5%.E, se a
liberacdodas tarifas deimportacaoeuropeiasforadpt@groducao brasileira tera um
aumento de 5,8 milhdes de toneladas (20%).

Em 2008, os 27 paises do bloco chegaram a um apardogarantir que, em
2020, 10% do combustivel seja renovavel na Eurdpesse total, 5,6% viria
doetanol.lssosignificaqueaEuropa tera de consumB fnilhdesde toneladas amais
de etanol em dez anos.

Ambientalistas. A proposta foi atacada por amblestés, que acusaram
Bruxelas de estar estimulando a degradacdo ambemaaumento nos precos dos
alimentos. Por isso, UE decidiu fazer um levantamen

A conclusédo é que um consumo europeu acima dadexta6% em 2020 de
fato afetaria o equilibrio ecolégico no mundo.

Mas nédo haveria risco para um volume até o tets @i.

OestudotécnicodaUnidoEuropeia também conclui quabertura de seu
mercado serd a melhor forma de lidarcom o aumemtodémanda. Com a
concorrénciaestrangeira, principalmente brasileraproducédo européia de etanol
cairia 20% em dez anos.

Etanol nos EUA. O impacto da liberagdo para os désta
Unidosseriamaislimitado.
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N&oprovocaria alta nas vendasacimade 2,1%epodeéperderespaco para o
etanol brasileiro. Entre 2008 e 2020, a producaetateol nos EUA crescera 128%.

O biodiesel americano tera aumento de 193%. NalBsasxpansao do etanol
sera de 139%.

Mas, na Unido Europeia, ha ainda quem alegue qua aipertura seria
negativa para paisesemdesenvolvimento, gerando atlesento na Indonésia e
Malasia, por causa do Oleo de palma usado paraizrddodiesel.

Unica contesta relatorio da Comisséao Europeia

A Unica, associagcao que representa os produtoretadel, contesta os dados
da Unido Europeia.

“Seria 6timo se fosse verdade, mas o0s erros s&sgjros”, afirma a assessora
internacional, Geraldine Kutas. Se a proje¢cao dmchento fosse correta, a Europa
poderia passar a importar 4,5 milhdes de tonelddastanol a mais por ano. Isso
significa cerca de 10% da producdo do Brasil. @téelo indica que a producao
aumentaria cerca de 15% para atender o mercad@eeurdara chegar a essa
conclusdo o relatorio cita dados que a Unica ctat€3 volume de importagdo de
etanol pelo Brasil e todas as projecdes de expimsago Pais sdo contestadas.

A Unica também duvida dos cendrios.

“Vai ser muito dificil que a Europa elimine totalnte os subsidios”, afirma
Geraldine Kutas./

CLEY SCHOLZz

Bateria em teste promete limpar matriz energética- Ricardo Mioto — folha de Sao
Paulo — Ciéncia — 13/03/2010

Criada por empresa dos EUA, célula a combustivelyalizada em empresas

Aparato emite metade do CO2 de uma usina térmaa;csador, um engenheiro
indiano, diz que ele livrara consumidor de distidiova

Trabalhando por oito anos em uma sede sem nenhlage go lado de fora no Vale
do Silicio, celeiro tecnolégico americano, uma ezsgrcriou um gerador que oferece
energia menos suja e pode, no futuro, livrar comdo@s residenciais das
distribuidoras de luz.
Por enquanto, a maquina que a Bloom Energy dessnwasta em utilizacdo em
grandes empresas como o0 Google e na sede do Walddaforme K.R. Sridhar, o
indiano que preside a empresa, anunciou duas serandg. Trata-se de uma nova
célula a combustivel, apelidada de Bloom Box -lzas&nte, uma bateria, s6 que
abastecida  continuamente com  etanol, gas natural ooetano.
Essas células liberam energia quebrando os comeigsdm agua e gas carbonico -
tém impacto, portanto, no efeito estufa. Mas, n@werido combustdo como um
gerador tradicional (um processo que desperdicaanemergia), ttm uma eficiéncia
muito maior, emitindo apenas metade do CO2 queiranitma usina termelétrica
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tradicional para produzir a mesma quantidade de rgene
A quebra dos combustiveis, entretanto, ndo acostmoefacilidade. E necessario que
a temperatura interna do equipamento chegue a 800C.
"A essa temperatura, a célula é mais eficientepagbes séo rapidas. O problema
principal € que a engenharia de materiais tem ddastante particular. Imagine a
célula a 800C. Ai vocé desliga. Depois volta arligaa temperatura sobe novamente.
O grande obstaculo era conseguir materiais resest@nisso. Nesse sentido o trabalho
dessa empresa é empolgante”, diz Fabio Lima, qaimiic USP em Séo Carlos.
A Bloom Energy criou desde pequenas células, gnenceem uma méao e acendem
uma lampada, até geradores maiores do que um gagauprem um andar inteiro de
escritérios. Para isso, gastou mais de US$ 4003ssllem pesquisa. O dinheiro veio
de fundos de investimento de risco, que frequenmeminanciam projetos no Vale
do Silicio. Entre os acionistas da empresa est&seeretario de Estado dos EUA
Colin Powell.
Sridhar quer que as células a combustivel criada®le possam oferecer energia a
residéncias. Ele comparou a Bloom Box aos compuwadaue comecaram em
grandes empresas e depois, aos poucos, invadiram ressdéncias.
Os especialistas acham que células a combustidehpao futuro, assumir uma fatia
importante da producdo mundial de energia, confosmme custo for se reduzindo.
Por enquanto, ndo passa de promessa: segundostarBerbes, cada quilowatt de
capacidade da Bloom Box custa de US$ 9.000 a US®A0contra US$ 2.000 a US$
5.000 da energia solar fotovoltaica, ela mesma idermda cara.
"O potencial é grande. Vai depender dos lobbies mimoliferas e das politicas
governamentais”, diz Marcelo Linardi, engenheirdngoo do Ipen (Instituto de
Pesquisas Energéticas e Nucleares).

Brasil € o 6° maior investidor na area de energiaenovavel—- Natalia Paiva — Folha
de S&o Paulo — Dinheiro — 27/03/2010

Em 5 anos, pais foi um dos que mais elevaram investo, com alta de
148%, diz relatorio

Mais de 60% dos recursos destinados a energia lmopzis foram para a producao
de é&lcool; no ranking global, China tira EUA da elidnca

No ranking global dos maiores investidores em @agsnovavel, a China desbancou
os EUA da lideranca e o Brasil apareceu como amsexzior em 2009, de acordo com
dados do relatério "Who's Winning the Clean EndRgge?" [Quem esta vencendo a
corrida pela energia limpa], divulgado anteontenfa geindacdo americana Pew
Charitable Trusts.
Globalmente, o investimento em energias renovavais do que dobrou nos ultimos
cinco anos -a despeito da queda de 6,6% no anadmgseeflexo direto da crise
econdmica.

Seguindo as diretrizes de Pequim -que vé na areafarma de gerar empregos e
fomentar uma nova industria-, a China investiu R%oBhdes em energia renovavel
no ano passado, quase o dobro dos EUA (US$ 18)@dsi), pais que enfrenta
dificuldades em aprovar legislacdo especifica nag@esso. No Brasil, US$ 7,4
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bilhdes foram para a area, mas se estima que aosnemetade tenha ido para
biocombustivel.

Nos ultimos cinco anos, o Brasil foi um dos que snaiesceram (148% de alta,
mesma taxa que a China), mas 62% dos investimemogeriodo foram para a
industria do alcool. "Em edlica, o investimento @aa ser bem maior. E, enquanto na
China o uso de energia solar para aquecer agua hastante grande, aqui é
praticamente negligenciado”, diz o fisico da US&eJBoldemberg, um dos pais do
Proalcool.

A energia eolica, setor dominante na maioria désegafoi foco de 12% dos aportes
realizados no Brasil entre 2005 e 2009. Mas, segancbnsultoria Bloomberg New
Energy Finance -que compilou os dados para a Remontante investido na fonte
cresceu 140% entre 2008 e 2009 e passou a re@eg86at dos aportes em energias
renovaveis.

Os investimentos em edlica devem crescer aindamaaig e no proximo ano, reflexo
do primeiro leildo especifico (realizado em dezepbe do leildo de fontes
renovaveis programado para o] meio do ano.
A Bioenergy, uma das vencedoras do leildo e a manm@evender energia edlica no
mercado livre, pretende contratar 300 MW no préxcedame e, até o fim do ano,
ter em maos o desenho final de sua primeira usilieoesolar. O modelo de venda da
energia produzida a partir do calor ainda estastode. "Seria uma forma de investir
em tecnologia e sair na frente", diz Sergio Margpessidente da empresa.

Termelétrica vai dominar nova oferta — Folha de S&o Paulo — Dinheiro —
27/03/2010

O Brasil vai instalar 2,4 vezes mais termelétritavidas a gas natural do que
hidrelétricas até 2014. A previsdo da Aneel (Agé&ridacional de Energia Elétrica),
segundo relatério mensal da instituicdo, € a de agais terq 18,1 mil MW em
poténcia instalada em térmicas (predominantement&s}, enquanto conseguira
ativar hidrelétricas que somam um volume total d® ™il MW no mesmo periodo.
A situacdo podera mudar a partir de 2015 se o govideral obtiver sucesso no
leildo da usina hidrelétrica de Belo Monte, a senstruida no rio Xingu, no

municipio de Altamira (PA).
A hidrelétrica, cujo leildo foi marcado pelo govenpara o dia 20 de abril, tera 11,2
mil MW em poténcia instalada.

A preocupacao do setor elétrico, entretanto, n&sgeta com o0 eventual sucesso no
leildo da hidrelétrica e Belo Monte. O pais preeisgliar entre 2.500 a 3.000 MW a
base instalada por ano, a depender do ritmo do PIB.

EUA tentam renovar tarifa sobre alcool de cana bratiro — Folha de Sao Paulo —
Dinheiro — 27/03/2010

Por meio da introducdo de um projeto de lei bigarto, a Camara dos

Representantes (deputados) dos EUA deu um passwtanfe nesta semana para
renovar por cinco anos tanto as tarifas impostasalaool de cana de acuUcar

62



importado do Brasil como os subsidios ao &lcool remaweo, de milho.
Com o apoio da industria de combustiveis renovasless EUA, os deputados Earl
Pomeroy (democrata de Dakota do Norte) e John SiEr{lepublicano de lllinois)
apresentaram o0 projeto -que tem 25 coautores- n#madl quinta.
Com relacdo aos subsidios, a lei prorrogaria pococianos dois programas de
restituicdo de impostos a produtores de alcool dleoncomum e manteria por trés
anos um reembolso a producao do alcool celulésico.
Os programas oferecem incentivos de US$ 0,45 déod&,7 litros) de &lcool para
mistura a gasolina; US$ 0,10 por galdo para peguenadutores; e US$ 1,01 por
galado a produtores de alcool celulésico.
J& sobre a tarifa @ importagéo, atualmente em US4 |@or galdo, o projeto quer
estendé-la por mais cinco anos. Produtores brasilénham a esperancga de baixar a
tarifa para US$ 0,45 por galao.
Os subsidios ao &lcool misturado a gasolina e agpexg produtores expiram em
2010, assim como a tarifa a importacdo. Ja o swbaml alcool celulésico vai até
2012.

Segundo os deputados, se 0s programas acabassecystaria 112 mil empregos na
industria do alcool.
"Sem a tarifa, contribuintes americanos vao permite alcool estrangeiro subsidiado
substitua empresas e trabalhadores dos EUA", aijirfreon Buis, diretor-executivo
do grupo Growth Energy.
"E irénico que o Congresso permita a entrada d@lpetde paises hostis, mas esteja
tentando punir a energia limpa do Brasil, um anélimdo democratico", afirmou Joel
Velasco, representante da Unica (Unido da InduBlirésileira de Cana-de-Acucar)
nos EUA.

Os EUA produzem 12 bilhées de galdes de alcool dlgonpor ano. O Brasil é o
segundo maior produtor mundial, com 6 bilhdes déegade alcool de cana de
acucar, segundo dados da Un{ge\NDREA MURTA)

EUA criticam cultivo de cana no Brasil em relatériosobre direitos humanos- O
Globo — Economia — 13/03/2010

Atividade é associada a trabalho escravo, infanéil repressédo de sindicatos Pouco
mais de um més de a Agéncia de Protecdo AmbieosalEdtados Unidos (EPA, sigla
em inglés) elogiar o etanol de cana-deacUcar pas Baixas emissdes de carbono, a
producado canavieira no Brasil foi alvo de critidasgoverno americano.

Relatério sobre direitos humanos divulgado estaasenpelo Departamento
de Estado dos EUA associa as fazendas de canéeipaasao trabalho escravo, ao
trabalho infantil e & repressdo do movimento saddic

Atividades como carvoaria e extracdo de Oleo dempatambém sao
relacionadas com as mas condic¢des de trabalho.

O anuncio coincide com a vitéria do Brasil na Oigagdo Mundial do
Comércio (OMC), que autorizou o Brasil a aplicancgges aos americanos por conta
de subsidios ao algodao naquele pais.

Esses incentivos prejudicaram exportagoes brassleir

Relatorio cita ainda soja em Piaui e confec¢cdo PnOSCountry Reports on
Human Rights Practices 2009 — o relatério é divdibgindos os anos — abrange 194
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paises. No capitulo dedicado ao Brasil, 0 documiisi@ que o conceito de trabalho
escravo inclui também o trabalho extremamente amlwexecutado em condi¢cdes
degradantes.

Esse tipo de trabalho, diz, “ocorre em muitos estadhais comumente em
atividades como limpeza de florestas para prepar@ @ pasto, carvoarias, pecuaria e
agricultura, especialmente o cultivo da cana”.

O relatério ndo cita nominalmente nenhuma empness, faz referéncia a
uma “lista suja” divulgada em dezembro de 2009 pdioistério de Trabalho
brasileiro, na qual sdo listados 165 empregadoeek/destados que usavam mao de
obra em condi¢gbes analogas as de trabalho esdeawoum dos casos, lembra o
relatorio americano, “estava envolvido o maior pitod de cana-de-acucar do mundo,
0 que gerou uma acao legal”.

Segundo o documento, em 141 operacOes realizattasnp@stério no ano
passado, foram libertados 3.571 trabalhadores depBriedades. As indenizagcbes
chegaram a R$ 5,6 milhdes. A Organizagdo Internatido Trabalho estima que
cerca de 25 mil pessoas trabalham em condi¢cdesgasahs de escravos por ano.

O setor também é relacionado ao trabalho infd@iiancas foram envolvidas
em producdo pecuaria, plantio de cana e na proddeameramica, tijolos, carvéo,
sisal e calgados”, diz um trecho do documento.

Em outra passagem do relatério, que trata da Hoerdsindical, o
Departamento de Estado relata que no dia 23 detoagies 2009 dois homens
mascarados atiraram e feriram Elio Neves, presddmt-ederacao dos Trabalhadores
Assalariados do Estado de S&o Paulo, conhecideepasentar os

interesses dos trabalhadores do setor de canaidaragm Ribeirdo Bonito.
“Até o fim do ano ndo havia nenhuma priséo”, eatat relatério.

O documento cita ainda quatro casos “notaveis'talgatho escravo no Brasil
sem relacdo com a cana julgados em 2009: a corditenigc27 pessoas em Maraba
(PA) que recrutavam pessoas para trabalho esceapoiséo de um dono de uma
confeccdo em Séo Paulo que facilitava a entradalilge bolivianos para trabalhar
em fébricas téxteis na cidade; a condenacdo deijfwrafe Moju (PA) por manter
trabalhadores em mas condicbes na extracdo ded@epalma e o caso de um
fazendeiro de arroz e soja no Piaui. A violénciéja no Rio de Janeiro também foi
destacada no documento.

O governo brasileiro informou oficialmente a OMGeqromecara a retaliar os
EUA a partir do dia 7 de abril, com alta de tarifess importacdo de uma série de
produtos, como resultado do contencioso do algodéo.

A sancdao, fixada por um ano, deve atingir US$ 59thdes na area de
mercadorias. Outros US$ 238 milhdes serdo impostis tarde nas areas de patentes
e servicos. A retaliacdo ainda pode ser suspegsaiaio de abril se houver acordo
entre os dois governos.
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O etanol e a diplomacia— André Amado — Valor Econémico — Opinido —
15/03/2010

Casar crescimento sem degradacdo ambiental € fioddsgpaises onde a polui¢do
mais vexatoria € a pobreza

A Agéncia de Protecdo do Meio Ambiente dos Estddoglos, EPA em
inglés, na verdade o ministério do meio ambientaba de conceder o status de
"biocombustivel avancado" ao etanol produzido deade-acucar, apds reconhecer,
com base em estudos cientificos, que o produtazrenu61% a emisséo de gases de
efeito estufa (GEE), na comparagdo com a gasolina.

A primeira economia do mundo esta justificadamegmteocupada com a
mudanca do clima que cada vez mais ameaca a gialtavida em nosso planeta.
Sabemos todos que, sem energia, ndo ha desenvotoineeque a producado e uso de
energia e 0s processos industriais sdo os gramdssoges. O maior desafio de
nossos tempos é, precisamente, tentar reverteua tEndéncia de degradacéo
ambiental, sem interromper o crescimento econéreimoseu papel de oferta de
emprego, sobretudo nos paises em desenvolvimernte,apoluicdo mais vexatoria €
a pobreza.

O Brasil tem muito a dizer sobre esse debate. Naddé dos setenta, a
resposta que demos a subita elevacdo da contdepetguando o pais importava
cerca de 80% do combustivel que consumia, veicasfavma do Pro-Alcool. Com
altos e baixos, governo, empresarios e centros edgusa empenharam-se em
desenvolver um combustivel competitivo, o etanolcdea, que rapidamente se
revelou produto de maior produtividade agricolaiomaficiéncia energética, e mais
inclusivo, ja que os salarios pagos na industr@aaalcooleira se tornaram 0s mais
altos no campo.

Por outro lado, a adogao do flex-fuel impulsionoprocesso que hoje nos
permite ndo soO exibir a matriz energética mais didp mundo, com a participacao de
46% de fontes renovaveis, contra a média mundiall8®% e a dos paises
industrializados de 6%, mas também evitar, desthéaado do ProAlcool, a emisséo
de 850 milhdes de toneladas de GEE na atmosferao@ota curiosa, cabe lembrar
gue o Brasil é, hoje, o Unico pais do mundo emaggasolina - e ndo o etanol - é o
combustivel alternativo.

O reconhecimento da EPA n&o nos surpreendeu, pmriaas encheu-nos de
satisfacdo. Vozes nos Estados Unidos e na Eurdpadisn a tese de que a producao
de cana, pressionada pelo éxito do etanol, eslasbbcando a producédo de outros
alimentos, que, por sua vez, empurraria a pecyaaia areas extrativistas e, nesse
bilhar que rotulavam de "efeitos indiretos da mgdado uso da terra" (ILUC, na
sigla em inglés), terminaria desflorestando a \aeget original e, claro, no caso do
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Brasil, a Amazobnia. Trata-se de elemento crucial dkbate atual sobre a
sustentabilidade dos biocombustiveis. O anunci&lla mostra que o Brasil ndo é
mais o unico a afirmar que, mesmo com a possibiéidadrica do ILUC, o etanol de
cana-de-agucar reduz as emissdes de GEE de fogmificsitiva e consagra-o como
aliado inestimavel do combate a mudanca do clima.

Marco do esfor¢co de promocao do debate cientifddwesos biocombustiveis
foi a realizacdo, em 19 de agosto de 2009, em IBradé encontro de especialistas
brasileiros e norte-americanos, no quadro do "Mamw de Entendimento para
Avancar a Cooperagdo em Biocombustiveis" entreilBeaBUA. O evento contou
com a presenca de cerca de 50 especialistas eonibastiveis de ambos os paises,
gue debateram aspectos da nova legislagdo nortécamee Com a ajuda dos
Ministérios e agéncias de governo envolvidos nairgss do setor privado, em
particular a Unido da Industria da Cana-de-Ac¢uthridqa); e da academia (UFRJ,
Unicamp e USP, e o Instituto de Estudos de ComérdNegociacdes Internacionais -
Icone), demonstrou-se serenamente, entre outresa Qoducéo nacional de cana-de-
acucar se da em areas liberadas pelo aumento diatiprdade da pecuéria.

Em dezembro, como evento paralelo a ConferénciaCepenhague sobre
Mudancas Climaticas, o Itamaraty organizou, em gya&ccom 0S ministérios das
Minas e Energia e Ciéncia e Tecnologia, e o INRBJmica, seminario para reiterar a
contribuicdo do etanol de cana para a reducao dss@&omnde GEE. Da cerimbnia de
abertura, participou a Sra Lisa Jackson, que, cantaidade de quem chefia a EPA,
afirmou - sinalizando, interpretariamos mais tarde,direcdo em que ja se
encaminhavam os estudos da Agéncia - estar clatamateressada no caso
brasileiro.

O anuncio da EPA abriu imensas oportunidades nooplaconémico-
comercial. O Congresso norte-americano estabelegeww meta que, em 2022, o
consumo de energia do pais tera de incluir 80 édhde litros de "biocombustiveis
avancados". Desses, 15 bilhdes poderédo provir @woktde cana. E hoje o Brasil
exporta apenas 1,5 bilhdes de litros do produta parEUA.

Diferentemente de um poc¢o de petréleo, ndo se bantama-de-aglcar de
acordo com as necessidades. Tem-se de preparaaapi@ntar a cana, colhé-la e
transforma-la em etanol em uma usina que tardaac#gec3 anos para tornar-se
operativa. Apesar da recente crise financeira qamalipou 0s investimentos,
empresarios nacionais e estrangeiros decidiramtaapne etanol, antes mesmo do
anuncio da EPA, como o ilustram as muitas jointwess e aquisicdes no setor,
registradas nos ultimos meses no Brasil.

N&o é pouco, portanto, o que temos a celebrag taats porque, sendo antes,
a partir de agora o etanol brasileiro passa a eswnhecido como a opcdo de
combustivel global mais competitiva e limpa. Issfoirga também os fundamentos da
politica brasileira na area de biocombustiveis anoif de muitos de nossos parceiros
no mundo. Tempos atras, quantos atalhos teriantbdqpercorrer em nosso esforgo
de combater as desigualdades sociais e a pobrezas paises desenvolvidos se
tivessem disposto a compartir conosco 0s avan@wmltgicos que alcancaram?
Agora, o Brasil esta determinado a repassar a®paises em desenvolvimento o que
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conseguimos dominar em termos de tecnologia dooketé cana-de-acglcar, bem
como de instalacdo, desenho do marco regulatoger@&cia dos projetos no setor.
Entendemos que a reducédo da conta petréleo, agiodacal da matéria prima, a
geracdo de bioeletricidade a partir do bagacojagas de empregos em sociedades
carentes e a possibilidade de obter receita adicmym a exportacédo de excedentes
de producéao traduzem o sentido de missao da diglamae o Brasil vem praticando
junto a paises em desenvolvimento.

A publicacdo da decisao final positiva do govermotertamericano sobre o
etanol brasileiro € a prova de que a conjugacéatatbalho cientifico e empresarial
sério com a atuacado coordenada de Governo, sétadpre comunidade cientifica
receita imbativel. Tratou-se, por um lado, de esfgraradigmatico de defesa dos
interesses do Brasil no exterior, caracterizada pelbperacdo entre instituicoes e
setores interessados em prol de um objetivo comAimacdo coordenada foi
fundamental para o reconhecimento da sustentadddiddo etanol produzido e
consumido no Pais. Nos quase trés anos de exsté&ei Memorando de
Entendimento, a estreita cooperagdo entre Bra&iUA tem sido capaz de gerar
resultados positivos no sentido de concretizar séovicompartilhada pelos dois
maiores produtores e consumidores de biocombustiéiemundo: a constituicdo de
um mercado internacional para o etanol e o biotiese

André Amadoé subsecretario geral de Energia e Altalecnologia do
Ministério das Relagbes Exteriores. Foi diretor ddnstituto Rio Branco (1995-
2001) e embaixador do Brasil no Peru (2001-2005)e Japéao (2005-2008).

Producdo mundial deve dobrar ao longo deste ano, pjeta AIE — Assis Moreira -
Valor Econémico — Agronegadcios — 15/03/2010

A Agéncia Internacional de Energia (AIE) projeta aomento de mais de 100% na
producdo global de biocombustiveis em 2010. Deftaap uma fatia de 22,5%

deverd ser produzida no Brasil. Se confirmada gegfio mundial, a producao

chegara ao equivalente a 98 mil barris por dia padamil. A brasileira, por sua vez,

saltara para 45 mil barris por dia - 38 mil de etan7 mil de biodiesel.

Para Michael Waldron, analista da AIE, com o fimEldNifio a producao de
acucar devera aumentar, os precos deverdo caimpeodsatores voltardo a produzir
mais etanol.

A projecdo da agéncia sediada em Paris apontairoesgo de 45% na
producdo americana de etanol, feita basicamentata go milho e sob persistente
pressdo de outros paises pelo impacto no coméeialithentos. Na Europa, a
expectativa € de avanco dos biocombustiveis puxsdo etanol, mas que pelo
biodiesel (AM)
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Estudo apoia o uso de etanol na Europa Assis Moreira — Valor Econdmico —
Agronegdcios — 26/03/2010

A Unido Europeia divulgou na quinta-feira os remiits de um estudo
cientifico que apoia o uso de etanol na Europantapa producdo no Brasil como a
mais eficiente do ponto de vista ambiental e sugeedidas de liberalizacdo para
permitir uma importacéo "consideravel" do combwetbrasileiro.

O estudo "Comércio mundial e impacto ambiental dmaato da UE sobre
biocombustiveis" foi encomendado pelo bloco e paaa pelo International Food
Policy Research Institute (IFPR). O objetivo é deenas demandas do Parlamento
europeu sobre os efeitos de uma mudanca do usetmdia terra na producédo de
biocombustiveis. O documento foi divulgado justategrela area de comércio da
UE, o que sinaliza que pelo menos parte da ComIssémpeia aprova a ideia.

O estudo apresenta diagnésticos positivos sobref@tos da redugcédo de
emissfes com o uso do biocombustivel de primeiracge, e sugere liberalizacdo
para o produto. Mostra que a mudancga do uso ioddatterra de fato diminui os
beneficios do corte de emissdes, mas que isso n#maeameaca a viabilidade
ambiental da politica da UE de elevar para 5,6%s0 de biocombustivel no
transporte até 2020, necessario para a meta ddeus®% de energia renovavel neste
periodo.

"As conclusbes sobre o impacto ambiental do eténasileiro sdo muito
positivas"”, disse o embaixador do Brasil na UEaRio Neiva Tavares. O documento
da ao etanol de cana um selo de eficiéncia ecal@pmelhante ao da Agéncia de
Protecdo Ambiental dos Estados Unidos (EPA, siglanglés).

A importancia do estudo aumenta tendo em vistargpseultimos trés anos
cresceu a desconfianca europeia sobre os impaasoBiscombustiveis na producéo
de alimentos, cuja alta de precos globais gerowegrase entre 2007 e 2008. Estudos
também apontaram impactos negativos do etanol solbis® indireto da terra, com
suposta elevacdo do desmatamento sendo apontadanecessaria para a expansao
da producgédo, o que € negado por governo e empressil.

Mas o0 novo estudo, considerado o mais sério dosaqgeacomendados - e,
portanto, com maior influéncia -, faz comparagdap@nta o etanol brasileiro como o
mais eficiente, capaz de reduzir em 71% as emissdagases de efeito-estufa em
relagdo aos combustiveis fosseis.

O cenario central para que a meta de utilizac@m@ de biocombustiveis no
transporte terrestre em 2020 na UE seja alcangamdaaum aumento do consumo de
etanol e biodiesel de 17,8 milhées de tonelada2iigsaises-membros. No caso do
biodiesel, a maior parte da producao vira da paopie. Mas o grosso do etanol
deverd ser brasileiro. Isso implica consideravetamento das importagcdes, apesar
das tarifas aplicadas por Bruxelas.
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Se as tarifas forem abolidas, a expansao da progaga atender as metas da
UE deverad demandar no Brasil entre 4,8 mil e 6J8yilometros quadrados a mais
de terra, 0 que representa, no maximo, 0,77% das tedisponiveis no pais.

O estudo calcula que das terras a serem utilizaol&rasil para o avanco de
etanol e biodiesel de soja visando atender a deameaunpeia, 58% serdo no Cerrado,
14% de pastagens, 15% de florestas primarias (An@zé 12% de outras terras.
Mas nota que o cenario é baseado no desmatamessadoa sem considerar a
reducao recente.

Ha efeitos da mudanca no uso indireto da terra&c@osa do mandato europeu,
mas sao minimizados. O uso indireto resultaria emssbes adicionais de 5,3 milhdes
de toneladas de CO2. Mas a poupanca de emissfes cam de bicombustiveis é
maior, de 18 milhdes de toneladas. Ou seja, osriiastiveis reduzem a emissao de
guase 13 milhdes de toneladas de carbono em 20 anos

A UE alcancara esse resultado, diz o estudo, e@dorda producdo e do
consumo que privilegiara o biocombustivel maisiefite - a partir da cana e do
Brasil. O documento alerta para ‘consideraveisriezas' sobre impacto de critérios
de sustentabilidade nos biocombustiveis. O papaled#icacdo e a emergéncia na
diferenciacdo de biocombustiveis, culturas parar@ygdo e precos da terra,
baseados em conteudo de carbono e respeito daetabgidade, ainda precisam de
mais estudos.

Até os ruralistas da UE aprovam o etanol Assis Moreira — Valor Econdmico —
Agronegocios — 30/03/2010

A poderosa central agricola europeia Copa-Cogenebes favoravelmente
um novo estudo europeu que confirmou os reflexastipos dos biocarburantes
sobre a reducdo de gases de efeito-estufa. Apasahahcela, o grupo insiste em
garantir uma boa parte da producdo aos prépriagpeus.

O relatdrio do Instituto Internacional de Pesqushre Politicas Alimentares
(IFPRI), por encomenda da Unido Europeia, mostimi @ etanol de cana-de-agucar
do Brasil € o mais eficiente para reduzir as ensssdnesmo levando-se em conta os
efeitos indiretos do uso da terra -, e projetouartggdes "consideraveis" procedentes
do Brasil.

Em comunicado, a Copa-Cogeca destacou que os bospiveis reduzem as
emissdes, diminuem a dependéncia europeia do @etedlpromovem o emprego nas
areas rurais".

A central identificou a expansdo do consumo de ibsall a partir de
oleaginosas e de etanol a partir de cereais ourdlete misturado a gasolina. E
considera que a alta da demanda de matérias-pagnadlas utilizada para produzir

o biocarburante na UE até 2020 s6 necessita ddava""aumento da utilizacdo de
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terras araveis, entre 0,07% e 0,08%. Ou seja, iicaokuropeia na promocao de
biodiesel e etanol ndo teré efeito significativauso da terra em escala global.

Mas, contrariando o relatério, o grupo sustentaegse efeito serd maior se a
liberalizacdo do comércio dos produtos aumentar seja, quer manter a maior fatia
para os biocarburantes europeus, mesmo que a pmdsgja flagrantemente
insuficiente para que a UE alcance suas metas.

A central agricola europeia se apoia em pedir péoteainda mais no rastro de
uma pesquisa da UE junto a 27 mil pessoas, divalgediem, que mostrou que 0s
cidaddos europeus querem que o bloco gaste maisubsidios para ajudar seus
agricultores.

Os subsidios agricolas na UE consomem 40% de uamergo de US$ 175
bilhdes por ano. Um novo orgamento esta para ggciso para 0s proOXimos anos.
A maior surpresa é que 40% dos britanicos, dadasodiberais, defendem mais
ajuda para os agricultores, ante apenas 25% dueBas. A Franca é o pais que mais
recebe subsidios agricolas na UE.

De seu lado, a Unido da Industria de Cana-de-Ac(ldaica), que reune
usinas sobretudo do Centro-Sul do Brasil, acreglita a conclusdo do relatério do
IFPRI na defesa de um comércio mais aberto par@oasbustiveis renovaveis
permitira que a politica de biocombustiveis da pRarocumpra com seu
comprometimento de reduzir as emissfes de carb@nsetor de transportes,
principalmente porque o biocombustivel mais efideam termos de reducdo de
emissdes sera utilizado: o etanol de cana do Braglreduz as emissdes de gases de
efeito-estufa em até 90% se comparado a gasolina.

Emmanuel Desplechin, representante-chefe da UrdcblE, ressalva que o
estudo traz também imprecisfes. Entre elas, odépterra para a expanséo da cana,
gue nao levou em consideracdo o Zoneamento Aggicol da cultura no Brasil,
gue previne a expanséo de canaviais sobre qudlpoeate vegetacéo nativa.

Desplechin nota que outro estudo publicado em 78 Universidade de
Wageningen, na Holanda, prevé que cerca de 62%jpdesio da cana no Centro-Sul
do Brasil ocorrera principalmente sobre areas dtagam, enquanto 37,8% se daré
em terras ocupadas por outras culturas.

Ja a Copa-Cogeca ressalvou que o estudo divulgadoUJt é marcado por
varias incertezas, diante do fosso entre dadosnigpis e auséncia de validacéo
concreta das andlises. A central considera espemigé "“irrealista” anunciar que os
rendimentos europeus cairdo 10%, em media, até dead020.
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