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AMBIENTE ESTRATEGICO EMPRESARIAL

Etanol

Fundo traca, no Piaui, projeto de R$ 1,5 bilhdo. Fabiana Batista — Valor
Econdmico. 11/09/2012

"A irrigacéo elevara a produtividade da cana, do tomate, e do cacau, 0 que reduzira
nosso custo”, diz Christodoulou

Apos anos avaliando o mercado de energia renovavel do Brasil, o fundo de private
equity Gordian Bioenergy decidiu que a melhor receita para maximizar ganhos e diluir
riscos é aliar a produgéo de bioenergia a de alimentos. Assim, deu uma guinada no seu
objetivo inicial e decidiu apostar R$ 1,5 bilhdo em um projeto integrado - agricola e
industrial - para produzir acucar, etanol, eletricidade, améndoa de cacau e pasta de
tomate. Entre 30% a 40% desses recursos virdo de capital proprio e o restante, de
financiamentos.

O endereco da empreitada € 0 oeste do Piaui, mais especificamente 0os municipios de
Guadalupe, Floriano, Jerumenha e Marcos Parente. Areas que somam 35 mil hectares
foram adquiridas pela Terracal Alimentos e Bioenergia, empresa criada pelo fundo para
desenvolver o projeto.

As éareas serdo 100% irrigadas e nelas serdo cultivadas 3 mil hectares de cacau, 27,36
mil hectares de cana-de-acUcar e 4,773 mil hectares de tomate, este Gltimo em consércio
com a cana - assim como em Sdo Paulo se faz com o amendoim e a soja, compara 0
presidente do Gordian e idealizador do projeto, o investidor de origem grega, Diomedes
Christodoulou.

A uma distancia média de 12 quilometros das areas agricolas da Terracal, sera
implantado o complexo industrial, com 350 hectares e trés plantas de beneficiamento e
armazéns. Uma delas, para moer 3,4 milhdes de toneladas de cana por safra. A outra,
para processar 525 mil toneladas de tomate por ano. E a terceira, para beneficiar cacau e
produzir 10,5 mil toneladas de améndoa anuais.

Christodoulou conta que morou por 16 anos no Brasil, onde atuou, como consultor e
executivo de empresas da area de energia (foi CEO da Enron na América do Sul).
Fundou ha seis anos o Gordian Bioenergy que, atualmente, segundo ele, gerencia uma
carteira de R$ 500 milhdes captados com investidores vindos de fundos de penséo.



Participou de inimeras negociagdes, entre elas para compra de usinas de etanol, mas
percebeu que a melhor alternativa era construir o proprio projeto.

Terracal Alimentos e Bioenergia

Principais informagBes sobre o projeto da empresa

B Acionista controlador:
Hundo de private equity Gordan
Bk noregy
B Investimento: Tusadohige

RS 1.5 bilhiio. dos guais de 30% a 409% Jovsarwalu
S11) FECUrSOs (ropeios @ A diferenda em ’“‘L‘lﬂ'(-

firang amento de longo pram Marcos Parsrrie

B Terras adquiridas: p
35 mil hectares

B Localizagdo:
Guaxchalips, Florana, Mrmenha ¢

Marvos Parente (Raui

"Contratamos consultorias para estudar a viabilidade econdmica - e agrondmica - de
diversos produtos agricolas. Decidimos por cana, cacau e tomate por serem itens de
elevado valor agregado. Além disso, neles o Brasil é competitivo", explica o presidente
do fundo.

Para presidir a Terracal, ele trouxe o executivo Ricardo Moura, que dirigiu usinas
sucroalcooleiras de Goias e do Nordeste, entre elas as do grupo Jodo Lyra, de Maceio.

Até o fim de 2013, a Terracal quer encerrar a fase de desenvolvimento do projeto,
inclusive com contratos de venda de energia elétrica, para buscar linhas de crédito de
longo prazo para o projeto. Neste momento, nas areas piauienses, estd sendo feita
selecdo de variedades de cana, tomate e cacau. O cronograma da empresa € iniciar o
plantio em escala comercial no fim de 2013 e o projeto industrial, em 2014. "Estimamos
comegar a operacdo entre o fim de 2016 e o inicio de 2017".

O etanol (anidro e hidratado) tera como foco o mercado do Piaui e das regides Norte e
Nordeste. "Somente o Piaui importa dois tercos do etanol que consome™. A venda do
acucar (bruto e cristal) sera uma combinagdo de mercado interno e externo. Por conta da
proximidade entre as areas agricola e industrial, a Terracal conseguird, segundo previsto
no projeto, usar a palha da cana, aléem do bagaco, para produzir eletricidade.

Em torno de 35% da energia vai abastecer todo o complexo industrial e o restante, sera
vendido. "A palha vai representar até um terco da energia cogerada”, calcula. Ele
acrescenta que, ao todo, serdo produzidos 1,091 mil gigawatts hora/ano, o equivalente a
metade da energia usada no Piaui em 2010.

A améndoa de cacau atenderd a demanda das industrias da Bahia, que precisam importar
parte da matéria-prima que usam. A pasta de tomate terd como alvo o mercado externo,
hoje dominado pelas exportacdes da Italia e da China. "O custo chinés esta subindo.
Temos condicdo de ser competitivos com esse projeto”, avalia. O plantio e a colheita de
tomate e cana serdo mecanizados. A colheita de cacau, manual.

Exportacdo ameniza queda do consumo de etanol. Fabiana Batista — Valor
Econbémico. 12/09/2012
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Para compensar a menor demanda por etanol no mercado interno, as usinas de cana do
pais devem embarcar um volume maior do produto. A estimativa da SCA Trading, uma
das maiores comercializadoras de etanol do pais, é que j& ha contratos fechados para o
embarque de 2,5 bilhdes de litros do biocombustivel até o fim desta safra, em marco do
ano que vem. Se confirmado, o volume serd 31% maior do que os 1,88 bilhdo de litros
realizados em 2011/12.

Segundo dados compilados pelo Ministério da Agricultura, entre abril e agosto deste
ano, o pais embarcou 1,076 bilhdo de litros de etanol ao exterior, 40% acima dos 766,95
milhdes de litros exportados no mesmo intervalo de 2011. Segundo o diretor da SCA
Trading, Martinho Seiiti Ono, € preciso considerar que no ciclo passado, a exportacdo
liquida foi de 600 milhdes de litros, pois o pais importou 1,3 bilhdo de litros. Mas para
essa temporada em curso, a exportacdo liquida sera bem maior, e deve atingir 2,3
bilhdes de litros, pois as importacbes do etanol devem se resumir a 200 milhdes de
litros.
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De acordo com especialistas, 0s precos pagos pelo mercado americano chegaram a ser
mais de 10% superiores do que os do mercado interno. Mas, neste momento, esse valor
praticamente empata com o pago internamente.

Os embarques maiores devem amenizar a menor demanda por etanol no mercado
brasileiro, estimada em cerca de 3 bilhdes a 3,3 bilhdes de litros no ano-safra atual. O
menor uso de etanol é resultado da reducdo de 25% para 20% na mistura do anidro na
gasolina, que reduziu a demanda em cerca de 1,5 bilhdo de litros, e do menor uso de
hidratado, que deve redundar num consumo de 1,8 bilhdo a 2 bilhdes de litros menor.

Somente entre abril e julho de 2012, a venda de hidratado atingiu 3,031 bilhdes de litros
no pais, 13,5% abaixo do realizado no mesmo intervalo de 2011, segundo a Agéncia
Nacional de Petroleo (ANP). A agéncia reguladora ainda ndo divulgou seus nimeros
para agosto, mas segundo o Sindicom, que representa as distribuidoras de combustiveis,
o0 saldo ainda € de queda em relacdo a agosto de 2011 - de 13,5%, para 586 milhdes de
litros - mas ja ha alguma recuperacdo em relacdo a julho deste ano - aumento de 11,6%.
Os dados refletem as vendas das associadas do Sindicom, que representam 60% do
mercado do biocombustivel.

De acordo com a estimativa do sindicato, o consumo de etanol em 2012 deve ser
proximo de 9 bilhdes de litros, em torno de 1,8 bilhdo de litros menor do que o realizado
no ano civil 2011.
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Ontem, a Unido da Industria de Cana-de-Acucar (Unica) divulgou que a producéo de
etanol foi 10% maior na segunda quinzena de agosto e 14% menor no acumulado da
safra. O clima, no entanto, segue favoravel a colheita.

ETH anuncia convénio de R$ 20 milhdes com a Fapesp — Valor Econdmico.
20/09/2012

"O orcamento anual da ETH para pesquisa e desenvolvimento deve subir para niveis de
R$ 50 milhGes em dois anos", diz Calmanovici, diretor da companhia

A ETH Bioenergia, empresa sucroalcooleira do grupo Odebrecht, firmou com a Fapesp
(Fundacdo de Amparo a Pesquisa do Estado de Sdo Paulo) convénio para destinar até
R$ 20 milhGes para pesquisas voltadas a melhorar a produtividade agricola e industrial
da cana-de-acucar, assim como agregar valor a biomassa dessa matéria-prima. Nessa
primeira fase, foram ofertados R$ 10 milhdes e selecionados 11 projetos de instituicdes
de pesquisa do Estado.

Essas pesquisas representam uma parte entre todos 0s projetos que vém sendo
desenvolvidos pelo departamento de Inovacdo e Tecnologia da ETH, criado ha dois
anos. O orgcamento anual dessa area, até agora na casa dos R$ 5 milhGes, deve alcancar
nos préximos 24 meses R$ 50 milhGes anuais, estabilizando-se nesse patamar, segundo
o0 diretor de Inovagdo da ETH, Carlos Eduardo Calmanovici. "H& um grande foco na
area agricola, em ganho de competitividade na biomassa da cana. Também na busca de
exceléncia operacional™, resume o executivo.

Além dos projetos em parceria com a Fapesp e de programas proprios de pesquisa, a
ETH teve cinco projetos selecionados no programa PAISS, liderado pelo BNDES e pela
Finep para financiar projetos de inovacdo a partir do uso da biomassa da cana.
Conforme Calmanovici, os detalhes dos projetos e os acordos de parcerias estdo sendo
costurados e, portanto, ndo podem ser divulgados neste momento. Ele apenas informa
que a maior parte dos planos de negocios contemplam o desenvolvimento de
tecnologias para o etanol celuldsico.

Das demandas totais da ETH no PAISS, cerca de R$ 60 milhdes se referem a projetos da
area de pesquisa e desenvolvimento. Ha ainda, segundo ele, projetos industriais no
programa que significardo aportes mais robustos de recursos, no entanto, ainda nao
dimensionados com preciséo.

Dentro do convénio entre ETH e Fapesp, os recursos serdo divididos em 50% para cada
parte. Conforme o diretor cientifico da Fapesp, Carlos Henrique de Brito Cruz, entre os
temas dos projetos selecionados estdo o genoma da cana, resisténcia a estresse hidrico,
aumento da produtividade e uso de residuos. Do total de onze selecionados, sete séo da
area agricola, e quatro da industrial.

Com sete usinas de cana no Centro-Sul do Brasil, a ETH Bioenergia deve processar no
ciclo 2012/13 em torno de 20 milhdes de toneladas de cana, produzir 578 mil toneladas
de acucar e cogerar 1,297 gigawatts/hora de energia. Criada para ser a maior produtora
de etanol do pais, a companhia deve fabricar neste ciclo cerca de 1,4 bilhdo de litros do
biocombustivel.



Desde que foi criada, em 2007, a ETH investiu mais de R$ 8 bilhdes para implantar
suas nove usinas de cana. Na safra encerrada em 31 de margo, a empresa registrou
receita liquida de R$ 1,45 bilh&o e amargou prejuizo de R$ R$ 793,05 milhdes.

Mais cana no Centro-Sul do pais em 2013/14. Fabiana Batista — Valor Econémico.
27/09/2012

Com as condicdes ja praticamente definidas para a safra em curso (2012/13) no Centro-
Sul do Brasil, executivos e proprietarios de usinas sucroalcooleiras direcionam suas
expectativas para 0 que vai acontecer com a oferta de cana no ano que vem. Apds um
forte programa de investimentos em renovacgdo e ampliagcdo de canaviais, da ordem de
US$ 3,4 bilhGes no Gltimo ano, o consenso € que havera em 2013 pelo menos 8% mais
matéria-prima disponivel para ser processada do que na atual temporada.

Maior comercializadora de aclcar e etanol do pais, com market share de 24% no
Centro-Sul, a Copersucar estima que a moagem de cana em 2013/14 na regido pode
atingir 580 milhGes de toneladas, apesar de também considerar um cenario de 570
milhdes. Se confirmado, o processamento sera maior que o da safra recorde de 2010/11,
quando as usinas da regido moeram 556 milhdes de toneladas. Segundo a companbhia,
cujo faturamento deve alcancar neste ciclo 2012/13 US$ 7,5 bilhdes, a producdo de
acucar deve ficar em 33 milhdes de toneladas, e a de etanol, de 26 bilhdes de litros.

"Em termos de precos, a maior producdo de agucar no Brasil ndo significa uma boa
noticia”, diz o CEO da Copersucar, Paulo Roberto de Souza. Isso porque, continua ele,
0 superavit mundial da commodity seguird alto no préximo ano, no patamar de 5
milhdes de toneladas. Por outro lado, afirma ele, o mercado climatico pode ainda trazer
boas surpresas aos produtores do Brasil, principalmente na india. Neste ciclo mundial
2011/12, a estimativa de producdo de aclcar no pais asiatico ja recuou de 25 milhdes
para 23,5 milhdes de toneladas, segundo estimativas da Copersucar. "Para 0 ano que
vem, nio deve passar de 24 milhdes. E dai para baixo", aposta Souza.

Apesar de ponderar que ainda é cedo para projetar o proximo ano - pois ha ainda as
chuvas de verdo que serdo decisivas no desempenho da cana - o vice-presidente de
Acucar e Etanol da Raizen (Cosan/Shell), Pedro Mizutani, acredita que ha potencial
para uma moagem entre 560 milhdes e 580 milhdes de toneladas no ano que vem. A
Raizen, segundo ele, deve acompanhar o0 mesmo nivel de avanco da regido.

Algumas consultorias ndo creem que a safra possa sequer atingir 560 milhdes. Mesmo
se o clima for favoravel, diz o diretor da consultoria Canaplan, Luiz Carlos Corréa
Carvalho, a moagem em 2013/14 ndo deve ultrapassar 550 milhGes de toneladas. "Alem
do mais, ainda esta cedo”, afirma Carvalho.

O numero de 560 milhdes de toneladas também € aposta da trading Sucden para a safra
2013/14, segundo o diretor da empresa no Brasil, Jeremy Austin. "Se o clima for bom
também no verdo de 2013, entre janeiro e marco, a moagem pode atingir 560 milhdes de
toneladas, ", afirma o executivo. Para este ciclo em curso, 0 2012/13, a projecdo da
Sucden € de moagem de 514 milhoes de toneladas e cana no Centro-Sul.

Os especialistas que acreditam em um crescimento mais moderado para a safra do
proximo ano para até 560 milhdes de toneladas ponderam também que muitas usinas



deixaram de operar, tanto no ano passado como neste. Segundo levantamento da
Copersucar, até junho deste ano 14 usinas do pais interromperam as operacdes. No ano
passado, outras 16 plantas fecharam as portas. H& também, poucos investimentos novos
acontecendo para os proximos anos. A projecdo da comercializadora é a de que até
2015, apenas quatro novas usinas de cana devem ser construidas.

Biodiesel

Produtor de celulose cresce em geracdo. Stella Fontes — Valor Econdmico.
11/09/2012

Ernesto Pousada, diretor de operagdes da Suzano: receita com venda de energia deve
alcancar R$ 80 milhdes por ano

A industria brasileira de celulose e papel podera obter receitas relevantes com a venda
de energia e se consagrar no topo da lista dos grandes autoprodutores caso o limite para
a comercializagdo do insumo subsidiado, hoje de 30 MW por empresa, seja ampliado.
Maior produtora mundial de celulose branqueada de eucalipto e a caminho da
autossuficiéncia energética, a industria nacional gerou no ano passado, segundo dados
estimados pela Associagdo Brasileira Técnica de Celulose e Papel (ABTCP), 9,7
milhdes de megawatts-hora (MWHh), o equivalente a 10,5% da energia produzida no
mesmo periodo em Itaipu e a 52% do consumo energético do setor. Desse total, 17%
poderiam ser vendidos ndo fosse a regulamentacao atual.

A tendéncia é a de que o excedente de energia gerada pela industria, e disponivel para
venda, seja cada vez maior, diante das novas tecnologias de producdo da celulose. Um
estudo desenvolvido pela finlandesa PGyry, uma das maiores prestadoras de servicos de
engenharia para a industria mundial, mostra que uma fabrica moderna pode gerar,
sozinha, até 270 megawatts (MW) de energia, equivalentes a 6% da energia média anual
que serd gerada em Belo Monte. E, até o fim da década, pelo menos oito novas unidades
fabris poderao ser implantadas no pais.

O levantamento da Poyry considera uma linha com capacidade de producdo de 1,5
milhdo de toneladas anuais, como as que estdo sendo implantadas pela Eldorado
Celulose e Papel no municipio de Trés Lagoas (MS) e pela Suzano Papel e Celulose em
Imperatriz (MA). A Klabin, que estuda a construcdo de uma fabrica voltada a producéo
de trés tipos de celulose com essa mesma capacidade, avalia que vai triplicar a produc¢édo
de energia caso o projeto saia do papel, com a adi¢do de 260 MW médios. A Cenibra,
que avalia dobrar a capacidade producdo da fabrica de Belo Oriente (MG), também
trabalha com a geracdo de energia excedente a partir da execucdo do projeto.

O estudo ainda corrobora a tese de que a venda de energia podera se converter em
importante fonte de receitas para a inddstria, como ja ocorre em paises europeus. Em
Portugal, por exemplo, 20% das receitas do setor de celulose e papel é proveniente da
comercializacdo de energia. A prépria Suzano, de acordo com o diretor executivo de
Operagdes Ernesto Pousada, estima em R$ 80 milhdes ao ano as receitas oriundas da
venda de 100 MW de energia excedente que sera gerada na fabrica maranhense.

De acordo com o vice-presidente da POyry Tecnologia, Carlos Alberto Farinha e Silva,
do total de energia que podera ser gerada pelas novas fabricas, estima-se que menos da



metade, ou 108 MW, serd usada pela prépria industria. "As novas linhas de producao de
celulose permitem economia de escala e, equipadas com caldeiras maiores, oferecem a
possibilidade de geracdo de energia mais econdmica”, explica.
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Considerando-se 0 consumo de energia estimado no levantamento, cada fabrica de 1,5
milhdo de toneladas de celulose teria disponivel para venda cerca de 160 MW de
energia, o suficiente para atender um municipio com 2,6 milhdes de habitantes. Pelas
regras atuais, contudo, a venda dessa energia nao € viavel do ponto de vista comercial
porque deixam de ser aplicaveis dois importantes incentivos: a reducdo de encargos
setoriais e 0 desconto de 50% na distribuicdo dessa energia, 0 chamado desconto "no
fio", validos quando observado o limite de 30 MW.

Com vistas a ampliar esse teto, o estudo da Pdyry foi levado ao conselho setorial de
papel e celulose do programa Brasil Maior e a expectativa € a de que alguma novidade
possa ser anunciada em breve pelo governo. "Hoje ndo ha regulamentacdo para o uso da
energia que excede 30 MW em outros setores”, ressalta Viviane Nunes, que participou
da coordenacdo geral do Guia Tecnico de Eficiéncia Energética langado no ano passado
pela ABTCP. Garantia de preco firme ou extensdo dos descontos para 0 excedente
comercializado estdo entre as propostas da industria.

Na Fibria, a venda de energia é realidade - nas unidades Aracruz (ES) e Trés Lagoas
(MS), o excedente combinado é de 30 MW, ou 8% da producdo total da empresa. De
acordo com o gerente-geral de Meio Ambiente Industrial da companhia, Umberto
Cingue, esse nimero ja poderia ser de pelo menos 50 MW, porém os investimentos
necessarios ainda nao foram feitos diante da limitacdo regulatoria. "Além de ser uma
energia sustentavel, que utiliza recursos renovaveis e traz ganhos ambientais, ela traz
ganhos econémicos"”, afirma Cingue. "H& uma tendéncia de que [a venda de energia]
seja fonte importante de receitas.”

A Cenibra também ja experimentou esse mercado no passado. Autossuficiente até 2006,
antes de executar um projeto de expansao em celulose, a companhia ofereceu 3 MW a
época do apagdo para a estatal mineira Cemig. Na Klabin, a nova fabrica de celulose
deve mudar o status da companhia, de compradora para vendedora de energia. "A
Klabin fez importantes investimentos nos Gltimos anos e deixou de usar combustivel
fossil”, conta o consultor de meio ambiente da empresa, José Oscival dos Santos. "Mas,
por ter producdo integrada de papel e celulose, ndo é autossuficiente."
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Da mesma forma, a Suzano, nas fabricas paulistas, consome mais energia do que é
capaz de gerar, uma vez que a fabricacdo de papel é intensiva no uso de energia. "O
negdcio de energia ndo pode ser separado do todo. Ele s6 é competitivo porque esta
acoplado & producio de celulose. E isso que confere eficiéncia ao negdcio”, destaca
Pousada. A possibilidade de geracdo de energia em fabricas de celulose esta associada a
queima do licor preto, residuo proveniente do cozimento da madeira, que € queimado na
caldeira de recuperagdo, gerando vapor. Além disso, e possivel aproveitar os residuos do
processo de transporte, picagem e peneiramento da madeira. Conforme levantamento da
Associacdo Brasileira de Celulose e Papel (Bracelpa), em 2009 a matriz energética do
setor era composta por licor negro (65%), biomassa (19%), géas natural (8%), 6leo
combustivel (6%) e outros (2%).

POLITICA NACIONAL

Etanol

A politica de combustiveis e 0 mercado do agucar — O Estado de S&o Paulo.
21/09/2012

Empresas especializadas no agronegocio ja preveem um aumento da adi¢cdo do alcool
anidro a gasolina, dos 20% atuais para 25%, no ano que vem. A expectativa se justifica,
pois o Brasil esta importando volume crescente de gasolina e diesel, em detrimento da
balanca comercial e da conta corrente do balan¢o de pagamentos.

A consultoria Datagro prevé que o superavit de agucar no mercado global caird a
metade, entre a safra atual e a safra 2012/2013, limitando-se a 3,06 milhdes de
toneladas. A Organizacdo Internacional do Acgucar estimou o superavit em 5,86 milhdes
de toneladas.

As projecdes de oferta e demanda do mercado de acgucar e alcool sdo especialmente
importantes para o Brasil, maior produtor mundial de agUcar, com excedente exportavel
estimado em 23,5 milhGes de toneladas, até abril.

Em 2011, as exportacOes brasileiras de aclcar e etanol renderam US$ 16,4 bilhdes.
Entre os primeiros oito meses de 2011 e 2012, as exportacfes de aclUcar em bruto
cairam 23,9%, de US$ 6,8 bilhGes para US$ 5,3 bilhdes; e de acucar refinado, 31,5%,
de US$ 2,2 bilhGes para US$ 1,5 bilhdo.

As condi¢bes do mercado global estdo sendo avaliadas in loco pelas empresas
brasileiras. Uma equipe da Datagro foi a india, segundo maior produtor mundial de
acucar, para visitar os canaviais atingidos pela seca - a oferta indiana podera cair em
2,35 milhGes de toneladas. Na Unido Europeia, 0s estoques diminuiram e se prevé
quebra da producdo, de 19,4 milhdes para 18,3 milhGes de toneladas. Na Russia, maior
consumidora do acUcar brasileiro, também esta prevista a reducdo da oferta. O superavit
SO ndo caird mais porque se prevé uma elevacao da producdo da China, de 11,5 milhGes
para 13,7 milhGes de toneladas.

No Brasil, entre abril e setembro, conforme as projecdes da Unido da Industria de Cana-
de-Acucar (Unica), houve aumento da producdo e da moagem (+1,87%). O clima seco
favoreceu a produtividade das lavouras no Centro-Sul.



A oferta de alcool tenderd, portanto, a aumentar, o que ja tem ocorrido. Se isso se
confirmar, os produtores de cana poderdo socorrer a Petrobrds. Como afirmou ao jornal
Valor o presidente da Datagro, Plinio Nastari, "se o retorno se confirmar, a demanda
pelo biocombustivel (alcool) crescerd 2 bilhGes de litros e pressionard menos a
commodity (agUcar)".

O etanol devera ser favorecido pelo aumento da demanda norte-americana, mas é
improvavel que haja produto suficiente no Brasil para exportar.

Publicado regulamento de subvencéao de cana — Site da CONAB. 25/09/2012

O Regulamento Operacional do Programa de Subvengdo aos Produtores de Cana-de-
Acucar que desenvolvem sua atividade na area de atuacdo da Sudene e no estado do Rio
de Janeiro, referente a safra de 2010/2011, foi publicado nesta segunda-feira (24) no
Diério Oficial da Unido.

O documento estabelece condicbes para o pagamento da subvencdo econdémica
diretamente aos produtores rurais independentes de cana-de-aglcar que atuam nas
regides citadas. A subvencdo serd no valor fixo de R$ 5,00 por tonelada de cana-de-
acucar, limitado a 10.000 toneladas por produtor.

S&o beneficiarios os produtores que efetivaram a entrega da cana-de-agucar, mediante
comprovagdo por meio das notas fiscais, no periodo de 1° de maio de 2010 a 30 de
abril de 2011, para os produtores localizados no estado do Rio de Janeiro; e 1° de agosto
de 2010 a 31 de julho de 2011, para os produtores localizados nas areas de atuacdo da
Sudene.

Os produtores tem até o dia 23/11/2012 para entregar a solicitacdo do pagamento na
Superintendéncia Regional da Conab no estado em que a cana-de-agucar foi
industrializada e a Estatal terd até o dia 26/12/2012, para efetuar o pagamento, por
ordem cronologica, do protocolo de entrada da documentacdo comprobatoria na
Companbhia.

Mais informagdes no link :

http://www.in.gov.br/visualiza/index.jsp?jornal=1&pagina=19&data=24/09/2012

Biodiesel

Ministro participa da inauguracéo da fabrica Palmaplan. Site do MDA. 06/09/2012

O ministro do Desenvolvimento Agrario, Pepe Vargas, participa nesta segunda-feira
(10) da inauguracdo da fabrica da Palmaplan, em Rorainopolis/RR. A empresa, do Rio
Grande do Sul, se instalou em Roraima para o cultivo de Palma de Oleo (dendé) e ja
firmou parceria com 70 familias de Assentados da Reforma Agréria, das quais 46
possuem contratos protocolados para aquisicdo do Programa Nacional de
Fortalecimento da Agricultura Familiar (Pronaf) Eco Dendé. O ministro vai ao estado
anunciar o Plano Safra para Agricultura Familiar 2012/2013.


http://www.in.gov.br/visualiza/index.jsp?jornal=1&pagina=19&data=24/09/2012
http://www.mda.gov.br/portal/noticias/item?item_id=10369124

O coordenador geral de biocombustivel da Secretaria de Agricultura Familiar do
Ministério do Desenvolvimento Agrario (SAF/MDA), André Machado, conta que o
ministério tem apoiado todas as acgBes relacionadas a inclusdo dos agricultores
familiares no programa da palma de 6leo. “E uma iniciativa positiva, pois € a Gnica
empresa controlada por produtora de biodiesel no estado. E uma garantia de renda para
os agricultores, um arranjo diferente, que nunca existiu em Roraima”, afirma.

A Palmaplan possui 1,5 mil hectares plantados de palma de 6leo em Roraima. Desse
total, 500 foram cultivados em parceria com agricultores familiares da regido. A
previsdo € chegar a 15 mil nos préximos oito anos, sendo seis mil em conjunto com a
agricultura familiar. Essa sociedade é capaz de gerar, hoje, 126 empregos diretos. Com a
ampliacdo, esse numero cresce para dois mil e inclui mais 1,2 mil agricultores
familiares.

A regido Norte possui a maior area zoneada para producdo de palma de 6leo e o estado
de Roraima é apontado como uma das melhores regifes em razdo do clima. Sdo mais de
404 mil hectares de area zoneada para a cultura do dendé.

Outra parceria da empresa com o MDA foi firmada em 2011 para a comercializa¢do de
castanha do Brasil pelo Programa de Aquisicdo de Alimentos (PAA). A Palmaplan
garantiu a compra de 119 fornecedores da Associacdo do Povo Indigena Wai-Wai Xaary.
Ao todo, foram mais de 191 mil quilos de castanha, totalizando R$ 191 mil.

MDA publica portaria com novas regras do Selo Combustivel Social. Site do MDA.
10/09/2012

Foi publicada, nesta segunda-feira (10), nova portaria do MDA que dispde sobre os
critérios e procedimentos relativos a concessdo, manutencéo e uso do Selo Combustivel
Social, em substituicdo a Instrucdo Normativa n°® 01 de 19 de fevereiro de 2009. As
novas regras, buscam reforcar pontos positivos do Programa Nacional de Producéo de
Uso do Biodisel, traduzindo melhor as potencialidades regionais de fornecimento de
matéria-prima, o incentivo a diversificacdo de oleaginosas e o fortalecimento da
organizacdo econdmica da agricultura familiar. Além disso, 0 novo texto qualifica e
detalha dispositivos do normativo anterior, procurando aproveitar a experiéncia
acumulada no relacionamento entre todos os atores envolvidos desde 20009.

Contando com a participacdo social para sua construcdo, as alteracbes que constam da
Portaria n° 60 de 6 de setembro de 2012, sdo resultado de consulta pablica realizada
pelo MDA no fim do ano passado e de uma série de audiéncias com empresas
produtoras de biodiesel, agricultores familiares, cooperativas da agricultura familiar e
suas entidades representativas.

“O MDA buscou conciliar as criticas e sugestdes das empresas detentoras do Selo
Combustivel Social e dos agricultores familiares participantes do programa em todo o
Pais, e traduzir, com isso, as especificidades dos arranjos produtivos do Selo
Combustivel Social das diferentes regides do Brasil”, explica o coordenador-geral de
Biocombustiveis do ministério, André Machado. Ainda segundo ele, ‘“alguns
dispositivos da antiga normativa foram qualificados e melhor detalhados, procurando
conferir maior transparéncia e maior facilidade nos trabalhos, tanto do setor privado
quanto do governo”.



As principais alteragdes na nova portaria sao:

Aumento do percentual minimo de aquisicGes da agricultura familiar na Regido Sul de
30% para 35% (ja na safra 2012/2013) e para 40% (a partir da safra 2013/2014);

Aumento do multiplicador para diversificacdo de matérias-primas de 1,5 para 2;

Criacdo de multiplicadores para incentivar aquisicdes de cooperativas da agricultura
familiar (de 1,2) e aquisi¢cdes das Regides Nordeste e Semiarido (de 2);

Autorizacdo para habilitacdo de cooperativas que contenham no minimo 60% do seu
quadro de cooperados composto de agricultores familiares detentores da DAP, desde
que elas atendam as mesmas regras de participacdo das cooperativas do agricultor
familiar no Programa Nacional de Producdo de Uso do Biodisel (PNPB), dispostas na
Instrucdo Normativa n° 01 de 20 de junho de 2011;

Ampliacdo dos itens componentes do custo de aquisicdo da agricultura familiar,
permitindo-se as empresas a contabilizacdo para o Selo Combustivel Social, de doacdes
de maquinas, equipamentos e benfeitorias para a agricultura familiar, assim como os
gastos realizados com pesquisas agropecuarias relacionadas a diversificacdo de
matérias-primas para o programa;

Incentivos para que as empresas detentoras do Selo Combustivel Social assegurem
assisténcia técnica durante todo o0 ano e para outras atividades do estabelecimento do
agricultor familiar contratado para fornecimento de matéria-prima;

Maior detalhamento das regras para contratacdo de culturas perenes e para comprovacgédo
de frustracdo de safra;

Maior detalhamento das regras de concessdo, manutencdo, renovacao, perda de validade
e cancelamento do Selo Combustivel Social.

As novas regras passam a valer ja para a safra 2012/2013 e, portanto, ja serdo aplicadas
nas novas concessdes de uso a partir da presente data e nas avaliacdes de manutencédo
do uso do Selo Combustivel Social no ano civil de 2013.

Programa de biodiesel beneficia mais de 105 mil familias. Site do MDA. 14/09/2012

Roberto Vasconcelos planta soja ha mais de 20 anos em Indapolis, distrito de Dourados,
em Mato Grosso do Sul. Ele e mais de 105 mil familias em todo o Brasil contribuem e
sdo beneficiados com o Programa Nacional de Producdo e Uso do Biodiesel (PNPB),
uma iniciativa interministerial, criada em 2004, que atribui ao Ministério do
Desenvolvimento Agrario (MDA) a responsabilidade de operacionalizar a inclusédo
produtiva e qualificada dos agricultores familiares na producao do biodiesel.

As espécies vegetais utilizadas e com potencial para a producdo do combustivel
renovavel sdo soja, dendé, mamona, girassol, canola e gergelim, entre outras. E € a soja
que Roberto planta e comercializa, a fim de melhorar a renda e ajudar a esposa e 0s trés
filhos, todos estudantes. “Estou na agricultura familiar ha mais de 20 anos, ¢ uma



heranca do meu pai. Ele plantava e eu, aos 16 anos, comecei a plantar, também”, lembra
0 produtor, que tem a ajuda de outros agricultores em sua produgdo. “Uma vez ou outra,
minha esposa d4 uma mao na hora do plantio”, completa.

Roberto Vasconcelos é, ainda, presidente da Associagdo dos Produtores Rurais da
Agricultura Familiar do municipio de Indapolis e regido (Aproaf). “E uma associagio
pequena”, diz o agricultor, que ha dois anos planta soja especificamente para empresas
que produzem biodiesel. Ele explica que vende seu produto para cinco empresas — duas
produzem o combustivel. “Temos um bdnus em cima do valor da venda, quando a
empresa utiliza a nossa soja para o biodiesel’, comemora o produtor.

NUmeros

Dados de 2011 mostram que a agricultura familiar foi beneficiada por quase 70% de
usinas em todo o Brasil, que produziram 2,5 bilhées de litros/ano. Para isso, foi
utilizado 1,9 milhdo de toneladas de matéria-prima da agricultura familiar. “O agricultor
familiar que participa do programa tem acesso garantido ao mercado, apoio total da
industria e garantia de renda ao final da safra”, considera o coordenador-geral de
Biocombustiveis da Secretaria de Agricultura Familiar do MDA, André Grossi
Machado. “O agricultor tem um contrato com a usina que paga o preco de mercado e
garante um preco minimo do produto para ele”, pondera.

A Regido Centro-Oeste, onde fica o0 municipio de Roberto, possui 19 usinas produtoras
e detentoras do Selo Combustivel Social, que confere a empresa o status de promotor da
incluséo social da agricultura familiar.

Sobre o Biodiesel

O Programa Nacional de Producdo e Uso do Biodiesel (PNPB) visa promover a
producdo e uso do novo combustivel em diversas regides, a inclusdo social e o
desenvolvimento regional, gerando emprego e renda para o agricultor familiar.

O Ministério do Desenvolvimento Agrario (MDA) concede o Selo de Combustivel
Social aos produtores de biodiesel que geram essa inclusdo social aos agricultores
familiares e possibilitam a eles acesso a melhores condicdes de comercializagdo do
biodiesel e aliquotas reduzidas do Programa de Integracdo Social (P1S/Pasep) e de
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (Cofins).

RELACOES INTERNACIONAIS

Etanol

Pesquisadores da Embrapa Agroenergia viajam a Australia — Site do MAPA.
09/09/2012

Encontro discutiu parceria e temas como uso eficiente de dgua na agricultura, cana-de-
acucar e palmeiras produtoras de 6leo



O chefe-geral da Embrapa Agroenergia , Manoel Souza Junior, e dois pesquisadores da
empresa, viajaram a Australia e reuniram-se com equipes do CSIRO (Commonwealth
Scientific and Industrial Research Organisation). A Embrapa e o centro de pesquisa
australiano trabalham, em conjunto, temas como o uso eficiente de &gua na agricultura,
cana-de-acgUcar e palmeiras produtoras de 6leo.

Segundo Manoel Souza Junior, uma das areas em que as organizacdes dos dois paises
pretendem atuar é no uso de ferramentas biotecnoldgicas para aperfeicoar o uso racional
da &gua em culturas agricolas. Segundo ele esse é um tema muito relevante atualmente,
inserido no contexto da sustentabilidade.

As equipes envolvidas decidiram também pelo investimento na parceira de estudos nos
campos da gendmica, bioinformatica e selecdo genémica, com foco no aumento da
biomassa da cana-de-agucar. A ideia é o desenvolvimento de estratégias mais eficientes
de identificacdo de genes que podem no futuro ser empregado nos programas de
melhoramento genético de ambas as instituicoes.

Petréleo caro ""blinda" uso de etanol de milho nos EUA. Fabiana Batista — Valor
Econdmico. 18/09/2012

"Continuara havendo uma forte demanda por etanol, ndo importa onde for produzido,
enquanto o petréleo continuar em alta™

Em tempos de precos altos do petréleo, usar um percentual de etanol na gasolina
representa um bom negdcio. E € por isso que, a despeito de toda a avalanche de criticas
que recai sobre o uso de milho para producdo do biocombustivel, esse mercado nos
Estados Unidos deve seguir firme.

E o que diz Bruce Babcock, diretor-executivo do Centro para a Agricultura e
Desenvolvimento (CARD, na sigla em inglés) da Universidade de lowa. Posicionado no
"coracdo™ do cinturdo do milho americano, o especialista acredita que a robustez do
mercado de etanol se estendera ao Brasil e a qualquer outro lugar do mundo onde o
bicombustivel for produzido. "Basta dizer que continuara havendo uma forte demanda
por etanol, ndo importa onde for produzido, enquanto o preco do petréleo continuar em
alta”, completa.

No curto prazo, acrescenta Babcock, a forca do mercado de etanol nos Estados Unidos,
amplificada pela quebra da safra de milho no pais em decorréncia das perdas
provocadas pela mais severa estiagem no pais em pelo menos 50 anos, também devera
puxar a producédo do cereal no Brasil. "Certamente, a proxima colheita do grdo no Brasil
sera muito demandada para importacdo".

O Departamento de Agricultura dos Estados Unidos (USDA) estima que a inddstria de
etanol daquele pais vai usar nesta safra 2012/13 em torno de 114 milhGes de toneladas
de milho, ou 42% da colheita esperada. Na temporada passada (2011/12), a inddstria do
biocombustivel abocanhou 40% da producéo, ou 127 milhGes de toneladas.

Em entrevista concedida ao Valor uma semana antes de chegar ao Brasil para participar
do "Global Agribusiness Forum", evento que sera realizado em Séo Paulo, Babcock



afirma que neste momento, nos EUA, as companhias de petroleo - que, em sua maior
parte, também atuam como misturadoras - tém percebido que um blend de 10% de
etanol na gasolina tem sentido econdmico. "Por isso, essas empresas ndo vao desistir
facilmente da grande fatia de milho da safra americana que utilizam", diz.

Assim, continua ele, apesar de toda a pressdao das industrias de alimentos e racg@es, e
também de exportadores de grdos, a producdo de etanol de milho no pais ndo devera
declinar. A "preferéncia” da industria misturadora por etanol deve equilibrar forgas na
briga pela oferta de milho entre os mais diferentes setores consumidores do grdo. Deve
também conter 0 avan¢o de movimentos que querem pér fim ao uso de alimentos na
producao do biocombustivel.

Sobre as oportunidades para o Brasil, o diretor do CARD afirma que o pais continuara
com papel relevante no suprimento de etanol ao mercado americano, sobretudo dentro
da cota de biocombustiveis avangados, na qual apenas o etanol de cana brasileiro se
encaixa nos critérios determinados pela Agéncia de Protecdo Ambiental americana
(EPA, na sigla em inglés).

No entanto, ele observa que ha davidas sobre o excedente exportavel que o Brasil terd
para atender a essa demanda nos proximos anos (ver matéria ao lado). "O grande
crescimento da frota de veiculos flex fuel indica que a demanda potencial do Brasil por
etanol vai superar a oferta nos proximos anos", calcula Babcock. De qualquer forma, ele
diz ser dificil prever quando o mercado de exportagdo sera um destino mais atrativo ao
etanol brasileiro.

Em 2007, o Brasil assistiu a um verdadeiro boom de investimentos em novas plantas de
etanol para atender ao fundamento “certeiro” de que haveria um grande mercado para a
exportacdo do biocombustivel, sobretudo nos Estados Unidos. Mas o fato é que o fluxo
de comércio do biocombustivel entre os dois paises, tradicionalmente instavel, inverteu
a mao e o Brasil é que passou a elevar a importacdo do produto americano.

Depois de atingir mais de 4 bilhdes de litros em 2008, as exportaces de etanol do
Brasil a todos os destinos recuaram para niveis proximos de 1 bilhdo de litros. Neste
ano-safra, que vai até marco do ano que vem, deve atingir, segundo estimativas do
mercado, a marca de 2,5 bilhGes de litros, uma boa parcela aos Estados Unidos.

Esse mercado seguird vigoroso em terras americanas nos proximos anos, segundo o
diretor do CARD, especialmente se o presidente Obama for reeleito. "Ele ¢ um forte
apoiador dos biocombustiveis e as politicas americanas ndo tendem a mudar
significantemente se ele continuar como presidente”, diz Babcock.

No que tange ao programa de etanol, hd pouco que os Estados Unidos possam fazer para
atravessar esse ano de escassez de milho, segundo ele. E 0s cenarios parecem pouco
provaveis. "Ou [0 pais] renuncia ao mandato de etanol, ou entra em uma politica de
banimento de exportacdes de gréos para reduzir os precos internos. Mas considero
remotas as chances de os Estados Unidos seguirem outros paises que tém adotado o
banimento de exportacdo, como RUssia, China e India", avalia Babcock.

Exportacdo de etanol ao Caribe definha. Fabiana Batista — Valor Econdmico.
26/09/2012



Por alguns anos, a melhor alternativa das usinas brasileiras para fugir das barreiras a
importacdo de etanol impostas pelos Estados Unidos era exportar o biocombustivel para
0 pais via Caribe e América Central. Mas esse caminho perdeu grande parte do sentido
com o fim da tarifa de importacdo americana, em janeiro deste ano. Beneficiados por
acordos que os isentam de tarifas na venda ao mercado dos EUA, mercados caribenhos
ou centro-americanos chegaram a ter uma capacidade conjunta de reprocessamento de
3,1 bilhGes de litros de etanol hidratado, agora reduzida a pouco menos de 1 bilhdo, de
acordo com estimativas do mercado.

Durante o periodo de vigéncia da tarifa americana de importacdo, de 54 centavos de
dolar por galdo (3,785 litros), a viabilidade econémica da exportacéo e desidratacdo do
etanol no Caribe e na América Central tinha como base a diferenca de precgos (spread)
entre o hidratado e o anidro no Brasil, historicamente em torno de 12% a 15%. Isso
porque o custo total de se levar esse etanol do Brasil até esses paises fica entre 60 e 65
centavos de délar por galdo (frete, seguros e reprocessamento) - ou seja, praticamente o
mesmo valor da tarifa.

Em baixa
Exportaches brasileiras de etanol (milhdes de ltros)
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Agora, com o fim da taxa americana, esse spread precisa ser bem superior a 12% para
compensar a desidratacdo e 0 reembarque aos EUA a pregcos competitivos. Ha dois
meses, isso até aconteceu, dizem especialistas. A diferenca de preco entre os dois tipos
de etanol no Brasil chegou a 24% e alguns negdcios voltaram a ser fechados. Segundo
estimativas do mercado, um volume de 350 milhdes de litros de hidratado deve ser
embarcado aos paises do Caribe e da America Central para desidratacdo e posterior
exportacao aos Estados Unidos nesta temporada 2012/13.

em média, os importadores pagaram este ano as usinas no Brasil US$ 30 por metro
cubico de etanol hidratado, acima da remuneracdo naquele momento no mercado
doméstico brasileiro - 0 equivalente a R$ 0,06 por litro.

Mas o fato é que esse mercado agora passou a ser conhecido como "liga e desliga”, uma
vez que as janelas de oportunidades de negdcio tendem a abrir e a fechar muito
rapidamente. Por isso, apenas trés das nove plantas de desidratacdo das duas regides
ainda estdo operando, segundo estimativas do mercado. Tecnicamente, a desidratacao
significa retirar 5% de agua do etanol hidratado, que tem um teor alcodlico de 95,1%
nas especificacdes brasileiras.

A maior parte dos investimentos nessas unidades industriais foi feito por grupos locais,
em parceria com governo. Em 2008, auge da operacdo de desidratacdo, havia trés
unidades na Jamaica, duas em El Salvador, duas em Trinidade e Tobago, uma na Costa


http://www.valor.com.br/sites/default/files/gn/12/09/arte26agr-101-etanol-b14.jpg
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Rica e outra na ilha de Saint Croix (mar do Caribe) - os paises do Caribe sdo
beneficiados pela Iniciativa da Bacia do Caribe (Caribbean Basin Initiative) e El
Salvador, pelo Cafta (Acordo de Livre Comércio com a América Central). Ambos
isentam essas regides de tarifas de importacdo no mercado americano.

Algumas tradings de etanol do Brasil apenas arrendaram unidades locais para garantir a
transformagdo de etanol hidratado em anidro e reexportar sem tarifa aos Estados
Unidos. A excecdo foi a extinta trading Cristalsev, que investiu numa planta de
desidratacdo em El Salvador em parceria com a Compafiia Azucarera Salvadorefia SA.

Ocorre que o mercado ndo acreditava que a tarifa de importacdo americana poderia ndo
ser renovada, diz um especialista. "Algumas unidades foram inauguradas seis meses
antes de expirar o imposto de importacao dos Estados Unidos™, recorda.

Assim como as exportacdes brasileiras de etanol, a operagdo de "desidratagdo” do
hidratado brasileiro via Caribe e América Central para reembarque aos EUA sempre
oscilou. Mas atingiu seu auge em 2008, quando do total de 5,1 bilhdes de litros de
etanol exportados pelo Brasil, 1,1 bilhdo foram para esses paises, conforme informacoes
do Ministério da Agricultura, com base em dados da Secex/MDIC.




