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AMBIENTE ESTRATEGICO E EMPRESARIAL
Biodiesel

Cargill inicia producéo de biodiesel no Pais. Eduardo Magossi - O Estado de Sao
Paulo. 22/08/2012

Empresa investiu R$ 130 milhdes em fabrica em Mato Grosso do Sul e entra em um mercado
gue opera com ociosidade de cerca de 50%

A Cargill entrou oficialmente no mercado de biodiesel com o inicio, ontem, das operacdes de
sua primeira fabrica do combustivel, em Trés Lagoas (MS). Com capacidade de producdo de
252 milhGes de litros de biodiesel por ano, tendo a soja como matéria-prima, a unidade da
Cargill ¢ integrada a esmagadora de soja que a empresa ja opera no local, reduzindo custos de
transporte de matéria-prima.

"Teremos o Oleo de soja para a producdo de biodiesel dentro da fabrica", explica Max Slivnik,
diretor comercial de grdos e processamento de soja da Cargill. A empresa também espera
ganhos de competitividade pelo fato de a unidade possuir acesso a modais ferroviario,
rodoviario e hidroviario. "A planta fica as margens do Rio Parand", afirma. Apenas na unidade
de producdo de biodiesel foram investidos R$ 130 milhdes.

Segundo o executivo, o fato de a unidade estar localizada em regido de forte vocacgdo agricola
indica que havera demanda proxima, o que acentua a competitividade da operacao. "Maquinas
agricolas e caminhdes que carregam a safra utilizam diesel que hoje tem uma mistura
obrigatdria de 5% em sua composicao”, disse o gerente comercial de biodiesel da Cargill, Elcio
de Angelis. Com a empresa ja em operacdo, a Cargill pretende participar do proximo leildo de
compra da Agéncia Nacional de Petroleo, Gas Natural e Biocombustivel (ANP), esperado para
inicio de setembro.

Agricultura familiar. Desde agosto de 2011, quando comegou a construcdo da unidade, segundo
Slivnik, também teve inicio a operacdo de criacdo de um departamento para cuidar da
agricultura familiar, necessaria para a empresa obter o "Selo de Combustivel Social" do governo
e poder participar de uma fatia maior do leildo de biodiesel da ANP. Segundo ele, o programa da
Cargill de agricultura familiar ja atinge mais de mil familias espalhadas por 7 Estados.

O executivo disse que a Cargill ja lida com a agricultura familiar em outros paises, como na
producdo de algoddo em paises africanos, e procurou utilizar essa experiéncia no Brasil. A
expectativa da empresa é de que o Ministério do Desenvolvimento Agrario conceda o selo social
a fabrica no préximo més.

Na Cargill, 100% da matéria-prima utilizada para producédo de biodiesel sera a soja, incluindo a
vinda de agricultura familiar. "O inicio da operacdo da fabrica de biodiesel vai completar a
participacdo da Cargill na cadeia de soja. Ja estamos na cadeia alimentar, através de 6leo de
soja, de fornecimento de gordura vegetal para outras empresas de alimentos, de farelo, e
também na exportagdo de soja. Agora, teremos também o biodiesel", afirma Slivnik.

A industria ja vai produzir um biodiesel com menos de 200 partes por milhdo de umidade,
exigéncia da ANP apenas a partir de 2014. "Queremos ter vantagem competitiva nos leilGes, ja
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que, com as reformulagdes mais recentes, existe a possibilidade do comprador escolher a origem
do biodiesel”, disse.

Apesar da capacidade ociosa existente hoje no mercado, de cerca de 50%, Slivnik acredita que a
Cargill serd competitiva nesse mercado.

Segundo o gerente comercial Elcio de Angelis, o atual cenério de pregos elevados da soja ndo
deve afetar a empresa. "Temos estoques e originamos a soja. O problema é para quem tem que
comprar a soja de terceiros", disse. A companhia ja atua no segmento de biodiesel nos Estados
Unidos, Bélgica, Alemanha e Argentina.

Etanol

Copersucar revisa para baixo producdo de agucar e etanol no Centro-Sul. Fabiana
Batista — Valor Econémico. 09/08/2012

A Copersucar, maior comercializadora de acucar e etanol do Brasil, revisou para baixo sua
previsdo para a atual safra de cana no Centro-Sul, a 2012/13. A producdo de etanol, no més
passado estimada em 21,5 bilhdes de litros, estd agora prevista em 21,1 bilhdes de litros. A
producdo de acuUcar sera, de acordo com o grupo, de 30,5 milhdes de toneladas, ante as 31
milhdes de toneladas previstas em julho. A empresa prevé, ainda, que ndo havera tempo habil
para moer toda a cana disponivel e que aproximadamente 30 milhdes de toneladas da matéria-
prima serdo processadas apenas no ano que vem.

Segundo o presidente do conselho de administracdo da Copersucar, Luis Roberto Pogetti, a
revisdo nao foi influenciada pelo volume de cana que serd moido, que ndo foi alterado e deve
atingir 510 milhdes de toneladas na safra. A mudanca se deu por causa da quantidade de acUcar
contida na cana, ou seja, do ATR (AcUcar Total Recuperavel), que deve ser de 134 quilos por
tonelada de cana. Em julho, se previa que o ATR seria de 137 quilos por tonelada.

As exportacdes de acUcar para toda a regido foram mantidas pela empresa, em relagdo a
estimativa de julho, em 21,5 milhdes de toneladas, bem baixo das 23 milhdes de toneladas
previstas no comeco da safra.

Apos sofrer com falta de chuvas no comeco do ano e com excesso delas em maio e junho, 0s
canaviais estdo em melhor condicédo e o clima é favoravel. Por isso, diz Pogetti, deve haver mais
oferta de cana disponivel para processamento. No entanto, ele acredita que, como houve muito
atraso na moagem devido as chuvas (e mais chuvas estao previstas mais a frente), é possivel que
as usinas do Centro-Sul ndo consigam processar a tempo toda a matéria-prima disponivel. Ele
calcula que cerca de 30 milhdes de toneladas de cana ficardo "em pé" para a préxima safra.

A Unido da Industria de Cana-de-Acucar (Unica) previu em abril que o Centro-Sul vai processar
no ciclo 2012/13 509 milhGes de toneladas de cana e produzir 33,1 milhdes de toneladas de
acucar e 21,4 bilhdes de litros de etanol. Nenhuma outra revisdo foi feita até 0 momento pela
entidade.




Petrobras e usinas pressionam por definicdo sobre etanol na gasolina — Folha de
Sao Paulo, Mercado. 14/08/2012

Setor diz que precisa de resposta neste ano, para se planejar.

A Petrobras pleiteia uma definicdo do governo até o fim deste ano sobre o aumento da
porcentagem de etanol misturada ao combustivel.

A estatal defende a elevacdo dos atuais 20% para 25% -0 que reduziria a necessidade de trazer
gasolina do exterior, comprada a preco internacional e vendida a um valor mais baixo no pais.

Segundo o presidente da Petrobras Biocombustivel, Miguel Rosseto, a decisdo do governo tem
de vir até dezembro, para permitir as usinas ajustar seu mix de producéo entre alcool e agucar.

O presidente interino da associacao das usinas, Antonio de Padua Rodrigues, diz que o setor tera
producdo suficiente para atender aos 25%, mas também cobrou uma definicdo rapida do
governo, para que as usinas planejem quanto produzirdo de alcool anidro (misturado a gasolina)
e hidratado (usado diretamente nos veiculos).

Cenario adverso para usinas do Nordeste em 2012/13. Murillo Camarotto — Valor
Econdmico. 16/08/2012

Por causa do cenario adverso que afeta o setor sucroalcooleiro, algumas usinas do Centro-Sul
deixaram de moer cana neste ciclo 2012/13, e ja se prevé que, no Nordeste, onde a safra comeca
em setembro, algumas unidades também néo vao conseguir operar. A estimativa é que cinco das
77 usinas nordestinas ndo processem cana neste ciclo. Assim, a moagem da regido, que foi de 65
milhGes de toneladas no ciclo passado, pode cair para 59 milhdes nesta temporada.

Além dos problemas de competitividade que afligem o setor em todo o pais, as usinas do
Nordeste, concentradas em Pernambuco e Alagoas, convivem com custos mais expressivos de
mao de obra, por conta do baixo indice de mecanizacao dos canaviais.

Entre as unidades que devem ficar paradas na proxima safra esta a Usina Catende, localizada no
municipio de mesmo nome, na Zona da Mata pernambucana. Em seus tempos aureos, na década
de 1920, Catende era considerada a mais importante processadora de cana do pais, com 1,5
milhdo de toneladas de moagem.

Sucateada e com uma divida que passa de R$ 1 bilhdo, a usina foi a leildo duas vezes neste ano,
porém ndo houve interessados em pagar os R$ 100 milhdes estipulados como lance minimo. O
preco para o proximo certame, marcado para o dia 29 deste més, caiu para R$ 39,3 milhdes.

Pelo menos outras trés unidades de Pernambuco também correm o risco de ficar paradas, entre
elas as usinas Cruangi e Vitéria, ambas na Zona da Mata. Em Alagoas, maior Estado produtor
da regido, existe a possibilidade de que a moagem local seja concentrada em um nimero
reduzido de usinas. Unidades da Paraiba também estdo ameagadas.

Responsavel por cerca de 12% da cana moida no pais, 0 Nordeste concentra 30% dos custos
com mao de obra, 0 que torna a regido ainda mais vulneravel aos efeitos da crise em que o
etanol ndo consegue competir com o prego da gasolina. Além disso, a economia menos



diversificada da regido torna os Estados mais dependentes do setor. "Cerca de um quarto dos
municipios de Pernambuco tem ligacdo com a cana"”, diz Renato Cunha, presidente do
Sindacucar-PE.

O dirigente sublinha que o cenéario é ainda mais complicado para as destilarias nordestinas, que
produzem apenas etanol em tempos em que a produgdo de agucar tem garantido alguma
rentabilidade a indUstria.

Em busca de alternativas, representantes do Férum Nacional Sucroenergético se reuniram na
altima quarta-feira com técnicos do governo federal, em Brasilia. Na pauta, 0s empresarios
defenderam maior previsibilidade para o percentual de mistura de alcool anidro a gasolina e,
eventualmente, alguma desoneracéo fiscal.

No Centro-Sul, entre as usinas que nao estdo operando esta a Dracena, localizada no municipio
paulista de mesmo nome. A empresa decidiu vender sua cana para a ETH Bioenergia, do grupo
Odebrecht. Ha também na regido muitas usinas a venda por dificuldades financeiras, que se
aprofundaram nas Ultimas safras. A estimativa do mercado é que esse grupo seja formado por
usinas gue somam capacidade para moer 75 milhdes de toneladas de cana.

No Brasil, setor estd mais endividado. Eduardo Magossi e Venilson Ferreira — O
Estado de S&o Paulo. 19/08/2012

Segundo estudo do Ital BBA, apenas na safra 2011/2012, encerrada em marco, divida das
usinas cresceu R$ 5 bilhdes

O setor sucroalcooleiro terminou a safra 2011/12 mais endividado e alavancado do que em
periodos anteriores, de acordo com estudo divulgado pelo Ital BBA em reunido da Camara
Setorial de Acucar e Etanol do Ministério da Agricultura, realizada em Brasilia. A divida liquida
do setor atingiu R$ 48 bilhdes diante do aumento de custo de produgdo, em fungéo da quebra da
safra de cana-de-acucar, falta de competitividade do etanol e maiores investimentos na
recuperacao de canaviais e mecanizacdo. Apenas na safra 2011/12, que terminou em marco, a
divida cresceu R$ 5 bilhdes.

Segundo o documento, 18% dos grupos analisados do Centro-Sul precisam passar por um
processo de fusdo e aquisicdo para sobreviver. O estudo, apresentado pelo diretor comercial de
acucar e etanol do Itad BBA, Alexandre Figliolino, mostra que a safra 2011/12 terminou com o
setor apresentando uma divida liquida de R$ 105 por tonelada de cana-de-aglcar, valor mais
elevado que os R$ 86,8 registrados na safra 2008/09, momento de eclosdo da crise financeira
mundial e retracdo da oferta de recursos.

"O aumento da divida foi provocado pela quebra expressiva de cana, o que deixou uma
capacidade ociosa de mais de 100 milhdes de toneladas no setor”, disse Figliolino. Ele ressalta
também os efeitos nocivos que a manutencéo do preco estavel da gasolina teve no setor, com a
perda da competitividade do etanol. "Hoje, é o0 agucar que esta carregando e pagando as contas
do setor, j& que o governo insiste na manutencdo dos pregos da gasolina praticamente
congelados."

Os dados do estudo foram obtidos através de andlise do balango financeiro de grupos
produtores. Juntos, os grupos estudados possuem uma capacidade de moagem de 474 milhdes
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de toneladas, mas processaram efetivamente apenas 350 milhdes de toneladas. Sem cana para
moer, 0 custo de caixa das empresas aumentou, passando de 14,5 cents para 18,4 cents de dolar
por libra-peso.

A alavancagem do setor também subiu, de 2,7 vezes a divida liquida sobre o Ebitda para 2,9
vezes nos grupos estudados. No periodo, o setor investiu R$ 14,45 bilhdes em renovacdo de
canavial e mecanizagdo. Porém, os investimentos feitos somente trardo resultados em dois anos,
guando o novo canavial estiver pronto para a colheita.

Segundo o documento, dos grupos analisados, apenas 12 possuem acesso pleno a capital. Esses
grupos sao responsaveis pela moagem de 232 milhdes de toneladas, 36% da moagem do Centro-
Sul. Outros 30 grupos, responsaveis pela moagem de 185 milhdes de toneladas de cana, estdo
com excelente capacidade operacional e endividamento adequado e representam 29% da safra
do Centro-Sul.

Os grupos em recuperacdo, com elevada alavancagem, somam 26, e possuem uma capacidade
de moagem de 104 milhdes de toneladas, 16% da safra do Centro-Sul. Por fim, 18% da moagem
do Centro-Sul ndo sobreviverdo sem uma fuséo.

No estudo, Figliolino também analisa a concentracao por que passa o setor. Se em 2005/2006 o0s
dez principais grupos processavam 30% da cana existente, hoje eles representam 43% da
capacidade de processamento.

No Centro-Sul, entre as usinas que nao estdo operando esta a Dracena, localizada no municipio
paulista de mesmo nome. A empresa decidiu vender sua cana para a ETH Bioenergia, do grupo
Odebrecht. Ha também na regido muitas usinas a venda por dificuldades financeiras, que se
aprofundaram nas ultimas safras. A estimativa do mercado é que esse grupo seja formado por
usinas que somam capacidade para moer 75 milhGes de toneladas de cana.

Mistura maior visa elevar producéo de etanol — Folha de S&o Paulo. 26/08/2012

O governo vai elevar a mistura de etanol na gasolina de 20% para 25% no préximo ano para
estimular o setor a elevar a producdo de alcool no pais e reduzir as importacGes de combustivel.

"A medida estd prevista, mas sera adotada diante do compromisso do setor de aumentar a
producdo de etanol. Se a regra ndo for cumprida, revogamos a decisao", disse a Folha o ministro
Edison Lobdo (Minas e Energia).

A medida, reivindicada pela Petrobras para gastar menos com importagdo de gasolina, ndo seria
viavel neste ano porque a safra de cana nao atenderia essa demanda.

Os produtores de cana e as usinas também defendem o aumento da mistura para estimular o
setor.

A decisdo, contudo, resolve parte do problema do etanol anidro, que é misturado a gasolina, mas
ndo do hidratado, utilizado puro para abastecer os carros flex.

Atualmente, com o preco da gasolina contido artificialmente, o etanol hidratado ndo tem
rentabilidade. Reflexo disso é que apenas cerca de 40% da frota de carros flex no pais utiliza
etanol.



Além de aumentar a mistura de etanol na gasolina, a equipe da presidente Dilma vai analisar
outras medidas para aumentar a producao de combustivel no pais.

Os técnicos calculam ser possivel elevar a producdo de etanol sem investimentos em novas
usinas.

As atuais tém capacidade para moer até 700 milhGes de toneladas de cana por ano, mas a Gltima
safra foi de 550 milhdes de toneladas. Ou seja, € possivel agregar pelo menos mais 150 milhdes
de toneladas.

O cenario mais otimista tracado pelos técnicos, que prevé o menor volume de importacdo de
gasolina nos préximos anos, foi baseado na adogdo de medidas para somar mais 150 milhGes de
toneladas de cana na producéo -90% teriam de ser destinados para etanol e 10% para produzir
acucar.

Clima faré sobrar cana sem moer em 2012. Araripe Castilho — Folha de S&o Paulo.
31/08/2012

Usinas atrasaram moagem por causa da estiagem no inicio do ano, mas chuvas de maio e
junho impediram corte. Total moido representa 37,69 milhdes de toneladas a menos que no
mesmo periodo da safra passada

O setor canavieiro vive um momento de produtividade abaixo das expectativas do mercado e,
mesmo assim, deve sobrar cana-de-aglicar sem moer nos canaviais neste ano.

A razdo é climatica, segundo a Unica (Unido da Inddstria de Cana-de-agUcar), e o resultado é
"péssimo" para toda a cadeia produtiva que sobrevive da cana -do produtor rural as fabricas de
maquinas para usinas.

Atualmente, a safra total prevista para a temporada 2012/13 é de 555 milhdes de toneladas no
centro-sul do pais, ou seja, 85 milhdes de toneladas a menos que a capacidade de moagem
instalada nas usinas (640 milhdes de toneladas).

Até a primeira quinzena de agosto, a colheita de cana estava atrasada em cerca de 37,69 milhdes
de toneladas em comparagdo com 0 mesmo periodo do ano passado.

A quantidade moida somou 261,1 milhdes de toneladas desde o inicio da safra até 15 de agosto.
Em 2011, a colheita ja havia chegado a 298,79 milhGes de toneladas.

Se o ritmo da moagem ndo for recuperado, o prejuizo até o encerramento da temporada seria
proximo dos R$ 2 bilhGes em cana, segundo a entidade das usinas.

O representante da Unica na regido de Ribeirdo Preto, Sérgio Prado, afirma que a situagdo é
"guase uma contradicdo”. "Se falta cana para moer e abastecer um mercado que ja existe, como
pode sobrar cana em pé?"

Ele afirmou que a explicacdo esta na variagdo climatica. No inicio da safra, muitas usinas
deixaram para comegar a colher mais tarde porque a estiagem ja prejudicava a qualidade da
cana.



Quando a planta estava boa para ser colhida, entre o final do primeiro semestre e o inicio do
segundo, as chuvas impediram o corte.

"Nao se trata de incompeténcia do setor para colher o que é plantado. Mas simplesmente ndo da
para se ignorar o clima. O clima é um dos senhores da agricultura”, disse o representante da
Unica.

SOBRA MENOR

Com a estiagem que ja dura mais de um més, as usinas estdo tentando tirar o atraso para reduzir
a quantidade de sobra de cana nas lavouras.

"[O excedente] Deve ser menor [que os 37,69 milhdes de toneladas atuais] porque as usinas vao
acelerar a colheita”, afirmou Prado.

O presidente da Datagro, Plinio Nastari, minimizou o impacto para o setor: "A cana que ndo é
colhida agora sera usada no inicio da safra do ano que vem".

Socio da Petrobras em etanol negocia venda. Fabiana Batista — Valor Econdmico.
31/08/2012

A Turdus Participacdes, socia da Petrobras Biocombustivel (PBio) na usina mineira Total
Agroindustria Canavieira, contratou o banco Credit Suisse para assessora-la na venda de sua
participacdo de 53% no negdcio, segundo apurou o Valor.

A unidade, que tem capacidade para processar 1,2 milhdo de toneladas de cana por safra, esta
localizada em Bambui e foi a primeira usina de etanol a ter uma participacdo comprada pela
PBio no pais. Pela fatia de 40,4%, a estatal fez um aumento de capital de R$ 150 milhdes. A
aquisicdo da Total foi anunciada no fim de 2009 e, no ano seguinte, a estatal consolidou sua
posicdo em etanol ao anunciar as parcerias com as sucroalcooleiras Guarani e Sao Martinho.

Segundo fontes ouvidas pela reportagem, a necessidade de integralizar mais capital ao negécio
por causa das ultimas quebras de safra e dos precos pouco remuneradores do etanol teriam
desestimulado a continuidade da Turdus no negécio. Na regido de Bambui, onde fica a sede da
usina, comenta-se que a empresa estaria insatisfeita com os prejuizos da operagdo com cana.

Mas ao Valor, o socio da Turdus, José Geraldo Ribeiro, negou que a empresa tenha fluxo de
caixa negativo ou gque a PBio esteja descumprindo com o plano de investimento ja anunciado.
"Arelacdo com a PBio é excelente”, garantiu.

Ele afirmou, no entanto, que foi procurado por trés empresas interessadas em negociar a compra
de sua participacdo na usina Total. Sem revelar nomes, disse que ainda ndo assinou nenhum
acordo de confidencialidade, mas que deve fazé-lo com uma das pretendentes em breve.
"Existem players interessados em ser socios da Petrobras e a Total é uma alternativa. Fui
procurado. Nédo foi uma iniciativa minha", esclareceu Ribeiro.

Ele reconheceu que contratou um banco de investimentos para assessora-lo, mas ndo confirmou
se é o Credit Suisse. Apesar de estar analisando as propostas recebidas, Ribeiro diz ndo enxergar
ser agora um bom momento para vender sua participacdo. "O setor estd com precos depreciados.
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Atualmente, o mercado fala de multiplos de US$ 100 e US$ 110 por tonelada de capacidade
instalada. Por esse valor, ndo tem negocio”, disse.

Procurado, o Credit Suisse afirmou, por meio de sua assessoria, que ndo comentaria rumores de
mercado. A PBio também preferiu ndo comentar.

Neste ano, a PBio afirmou que investira entre 2012 e 2016 US$ 3,8 bilhdes em
"Biocombustiveis”, US$ 300 milhdes a menos do que o previsto para o periodo entre 2011 e
2015. A reducdo veio da menor demanda por investimentos em logistica, uma vez que a maior
parte dos aportes ja foi feita em 2011. Mas a estatal avisou que cumprird com investimentos
anunciados, mas que ndo estdo previstos novos aportes até que investir em etanol volte a ser
rentavel.

POLITICA NACIONAL DE AGROBIOCOMBUSTIVEIS

Biodiesel

De olho no B20 — Valor Econdmico. 03/08/2012

Em discussdo na Casa Civil, o novo marco regulatério do biodiesel poderd estimular
investimentos de R$ 28 bilhdes até 2020, segundo estimativa divulgada ontem pela Associacdo
de Produtores de Biodiesel do Brasil (Aprobio) e pela Unido Brasileira de Biodiesel e
Bioquerosene (Ubrabio). O célculo leva em consideracdo os aportes necessarios em toda a
cadeia produtiva, desde a ampliacdo do parque produtivo até a logistica, para fazer frente a
demanda pelo biocombustivel. Com o novo marco regulatério, o segmento espera elevar a
mistura de 5% de biodiesel no diesel para 7% este ano, 10% em 2014 e, finalmente, 20% em
2020. Com o atual porcentual (5%) de mistura, ndo ha necessidade de investimentos, devido a
ociosidade. "Apenas 40% da capacidade industrial do pais é explorada”, afirma Juan Diego
Ferrés, presidente da Ubrabio.

Soja vai elevar preco do biodiesel no leildo da ANP — Folha de Sao Paulo, Mercado.
10/08/2012

O préximo leildo de biodiesel da ANP, cujo edital serd publicado amanhd, tera preco de
referéncia maior do que o Gltimo leildo, devido ao aumento da soja no exterior.

O biodiesel brasileiro é 80% feito a partir da soja e o restante de gordura animal (15%), 6leo de
fritura (0,71%) e 6leo de algoddo (3%) entre outros materiais graxos.

Producdo de matéria-prima para Biodiesel muda a vida de agricultor no Centro-
Oeste - Site do MDA. 13/08/2012

No sudoeste goiano, agricultores familiares de quatro municipios decidiram readequar suas
producdes. De olho na movimentacdo do mercado e nos incentivos do Programa Nacional de
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Produgdo e Uso de Biodiesel (PNPB), iniciativa interministerial que atribui ao Ministério do
Desenvolvimento Agréario (MDA) a responsabilidade de operacionalizar a inclusdo produtiva e
qualificada dos agricultores familiares, parte dos 800 agricultores associados a Cooperativa
Mista Agropecuaria do Rio Doce (Coparpa), de Jatai, iniciou a producdo de matéria-prima para
a comercializacdo do biodiesel. A mudanca, feita ha quatro anos, alterou a cadeia produtiva da
regido. As propriedades familiares que priorizavam a criacdo do gado leiteiro passaram a
investir no cultivo dos grdos usados para a fabricagdo do combustivel renovavel.

Em pouco tempo, eles ja conseguem contabilizar os lucros. “Quando vendia leite, ganhava
muito pouco. Um salario minimo, no maximo, e no meio do més ja ndo tinha mais nada. Hoje,
tenho uma casa digna e um carro na garagem. Minha vida mudou rapidamente por causa da
agricultura familiar”, conta o agricultor Nidio Soares de Oliveira, de 48 anos, que também ¢
vice-presidente da Coparpa.

Assim como os associados da cooperativa, Nidio Oliveira escolheu a soja para cultivar. Somente
no ano passado, a producdo ultrapassou a marca dos 95 mil quilos. Na Coparpa, 0 ano de 2011
fechou com o registro de 12 mil toneladas produzidas.

Os numeros impressionam, mas nem sempre foi assim. Segundo o agricultor, a maioria dos
produtores da cooperativa demonstrou resisténcia para plantar o grdo. “A cooperativa se
interessou pelo programa do biodiesel e foi atras dos agricultores. No comeco, eles ndo
acreditavam, mas quando viram que os dois ou trés produtores que acreditaram no programa
estavam crescendo, eles mudaram de ideia. Hoje, tem agricultor estudando agronomia,
administragdo, para investir no desenvolvimento de suas propriedades”, explica.

A satisfacdo do agricultor tem uma razdo. Conduzido por uma comissdo interministerial, que
abrange varios 6rgdos publicos, o Programa viabiliza a producdo e o uso do biodiesel, o que
garante mercado para todos os produtores de oleaginosas. Nesse processo, a inclusdo produtiva
dos agricultores familiares é assegurada pelo Selo Combustivel Social, operacionalizado pelo
Ministério do Desenvolvimento Agrario (MDA).

Criado em 2004, o selo é uma concessdo dada as usinas de Biodiesel que adquirem as matérias-
primas dos agricultores familiares. O percentual minimo das aquisi¢es varia conforme a regido:
15% para o Norte e Centro-Oeste e 30% para o0 Sul, Sudeste e Nordeste. A propor¢do é
calculada com base no custo anual, em reais, de aquisicdo das oleaginosas da agricultura
familiar em relacdo ao custo de aquisi¢des totais de matérias-primas utilizadas no periodo para a
producdo, conforme define a Instrugdo Normativa n° 1/2009, que regula os critérios e
procedimentos especificos para a concessdo. O dispositivo estabelece ainda que a assisténcia
técnica e capacitagcdo oferecida aos agricultores familiares serdo de responsabilidade das
indlstrias que comprarem as matérias-primas.

“Com a cria¢ao do Selo Combustivel Social, as usinas precisam dos agricultores familiares. Por
iss0, quase 70% das industrias de biodiesel do pais possuem o certificado. Juntas, elas sédo
responsaveis pela producéo de mais de 95% do total do biodiesel originado no Brasil. Somente
no ano passado, esse mesmo grupo comprou quase dois milhGes de toneladas de graos e éleos, 0
equivalente a R$ 1,5 bilhdo em compra da agricultura familiar", ressalta o coordenador-geral de
Biocombustiveis da Secretaria da Agricultura Familiar do MDA, André Grossi Machado.

Em contrapartida, o estabelecimento industrial com o certificado recebe incentivos fiscais

12



diferenciados, como o acesso as aliquotas do P1S/Pasep e Cofins com coeficientes de reducéo e
a participacdo assegurada de 80% do biodiesel negociado nos leilGes publicos da Agéncia
Nacional do Petrdleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP).

A plantacdo do agricultor Nidio de Oliveira é feita no sitio de 32 hectares onde ele mora com a
familia, no municipio de Paratna (GO). Nidio afirma que continua com a criacdo dos animais,
mas, agora, o leite obtido é para consumo préprio. Os grdos de soja colhidos por ele sdo
armazenados em sacas e comercializados para trés usinas diferentes. As negociagcbes podem ser
feitas individual ou coletivamente, como explica o agricultor, que prefere vender junto com 0s
outros cooperados. “Com o grupo ¢ melhor, porque temos mais lucros”, explica.

Pensando na expansdo das vendas dos grdos, a Coparpa tera um escritério em cada um dos
municipios com agricultores associados. Com sede em Jatai, a cooperativa ja possui filiais em
Rio Verde e Montividiu. Em breve, sera a vez de Parauna.

Safrinha

No intervalo de uma safra de soja para outra, 0 agricultor aproveita para plantar o milho
safrinha. "A colheitadeira esta entrando na roca e a plantadeira vai atras, ja com o milho, para
fazer a correcdo do solo. Além da recuperacdo da terra, temos uma fonte de renda a mais”,
acrescenta Nidio. Toda a acdo é acompanhada pelos extensionistas das usinas e, também, pelos
agrénomos proprios da Coparpa.

Biodiesel no Centro-Oeste

De acordo com os dados mais recentes da Coordenacdo-Geral de Biocombustiveis da Secretaria
da Agricultura Familiar do MDA, o Centro-Oeste € a terceira regido do pais com mais familias
beneficiadas pelo programa. Sdo aproximadamente 3,5 mil, de um total de 104.295 no pais.
Juntas, elas produziram aproximadamente 430 mil toneladas de matérias-primas em 2011. No
mesmo ano, o setor foi responsavel por movimentar R$ 294,98 milhGes. Das matérias-primas
produzidas, quase a totalidade é originada das plantacdes de soja. O restante é dividido pela
producdo de gergelim, girassol e canola. A regido concentra 19 usinas detentoras do Selo do
Combustivel Social.

Projeto Polos do Biodiesel

Para garantir o acesso dos agricultores familiares as politicas publicas, as tecnologias e a
capacitacdo adequada, o MDA ainda atua em outra frente dentro do Programa Nacional de
Producéo e Uso do Biodiesel. Essa iniciativa é chamada de Projeto Polos do Biodiesel, uma das
principais estratégias para contribuir, com foco microrregional ou territorial, para promogdo da
inclusdo social de agricultores familiares na cadeia produtiva do biodiesel por meio da produgao
de oleaginosas.

Vendas de usinas ‘travam' na resisténcia dos compradores. Fabiana Batista — Valor
Econbémico. 29/08/2012
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Com muitos dispostos a vender e poucos animados a comprar, 0 segmento sucroalcooleiro
comeca a padecer de uma espécie de encalhe de usinas. A estimativa é de que neste momento
estejam a venda, com assessoria de butiques ou bancos de investimento, em torno de uma
dezena de unidades industriais no Centro-Sul, com capacidade conjunta de moagem de cerca de
35 milhdes de toneladas de cana por safra.

H4, ainda, muitas que desistiram da venda, como é o caso do grupo paulista Clealco, com
condicdo de moer 10 milhGes de toneladas e que ndo encontrou comprador interessado a pagar o
valor pedido. Também ndo fazem parte desse universo unidades de menor porte, cujos
proprietarios querem negociar e que, em alguns casos, até suspenderam a moagem por falta de
capital para investir no plantio de cana. Considerando-se também esse grupo, sdo dezenas de
unidades a venda, com capacidade conjunta de moagem de pelo menos 75 milhdes de toneladas.

Na lista de quem tem assessoria de butiques ou bancos de investimento a seu servigo estdo as
unidades da Renuka do Brasil, que tenta vender uma participacdo a um socio estratégico, a
Usinas Itamarati, de Mato Grosso e a espanhola Abengoa e a propria Biosev. Mesmo a francesa
Louis Dreyfus tentou vender até 20% de sua controlada Biosev numa oferta inicial de a¢des na
BM&FBovespa e suspendeu a operacdo sob a alegacdo de que o mercado ndo vive bom
momento.

Algumas dessas empresas fizeram a partir de 2009 aquisicBes de outros grupos altamente
endividados, foram surpreendidos com trés safras de severas intempéries climaticos e tiveram
pouca bagagem técnica para minimizar os problemas da area agricola, que responde por 70%
dos custos de producéo do etanol e do agUcar.

A baixa rentabilidade do etanol - produto que motivou todos os investimentos desde 2006 -
entrou na lista de problemas que deprimiram os que ja tinham investido e afastou aqueles que
avaliavam a possibilidade de fazer apostas. O resultado é que, de forma geral, os potenciais
"players consolidadores"” estdo neste momento preocupados em resolver os problemas que tém
dentro de casa antes de botar a cara na janela. Alguns sairam ao mercado, mas ndo para
comprar, e sim para vender.

E o caso da empreiteira espanhola Abengoa, que em 2007 comprou as duas usinas da Dedini
Agro por US$ 600 milhdes, teve menos cana disponivel do que previa e vem apresentando
performance abaixo da esperada. Em fevereiro, colocou a venda suas usinas, que somam
moagem de 6 milhdes de toneladas, mas por enquanto ndo achou comprador.

Segundo calculos do mercado, a Abengoa pagou pelas usinas o equivalente a US$ 140 por
tonelada de capacidade de moagem instalada, nimero s6 menor que os US$ 150 por tonelada
que a BP Biocombustiveis pagou no ano passado pelas usinas da CNAA (Companhia Nacional
de Acuicar e Alcool) - valor mais elevado ja pago por uma usina no Brasil. Hoje, os compradores
até sentariam a mesa, mas por entre US$ 60 e US$ 80, segundo afirmou recentemente um
grande empresario do segmento.

A baixa rentabilidade do etanol continua a ser a razdo principal do desinteresse dos investidores
pelo negdcio sucroalcooleiro no Brasil. A competi¢do direta do etanol (hidratado) com os precos
artificialmente estaveis da gasolina limita os ganhos das usinas, muitas vezes ndo pagam 0s
custos de produgdo e muito menos remuneram os elevados investimentos necessarios no
negacio, intensivo de capital.
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A prépria Petrobras Biocombustivel (PBio), outro potencial players consolidador, ja afirmou
que pisou no freio e que fara apenas os investimentos ja anunciados. "Estamos cumprindo com
aportes os previstos anteriormente, mas ndo vamos investir recursos adicionais. A orientagdo do
conselho de administragdo da companhia é que todos os investimentos devem ser feitos quando
ha retorno financeiro", disse o presidente da PBio, Miguel Rossetto, em entrevista ao Valor em
julho.

Os prejuizos sucessivos de algumas companhias do segmento - aprofundados por problemas
climaticos nos canaviais - também vém afugentando novos investidores. De acordo com
analistas, o fator pesou para a suspensdo da oferta inicial de acdes da Biosev, que tem 40
milhdes de toneladas de capacidade de moagem de cana-de-agucar.

Esse cenario pode mudar se vier o esperado aumento dos precos da gasolina, defende o sécio da
consultoria da FG Agro, Luiz Gustavo Corréa. "Nos nossos calculos, um reajuste de 5% no
preco do etanol implicara em aumento de 30% a 40% no valor dos ativos de etanol. Se eu fosse
vendedor, ndo venderia agora", afirma.

Etanol

Alimentos e energias sustentaveis. Antonio Buainaim — O Estado de S&o Paulo.
07/08/2012

Mais uma vez o Congresso da Associacdo Brasileira do Agronegocio promoveu debate sobre
temas estratégicos para a economia brasileira: o papel e a oportunidade de o Brasil assumir a
lideranca nos campos da oferta de alimentos e energia renovavel de forma sustentada e
crescente neste século.

As oportunidades sdo claras e conhecidas. Segundo a OCDE e a FAO a oferta mundial de
alimentos precisa crescer 20% até 2020, e o Brasil é um dos poucos paises com potencial basico
para responder a este desafio. O futuro da energia renovavel ja ndo depende da disponibilidade
da energia fossil nem das oscilacbes dos precos do petroleo, mas das crescentes pressdes da
sociedade por energias limpas que mitiguem a bomba do aquecimento global. Isso significa que,
""com ou sem crise de petréleo, é fundamental ter uma participacdo maior das fontes renovaveis
no mix energético global. O Brasil saiu na frente com o biocombustivel proveniente da cana-de-
acucar e a exploracdo dos recursos hidrelétricos e ndo pode perder as enormes vantagens que
esse pioneirismo oferece”. As oportunidades sdo impares e aqui se poderia aplicar, com
propriedade, o ja famoso borddo do "nunca antes neste pais". Mas aproveita-las e transforma-las
em motores de desenvolvimento sustentavel exige mais que borddes e boas inten¢bes. Para 0s
conferencistas "a receita € conhecida, mas precisa ser colocada em préatica"; chamaram a
atencdo para algo 6bvio, mas que ndo € compreendido entre nos: produzir e colocar alimentos e
energia renovavel no mercado é um negécio complexo e arriscado, que requer investimentos
vultosos, continuos e sustentaveis em infraestrutura, inovacdo tecnoldgica, recursos humanos,
gestdo e instituicOes. Estas exigéncias perpassam todos os setores da economia e envolvem
produtores, agroindustrias, prestadores de servicos e setor publico, e por isso mesmo tém
potencial para beneficiar o conjunto da sociedade.
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O agronegdcio brasileiro atingiu um estagio no qual ja ndo é possivel continuar crescendo sem
coordenacdo entre os principais participantes das cadeias produtivas, incluindo o setor publico.
Os investimentos dos produtores dependem das condicBes, regras (instituicGes) e politicas
definidas em grande medida pelo Estado. Nos Ultimos dez anos tivemos varios exemplos de
impasses institucionais que atrasaram o desenvolvimento do setor, do veto velado a
biotecnologia transgénica a reforma do cédigo florestal, que tiveram como pano de fundo certa
incompreensdo sobre o papel positivo do agroneg6cio para a sociedade brasileira e uma forte
ideologizacdo dos debates, as vezes alimentados por setores do proprio governo. Néo se trata,
naturalmente, de suprimir as diferentes visées do mundo que animam as controvérsias, sem 0
gue ndo haveria democracia de fato, mas, sim, de buscar convergéncias, dentro do paradigma do
desenvolvimento sustentavel e da emergente economia verde, para criar condi¢des para reforgar
0 papel desenvolvimentista do agronegécio brasileiro. Nesse sentido, os debates de ontem
contribuem para superar as polarizacdes, indteis e paralisantes, e apontar rumos para o setor.

Em um contexto de preocupa¢do quanto ao futuro da industria brasileira, Luciano Coutinho
(BNDES) lembrou que as cadeias produtivas do agronegécio podem contribuir, e muito, para
valorizar varios segmentos da indUstria nacional e de servicos modernos que produzem meios e
agregam valor & producdo primaria. Para tanto é necessario "desenvolver os estimulos vitais
para as cadeias crescerem com base na inovacdo e na utilizacdo eficiente e sustentavel dos
recursos naturais, e para agregarem valor com a biotecnologia, a logistica, o uso da tecnologia
de informacdo e a aplicacdo de inovagbes nas etapas de processamento, conservagdo e
comercializagdo”. De duas coisas ndo se duvida: do potencial brasileiro para produzir, de forma
sustentavel, alimentos de qualidade e seguros e energias renovaveis e limpas e de que realizar
esse potencial transcende o agronegocio stricto senso e envolve toda a sociedade, nos esforgos e
nos beneficios.

Presidente da Petrobréas defende a 'volta do etanol'. Renée Pereira - Estado de Sao
Paulo, Economia. 08/08/2012

Retomada de producéo do etanol, segundo Gracga Foster, é a forma de resolver o problema do
aumento da importacao de gasolina

A solucdo para o crescente aumento da importacdo de gasolina esta na retomada da producédo de
etanol no Brasil, declarou ontem a presidente da Petrobras, Maria das Gracgas Foster. Segundo a
executiva, o atual plano de investimentos da estatal ndo prevé nenhuma nova unidade para
aumentar a oferta de gasolina no curto prazo nem contempla a mudanca no perfil das refinarias
em execucao - cuja capacidade estara mais voltada para producéo de diesel.

"Sou meio rigida nas questdes de mudangas de escopo de projetos. Se fizermos isso agora,
teremos mais atraso nas refinarias que tanto precisamos. A forma mais rapida para resolver o
problema é a volta do etanol”, defendeu Graca, apds evento realizado ontem, em S&o Paulo, pela
Federacdo das Industrias de S&o Paulo (Fiesp).

A executiva destacou que todo planejamento da Petrobras foi feito em cima de um cenario que
previa a expansdo da producdo de etanol no Brasil, 0 que ndo ocorreu. Mas ela se mostrou
confiante em relacdo ao futuro: "H& uma expectativa de aumento na oferta do biocombustivel a
partir do ano que vem. Em 2014, estaria regularizado".
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O cenario otimista de Gracga, porém, ndo é compartilhado pela maioria da inddstria de etanol,
que reivindica 0 aumento do prego da gasolina. Na avaliagdo dos usineiros, essa é a Unica
maneira para compensar a escalada do custo de producéo e devolver a competitividade do
biocombustivel no mercado nacional.

Gragca disse que tem trabalhado forte para que o etanol volte e acredita que governo e produtores
conseguirdo, em breve, encontrar uma saida para o problema. "O etanol tem a cara do Brasil. A
retomada do setor é para 0 bem do biocombustivel e para o bem dos hidrocarbonetos", disse
Graca.

Uma das alternativas levantadas pelo Ministério de Minas e Energia é a elevacdo da mistura de
etanol na gasolina, de 20% para 25%. Mas hoje, se essa mudanga ocorrer, 0 Pais tera de
importar etanol dos Estados Unidos para atender a demanda interna. Por enquanto, o governo
ndo da sinais de que estd disposto a elevar os precos para dar competitividade ao etanol e
reforcar o caixa da Petrobras.

Preco. A presidente da estatal afirmou que o assunto preco esta sempre na pauta, mas, no
momento, ndo ha nenhuma negociacdo em curso com o governo para reajuste da gasolina. "E
claro que, como produtor, quero volume de venda e preco. Mas nossa politica é de longo prazo."
Isso significa que a empresa continuara mantendo a posicdo de adequar 0s precos internos da
gasolina e diesel as tendéncias do mercado internacional, e ndo a variagdes pontuais.

Graca observou que é dever da Petrobrdas mostrar a situacdo financeira da empresa para o
acionista controlador, que é a Unido. Mas ela fez questdo de ressaltar que os precos nao tiveram
peso muito grande no resultado trimestral da companhia - a estatal teve prejuizo de R$ 1,3
bilhdo no segundo trimestre do ano. "N&o esta entre os cinco fatores que mais impactaram o
resultado, como é o caso do cambio, da producdo menor e a perda de eficiéncia operacional.”

A executiva destacou que a Petrobras prepara um plano de reducdo de custos operacionais, que
deve priorizar uma melhor eficiéncia da empresa. Com isso, uma das melhorias esperadas pela
companhia é o melhor gerenciamento das paradas das unidades de producéo.

"Falamos em melhoria de eficiéncia operacional para que ndo tenhamos paradas ndo
programadas"”, afirmou Graga Foster. "Paradas programadas nao nos preocupam. Esta na conta."

‘Status’ do etanol pode motivar aportes de R$ 130 bi — Valor Econdmico.
08/08/2012

A depender da politica do governo para os pregos da gasolina, que atualmente imp6e um "teto
virtual” para o etanol, e da definicdo do papel do produto na matriz de combustiveis do pais na
proxima década, os investimentos dos agentes do segmento sucroalcooleiro serdo retomados e
poderdo somar R$ 130 bilhGes até 2021.

A estimativa foi reforcada ontem por Antonio de Padua Rodrigues, presidente-executivo
interino e diretor técnico da Unido da Industria de Cana-de-Acucar (Unica), durante o 13°
Encontro Internacional de Energia, realizado pela Fiesp na capital paulista. "Sem a definicdo
dessas regras, ndo vai ter investimentos em etanol”. De acordo com ele, a defini¢do da fatia do
etanol na matriz de combustiveis precisa sair até 2013 para acelerar os aportes, tendo em vista o
prazo de maturagéo dos projetos.
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Padua estima que serdo necessarios R$ 130 bilhGes em investimentos até 2021 caso o governo
defina que o etanol deve representar 50% da matriz de combustiveis na proxima década, ja que
a moagem de cana teria que aumentar em cerca de 300 milhGes de toneladas em relacdo ao
patamar atual, pouco inferior a 700 milhGes de toneladas.

Mas o dirigente também defende uma nova politica de precos para a gasolina, ja que atual
segura os pregos do etanol independentemente das condigbes de oferta e demanda do
biocombustivel, o que afeta a competitividade do segmento. "Sé neste ano, 14 usinas deixaram
de operar [no Centro-Sul]", disse ele.

"O grande elemento desse retrocesso é a politica de precos da gasolina", criticou o presidente da
consultoria Datagro, Plinio Nastari, também presente ao evento. Para Nastari, as condi¢fes
atuais do mercado fazem o Brasil retroceder em suas conquistas. "O marco brasileiro em energia
renovavel esta diminuindo de tamanho". Entre 2000 e 2010, a participacdo média do etanol na
matriz de combustiveis foi de 44,6%. Em 2011, recuou para 31,7%, conforme a Datagro.

Safra de cana-de-acucar sera de quase 600 milhdes de toneladas. Vera Stumm —
Site do MAPA. 09/08/2012

Para a producdo de cana-de-aglcar espera-se um aumento proximo de 8,41%, passando de
35,97 milhdes de toneladas para 38,99 milhdes

A Companhia Nacional de Abastecimento (Conab), vinculada do Ministério da Agricultura,
Pecuaria e Abastecimento (Mapa) concluiu o 2° Levantamento da Safra de Cana-de-agucar para
a temporada 2012/13. Os numeros coletados pela Conab indicam um aumento na producdo de
cana-de-acUcar de 6,5%, com uma recuperacdo da produtividade média das lavouras de 4,3%,
que passara de 560,36 milhdes de toneladas na safra passada para 596,63 milhGes t na nova
safra. A area de corte também apresenta uma pequena elevacdo passando de 8.356,1 mil
hectares para 8.527,8 mil ha.

Para a producdo de aglcar espera-se um aumento proximo de 8,41%, passando de 35,97 milhdes
de toneladas para 38,99 milhdes. A producdo total de etanol deve crescer 22,76 bilhGes de litros
para 23,49 bilhGes, representando um crescimento de 3,21%.

A énfase maior deve ficar com o etanol anidro, que se destina a mistura com a gasolina, com um
aumento de 6,85%. Para o etanol hidratado, utilizado nos veiculos “flex-fuel”, o aumento
esperado é de 0,98%.

A Petrobras contra o etanol — O Estado de Sao Paulo, Editorial. 09/08/2012

Mais um dado negativo foi acrescentado ao desastroso balango da Petrobras, com a divulgacéo,
nessa terca-feira, dos nimeros da agroindustria no primeiro semestre. A producdo foi 3,9%
menor que a de um ano antes, segundo o IBGE. Esse resultado geral é explicavel principalmente
pelo mau desempenho do setor de acucar e alcool. Condi¢bes de tempo desfavoraveis
prejudicaram a lavoura, mas a reducdo da safra de cana foi também consequéncia da contengdo
artificial de precos da gasolina, um grave desestimulo & inddstria do etanol. A nova presidente
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da Petrobras, Graga Foster, apontou claramente o erro da politica de precos e prometeu buscar a
paridade com as cotagdes internacionais.

Os niimeros da agroindustria poderiam constituir um apéndice ao relatorio financeiro da estatal.
O quadro fica mais claro quando se decompfem os resultados. Os setores vinculados a
agricultura tém mais peso no conjunto da agroindustria e apresentaram o pior desempenho, com
producdo 5,9% inferior a do primeiro semestre de 2011. O resultado foi menos ruim nos
segmentos vinculados a pecuaria. Estes produziram 5% menos que na primeira metade de 2011.
NUmeros muito piores aparecem quando se examinam a fabricacdo de derivados da agricultura.
A queda geral foi de 7,3% em relacdo aos dados de um ano antes, mas esse dado ainda nao
mostra onde se concentraram os problemas.

A producgdo de acucar cristal foi 38% menor que a de janeiro a julho de 2011. A de &lcool
diminuiu 28,5%. Reducdo da area plantada, seca no periodo de crescimento e excesso de chuvas
na fase de colheita resultaram numa safra menor e atrasaram a moagem da cana. Mas 0 menor
investimento no plantio deve-se também, como informa o comunicado do IBGE, "a menor
demanda por alcool hidratado”. Na maior parte dos Estados, segundo o texto, foi mais vantajoso
abastecer os veiculos com gasolina. H& também uma referéncia a crise econébmica mundial
como fator de desestimulo aos investimentos para renovacao dos canaviais.

O prejuizo da Petrobras foi em parte atribuido pelos dirigentes da empresa a valorizacdo do
dolar. Esse foi, sem davida, um dos fatores do mau resultado financeiro. Mas a explicacao
ficaria mais completa com uma referéncia ao aumento de importacdo de gasolina. Foi preciso
importar mais combustivel por causa da escassez de etanol - problema presente ja ha anos - e
também da insuficiéncia da capacidade nacional de refino. O programa de construcdo de
refinarias esta atrasado e, além disso, os custos das obras tém superado amplamente aqueles
previstos originalmente. O caso da Refinaria Abreu e Lima tem sido apontado pela presidente
Graca Foster como um exemplo a ser evitado, pela gravidade dos erros. O primeiro deles foi a
associacao estritamente politica com a PDVSA. Nem sequer um centavo foi pingado até hoje
pela estatal controlada pelo caudilho Hugo Chéavez.

Com o cambio em torno de R$ 1,5 por dolar o desajuste do preco da gasolina no mercado
interno ainda era disfarcavel, comentou em Sdo Paulo, num debate sobre energia, o presidente
da Datagro Consultoria, Plinio Nastari. Com a deprecia¢do do real a defasagem do preco tornou-
se muito mais evidente e insustentavel, acrescentou. Mas um grande estrago foi feito: pregos
artificialmente baixos da gasolina afetaram o mercado e prejudicaram a producdo de cana e de
etanol.

O setor sucroalcooleiro precisard de investimentos de R$ 130 bilhGes para voltar a crescer e
produzir etanol suficiente para uma participacdo de 50% na matriz de combustiveis, segundo o
presidente interino da Unido da IndUstria de Cana-de-Acucar, Antonio de Padua Rodrigues. Esse
dinheiro seria necessario para a construgdo de cem novas usinas de produgdo exclusiva de
alcool. Em 2010 o etanol representou 44,6% dos combustiveis utilizados no Brasil. No fim do
ano passado a participacdo havia caido para 31,7%. Mas novos investimentos, ressalvou, vao
depender de uma clara definicdo de politicas. Por enquanto, pode-se acrescentar, 0 proprio
governo se mostra carente de ideias claras sobre seus objetivos.
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Produtores pedem definicdo do percentual de etanol na gasolina. Rosangela
Capozoli — Valor Econémico. 13/08/2012

Os produtores de cana-de-agucar querem garantias do governo sobre o futuro do etanol antes de
arriscar novos investimentos. Para a Unica, que reline o conjunto dos produtores, 0 governo
pode até baixar o preco do combustivel, mas tera de garantir o custo do projeto etanol se quiser
aumento na produgcao.

"Reivindicamos uma definicéo clara da participacdo do etanol na matriz de combustiveis daqui
a 20 anos. Queremos que o investidor tenha uma previsibilidade para saber que o investimento
mantera a regra do jogo, independentemente da politica interna de preco de gasolina”, afirmou
Antonio de Padua Rodrigues, presidente interino da Unido da Industria de Cana de Aclcar
(Unica), durante encontro sobre energia promovido pela Fiesp em S&o Paulo.

No biénio 2008/2009, de acordo com Rodrigues, 30 novos projetos entraram em operacao. "Mas
até 2015 apenas quatro novas unidades deverdo ser construidas. E ndo existem projetos
previstos para inicio de operacdo apds essa data", advertiu.

O setor sucroalcooleiro, pelas suas contas, requer investimentos de R$ 130 bilhGes para voltar a
crescer e retomar a participacdo do etanol de 50% na matriz brasileira de combustiveis. Segundo
ele, esses recursos seriam utilizados na construcdo de 100 novas usinas para producdo apenas de
etanol. Em 2010, o etanol chegou a representar 44,6% do total de combustiveis utilizados no
Brasil. No final de 2011, a participacdo caiu para 31,68%. Nesses investimentos ndo esta
incluida a producdo de acUcar, afirmou. Para o professor Luiz Augusto Horta Nogueira, da
Universidade Federal de Itajubd (Unifei - MG), a producdo caiu 30% desde 2008. "O Brasil
passou a importar etanol. A causa esta associada a perda de competitividade determinada
essencialmente pela intervencdo governamental na formacdo de precos da gasolina, mantidos
em niveis artificialmente baixos", frisou.

Para o presidente da Datagro Consultoria, Plinio Nastari, "ndo ha justificativa econémica nem
l6gica para a manutencdo da gasolina em patamares baixos". Ele avalia que a defasagem de
preco ja ocorria, mas era mascarada pelo cambio em torno de R$ 1,5. Segundo especialistas, a
manutencdo do preco artificial da gasolina ha mais de cinco anos é o principal motivo da perda
de competitividade do etanol no mercado doméstico. Para o presidente interino da Unica, a
competitividade do etanol hoje esta restrita ao Estado de Sdo Paulo, responsavel pelo consumo
de 60% do combustivel renovavel. "Como € incerto o aumento do prego da gasolina, o setor tera
de encontrar formas de reducdo de custo para voltar a ser competitivo".

Em 2020, dependendo da taxa de crescimento da frota e do Produto Interno Bruto (PIB), a
demanda de combustivel quase que dobrara comparada aos niveis atuais, diz Padua Rodrigues.
"Hoje o Brasil tem uma demanda da ordem de 45 milhes de litros e o etanol esta participando
com 36% dessa demanda. Se em 2021 a demanda estard na casa dos 75 a 76 milhdes de litros
em gasolina, o consumo do etanol dependera da sua participacdo nesse combustivel”, afirmou.

Nastari observou que a participacédo brasileira do etanol na gasolina é bem maior que a meta dos
Estados Unidos e da Unido Europeia. Nos Estados Unidos, a meta é sair dos 9,5% atuais e
atingir 20% da matriz em 2022. Na Uni&o Europeia, a meta € chegar a 10% de participacdo de
etanol até 2020. Hoje, o indice é de 3,4%.
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CTC e Embrapa unem forcas na &rea de cana. Fabiana Batista — Valor Econdémico.
16/08/2012

O Centro de Tecnologia Canavieira (CTC), empresa de pesquisa em cana-de-agucar e que tem
entre seus socios as gigantes Cosan e Copersucar, deu uma guinada estratégica na corrida pela
producdo de um etanol de segunda geracdo. A companhia, que se tornou uma Sociedade
Anbénima em 2011 e, até entdo, dispunha de um or¢camento anual préximo de R$ 50 milhdes,
deve fazer este ano uma captacdo de mais de R$ 500 milhdes, a maior de sua historia.

Para ficar ao seu lado, o centro chamou a Embrapa, com quem firmou uma parceria estratégica
para pesquisas em trés linhas de atuacdo. Além de melhoramento genético e biotecnologia
agricola, as duas empresas abracardo estudos para desenvolver uma enzima nacional
(biotecnologia industrial). As enzimas sdo a peca-chave da fabricagdo de um etanol celulésico
economicamente viavel. Elas respondem por cerca de metade do custo de producdo desse
biocombustivel e sdo responsaveis por "quebrar" a celulose contida no bagago da cana,
revelando os agucares contidos dentro dele.

Durante trés anos, o CTC teve como parceira nessa area a multinacional Novozymes, que tem
quase metade de todo o mercado global de enzimas, que movimentou no ano passado cerca de
US$ 3,9 bilhdes. "Decidimos ampliar nossas alternativas e estamos conversando também com
outras parceiras nessa area, inclusive com a propria Novozymes", afirma Luis Roberto Pogetti,
presidente do conselho de administragdo da Copersucar, principal acionista do centro de
pesquisa, com participacdo de 25%.

A enzima brasileira tera o desafio, explica o0 CEO do CTC, Gustavo Leite, de "quebrar" o
chamado C5 - molécula de cinco carbonos contida na celulose do bagaco. Se essa etapa for bem
sucedida, a disponibilidade de acUcares vindos do bagaco vdo aumentar de forma significativa,
ampliando as chances de tornar o processo vidvel do ponto de vista econdmico. As enzimas até
agora desenvolvidas conseguiram desmembrar apenas as moléculas de seis carbonos.

Na area de melhoramento genético da cana, a parceria tera a disposicdo um mapeamento feito
pela Embrapa de 7 milhdes de hectares de novas areas para cultivo de cana no pais. A Embrapa
tem ainda 50 polos de desenvolvimento para realizar cruzamento de espécies. "O CTC vai
colocar a disposicdo da parceria seu banco de germoplasma de cana, que é 0 maior do mundo”,
acrescenta Leite.

O projeto conjunto de biotecnologia agricola buscard um salto nos marcadores moleculares da
cana. Com isso, espera-se acelerar a selecdo de caracteristicas desejaveis e indesejaveis na
planta. "A Embrapa tem um time de experts nessa area e um laboratério com tecnologia de
ponta. Esse suporte sera fundamental para o avango que buscamos”, diz o CEO do CTC.

Os R$ 500 milhdes de captacdo prevista do CTC conta com US$ 100 milhdes dos sécios, ja
aportados. Outros R$ 207 milhGes devem ser liberados pelo PAISS (Plano Conjunto BNDES-
Finep de Apoio & Inovacdo Tecnoldgica Industrial dos Setores Sucroenergético e Sucroquimico)
e outros R$ 150 milhdes devem vir da Finep. "Ambos estdo em fase de reestruturacdo de
garantias", esclarece Leite.
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Portaria define subvencgdo para pequeno produtor de cana-de-acUcar. Vera Stumm
— Site do MAPA. 21/08/2012

Produtor terd um apoio de R$ 5 reais por tonelada do produto com limite de até 10 mil
toneladas

O Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento (Mapa) publicou a Portaria
Interministerial n° 777, em conjunto com o Ministério da Fazenda, que define condi¢des para o
pagamento da subvencdo econdmica, referente a safra 2010/2011, diretamente para 0s
produtores independentes de cana-de-agUcar ou por meio de suas cooperativas. A regra vale para
aqueles que processam sua producdo em usinas e destilarias localizadas nas areas de atuacdo da
Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste (Sudene) e no Estado do Rio de Janeiro.

De acordo com o diretor do Departamento de Cana-de- Acucar e Alcool do Ministério da
Agricultura, Pecuaria e Abastecimento, Cid Caldas, o programa consiste em dar um apoio de R$
5 reais por tonelada de cana-de-agucar ao pequeno produtor, com limite de 10 mil toneladas por
agricultor, em toda a safra 2010/2011. “Esse ¢ o terceiro ano que o Governo beneficia o setor,
atingindo diretamente o pequeno produtor de cana-de-agUcar. 96% desses produtores produzem
menos que mil toneladas.”, destaca.

O volume de recursos disponiveis é de até R$ 90 milhdes. Ndo podera se beneficiar da
subvencdo o produtor rural que vender sua producdo para a industria da qual faz parte como
proprietario, s6cio ou acionista. Também ndo sera contemplada a producdo prépria das unidades
industriais e das cooperativas de producao.

Etanol precisa de politica clara na matriz energética. Vasco Dias — Folha de Sao
Paulo, Mercado. 26/08/2012

N&o ¢ de hoje que o setor sucroenergético clama por condigfes concretas para seguir investindo
no etanol combustivel.

Por isso, ¢ indispensavel que haja uma politica clara do governo em relacdo ao etanol na matriz
energética brasileira.

Mesmo sem essa politica, o setor privado ja realiza aportes na tentativa de atender plenamente o
mercado interno, por meio do investimento na melhoria da producdo dos canaviais e em
tecnologias que aumentem a produtividade.

A industria aposta alto em tecnologia para tirar maior proveito da atual area plantada, seja por
meio da melhora da primeira geracdo, seja no etanol de segunda geracdo e em outras culturas
que possam incrementar a produgao.

O pais ja conta com importantes centros de pesquisa, como o Centro de Tecnologia Canavieira.
Mas, ainda assim, é preciso incentivar a pesquisa por meio de investimentos e parcerias com
grandes companhias.

Enquanto novas unidades ainda ndo se mostram economicamente vidveis, 0 setor investe na
ampliacdo da capacidade das j& existentes, além do aprimoramento dos processos agricolas e
industriais, na mecanizagdo do campo e na formacéao de profissionais mais qualificados.
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As Ultimas medidas anunciadas pelo governo, que incluem as linhas de crédito do BNDES para
a recuperacdo dos canaviais e o financiamento para estocagem, também sdo iniciativas
importantes para revalorizar o setor.

Entretanto, é preciso ir além das medidas de efeito paliativo.

O segmento sucroenergético precisa de politicas e investimentos de longo prazo para que o
etanol de cana-de-agucar continue sendo um ativo valorizado no pais, capaz de gerar empregos,
divisas e investimentos.

O etanol pode e deve ser a principal aposta do Brasil para se tornar uma poténcia em energia
renovavel.

Temos condic¢des naturais e expertise que nenhum outro pais possui.

Com politicas e investimentos consistentes e, em especial, previsibilidade, podemos elevar
significativamente os indices de producéo.

O caminho é longo, mas possivel de ser alcancado.

Estudo demonstra a acumulacéo das usinas de cana com dinheiro publico — Site do
MST. 27/08/2012

O estudo do professor Pedro Ramos, da Universidade Estadual de Campinas (Unicamp), fala
sobre a relacdo do processo de acumulacdo das Usinas de cana-de-agucar com dinheiro pablico
e suas dividas que nunca foram pagas.

O texto disserta sobre o apoio estatal a agroindistria canavieira do Brasil, na forma de
financiamentos subsidiados, desde o final do periodo Imperial até a atualidade. Mostra que tais
financiamentos, principalmente no periodo da passagem dos engenhos para as usinas e no do
Proalcool, geraram dividas que, em boa medida, ndo foram quitadas e, assim, oneraram 0s
cofres publicos (dos estados e Unido).

Mostra que isto guardou rela¢do com os ciclos dos mercados de agucar e de alcool, o que pode
indicar que — na atual expansdo setorial, que tem contado com amplo suporte financeiro do
BNDES - a histéria venha a se repetir.

Abaixo, leia a introducéo do estudo e clique aqui para ver o artigo completo.

Introduc&o: uma sintese do periodo 1870-1965

A histéria de apoio estatal aos produtores de agucar e de alcool no Brasil, no tocante aos
financiamentos a eles concedidos, remonta ao final do Século XI1X1. Foi principalmente entre
1870 e 1929 que se constituiram as fabricas que hoje sdo chamadas de usinas, mas que se
tratam, fundamentalmente, de unidades agroindustriais semelhantes aos antigos engenhos,
evidentemente maiores e mais avangadas em termos tecnoldgicos. 1sso porque no Brasil foi
derrotada a ideia de divisdo de trabalho entre as atividades agricolas e industriais, 0 que
significou a derrota no pais do que se convencionou chamar de “centrais agucareiras”.
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Tal derrota fez com que a maior parte dos beneficiarios dos recursos do Governo Imperial e
depois Republicano destinados & modernizacdo da mencionada producdo agroindustrial
acabasse sendo os senhores de engenho do Nordeste, bem como os fazendeiros de café (e outros
proprietarios/ produtores) do Estado de S&o Paulo, j& que, face a politica de limitacdo da
expansdo da producdo de tal bem, muitos deles passaram a montar engenhos e usinas no
territério paulista. Assim, os financiamentos subsidiados que foram ou deveriam ser destinados
ao capital estrangeiro para a montagem das “centrais” (ou “engenhos centrais”) acabaram sendo
concedidos diretamente aqueles proprietarios que puderam constituir, modernizar, relocalizar e
ampliar unidades integradas de producéo.

Algumas daquelas féabricas acabaram sendo vendidas e/ou fechadas em decorréncia de
problemas relacionados ao abastecimento de cana ou de problemas técnicos e administrativos.

Em 1929, a grande crise justificou o aprofundamento do apoio do Estado brasileiro ao complexo
canavieiro, com a criacdo de um sistema de planejamento de suas atividades3. Aqui convém
chamar a atencdo para apenas dois aspectos desse apoio: o primeiro deles é que o Estado,
mesmo antes da criacdo do Instituto do Agucar e do Alcool (I.A.A.) em 1933, passou a conceder
novos financiamentos aos usineiros para destinarem parte do caldo extraido da cana para a
producdo principalmente de alcool anidro para ser misturado a gasolina, o que significou a
montagem de destilarias anexas as suas fabricas.

Outro aspecto foi que o LA A. assumiu a responsabilidade de retirar do mercado interno os
excedentes de aclcar, o que significa que tal 6rgdo muitas vezes exportou aglicar com pregos
gravosos, ja que os obtidos no chamado “mercado livre mundial” foram, em boa parte dos anos
entre 1930 e 1988, menores do que 0s que 0 6rgao pagava aqueles produtores.

Da maneira assim sintetizada, a agroinddstria canavieira do Brasil pode expandir-se entre 1930
e 1965— com precos da cana-de-acUcar, dos diferentes tipos de aglcar e de alcool estipulados ou
administrados pelo ILA.A. — em um mercado interno em grande crescimento. Como foi em Séo
Paulo que tal mercado se concentrou, é claro que os usineiros locais situaram-se entre 0s
maiores beneficiarios de tal crescimento.

Rio corta imposto para incentivar etanol — Site da CNA. 30/08/2012

O governo do Estado do Rio de Janeiro baixou ontem decreto que reduziu de 24% para 2% o
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Prestacdo de Servicos (ICMS) incidente na
producdo do etanol. A medida visa a incentivar novos investimentos na indudstria canavieira que
resultem, no prazo de até dez anos, em aumento na producdo fluminense do biocombustivel.

O secretario estadual de Desenvolvimento Econdmico, Energia, Indlstria e Servicos, Julio
Bueno, destacou que o etanol produzido no Rio é incapaz de atender a demanda local.

"Nosso compromisso é a produtividade. Esperamos que, em dez anos, atraidos pelo incentivo
tributario, surjam de quatro a cinco novas usinas (o dobro das em funcionamento hoje), que
aumentem a producéo do Estado, pequena em relacdo @ média nacional”, disse o secretario antes
da abertura do seminario Rio Capital da Energia.

Na safra passada, 0 Rio produziu 70 milhdes de litros de etanol, o que representa 0,5% da
producdo nacional de 14 bilhdes de litros. O Rio consome em média 5% da producdo nacional,
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"0 que demonstra haver espaco para crescer a produgdo e atender a demanda"”, acrescentou
Bueno.

Produtor. O decreto diminuiu bastante o ICMS do etanol em relagéo aos 12% cobrados em Sao
Paulo. "Hoje, quase 90% do etanol que consumimos vém de S&o Paulo. Nosso objetivo ndo é
virar produtor nacional, mas sim fazer com que o Rio produza mais", afirmou o secretério.

Assinado durante a abertura do evento pelo governador Sérgio Cabral Filho (PMDB), o decreto
tem como alvo as novas empresas que se instalarem no Estado.

O tratamento tributario diferenciado ndo sera aplicado a usinas com débito na Fazenda Estadual
ou na Divida Ativa do Estado

RELACOES INTERNACIONAIS

Etanol

Seca faz ONU pedir aos EUA que suspenda sua politica de etanol — Folha de Séo
Paulo, Mercado. 10/08/2012

Preco do milho, usado para produzir alcool, sofre disparada

A ONU pediu que o governo dos EUA suspenda imediatamente sua politica de producdo de
etanol. Atualmente, 40% da producao de milho é usada para fazer alcool.

O pedido tem como gatilho a pior seca do pais em mais de 50 anos, que provocou perdas nas
lavouras e disparada no preco do cereal. Além de pressionado pela ONU, o presidente dos EUA,
Barack Obama, é questionado internamente por sua politica de estimulo ao etanol.

Com a grave seca e a menor oferta do cereal no mercado, os pregos futuros do milho na Bolsa
de Chicago atingiram ontem o valor mais alto de todos os tempos.

O Brasil tem se beneficiado da crise. As exportacdes brasileiras de milho avancaram 528% no
més passado em relacédo a julho de 2011.

Foi embarcado 1,7 milhdo de toneladas em julho deste ano, ante 271 mil toneladas no ano
passado, segundo dados da Secex (Secretaria de Comércio Exterior).

Aindustria de carne e animais, que utiliza a commodity para alimentar sua producdo, demonstra
preocupagio com o aumento dos precos. Um grupo de 20 paises, incluindo Franga, india e
China, manifestou preocupacdo com a politica do etanol.

O brasileiro José Graziano da Silva, diretor-geral da FAO (braco de alimentos e agricultura da
ONU), foi o responsavel pelo pedido aos EUA.

"A suspensdo [do etanol] daria algum alivio a0 mercado e permitiria que a cultura fosse
canalizada para a alimentacdo”, escreveu Graziano em um artigo publicado no jornal "Financial
Times".
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PERCENTUAL

O diretor da ANP (Agéncia Nacional do Petrdleo), Allan Kardec, descartou um possivel
aumento neste ano do volume de etanol misturado a gasolina, hoje em 20%.

Segundo Kardec, apesar da regulacdo de estoques feita pela ANP, que aumentou a
previsibilidade do setor, os produtores trabalham neste ano com previsdo de mistura de 20% e
ndo teriam condicdes de atender a taxa de 25%.

Mandato do etanol nos EUA na berlinda. Mariana Caetano — Valor Econdmico.
13/08/2012

A escalada dos precos do milho no mercado internacional, turbinada pela seca que devasta o
Meio-Oeste americano nesta safra 2012/13, trouxe novamente a tona a discussdo sobre uma
possivel revisdo no mandato de producéo de etanol no pais.

O motivo é o peso do biocombustivel sobre a oferta do gréo, que cresceu ainda mais depois que
0 Departamento de Agricultura dos Estados Unidos (USDA) divulgou, na sexta-feira, um corte
brutal na perspectiva de colheita do pais. No ciclo 2011/12, o etanol abocanhou 40% da colheita
americana de milho, ou 127 milhdes de toneladas.

Os criadores de animais ja pediram a revisdo desse mandato, e 0 mesmo fizeram multinacionais
americanas de agronegécios e alimentos, como Cargill e Kellogg's. Mais de 100 congressistas
americanos engrossaram o coro e decidiram enviar uma carta a Agéncia de Protecdo Ambiental
(EPA, na sigla em inglés) para solicitar a reducdao do mandato de producéo de etanol nos EUA.

A Organizacdo das Nacbes Unidas para Agricultura e Alimentacdo (FAO) também ja se
posicionou. "Uma suspensdo imediata e temporaria do mandato traria alivio ao mercado e
permitiria que uma maior parte da colheita fosse canalizada para os alimentos", afirma o
brasileiro José Graziano da Silva, diretor-geral da FAO, em artigo publicado na Gltima quinta-
feira no jornal "Financial Times".

Apesar da crescente pressdo politica, analistas acreditam que a possibilidade de mudanca é
remota. Em 2008, no auge das preocupacfes com a inflagdo dos alimentos, a EPA negou uma
peticdo do governador do Texas, Rick Perry, que solicitava a redugdo do mandato. Agora, com a
oferta do gréo apertadissima no mundo, a situacéo voltou a se complicar.

Desde o inicio de junho, as cotagdes do milho subiram 54% na bolsa de Chicago, de acordo com
0 Valor Data. No mesmo intervalo, estima-se que os precos das ragdes animais - em grande
parte compostas pelo gréo - tenham subido entre 35% e 40% nos EUA.

Atualmente, a lei americana determina uma mistura de até 15% de etanol a gasolina. Como ha
uma preocupacdo com a adaptagdo dos veiculos, a adicdo tem sido gradual e, atualmente, o
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percentual esta na casa dos 10%. Em 2012, as usinas deverdo utilizar 13,2 bilhdes de galdes do
biocombustivel (49,9 bilhdes de litros) na mistura.

"Alterar o mandato ou ndo é muito mais uma questdo politica”, acredita Pedro Dejneka, analista
da Futures International, em Chicago. Segundo ele, ainda havera bastante bate-boca,
principalmente se o milho rumar para US$ 9 por bushel (na sexta-feira, os contratos para
dezembro fecharam a US$ 8,0925 por bushel, em baixa de 1,76%).

"Estamos em ano de eleicdo nos EUA e os republicanos podem tentar atacar a falta de acdo do
governo atual em relacdo a isso, defendendo que a populacdo ndo vai poder pagar mais caro
pelos alimentos, com o desemprego no nivel em que esta. Quanto mais o milho subir, maior sera
0 'barulho™, avalia.

De fato, ao menos parte da alta do milho deve ser repassada ao consumidor. O Departamento de
Agricultura dos EUA (USDA) prevé que os precos dos alimentos subirdo entre 3% e 4% no
préximo ano, em funcdo da estiagem no pais. "Penso gque se engana quem acha que essa maior
oferta de milho vira do etanol. Tera de haver uma substituicdo da matéria-prima usada na ragao
e um aumento das importagdes”, diz.

Stefan Tomkiw, vice-presidente da mesa de derivativos para América Latina do Jefferies Bache,
em Nova York, lembra que quando o mandato foi aprovado, em 2005, esses movimentos do
mercado ja eram considerados.

"Dentro do programa, foi colocado que poderiam haver solavancos de preco até a producao e o
consumo se estabilizarem. E ainda temos a meta de aumento do mandato para 15 bilhGes de
galdes (56,7 bilhGes de litros) até 2022. Por isso, acredito que serd dificil esse pleito passar",
afirma.

De acordo com Tomkiw, se a revisdo do mandato fosse feita, o governo americano poderia
colocar a perder toda a estrutura que foi - e esta - sendo criada para atender a oferta de etanol.

"Nos EUA, primeiro criaram a oferta e depois veio a adaptacao dos carros e de toda a estrutura.
No Brasil, aconteceu o contrario, e deu no que deu: usinas com problemas financeiros e o Brasil
tendo que importar etanol dos EUA, como aconteceu no passado recente”, lembra. Segundo ele,
qualquer alteracdo no nivel de mistura também se torna desnecessaria na medida em que uma
melhora na producdo de milho no ano que vem ja resolveria o problema. "Nada que um ciclo
produtivo ndo ajude".

Por ora, algumas usinas americanas preferiram pisar no freio, a espera da volta de margens
menos negativas. A Nedak Ethanol LLC interrompeu os trabalhos em sua unidade localizada na
cidade de Atkinson, no Estado de Nebraska, que ofertava cerca de 44 milhdes de galdes (166,5
milhGes de litros) anuais.

Também a Valero Energy Corp. decidiu reduzir o processamento em trés de suas usinas no pais,
gue produziam juntas 310 milhdes de galdes por ano (1,173 bilhdo de litros). Como resultado
dessa desaceleracdo, 0 USDA previu, na semana passada, que a producdo de etanol nos EUA
sofrera queda de 3,3% este ano.

H& outro ponto: a redu¢do no mandato ndo traria uma diminui¢cdo na demanda por etanol. As
refinadoras precisam do produto para elevar os niveis de oxigénio requeridos pela EPA no
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combustivel veicular. Depois que o MTBE (éter metiltercbutila) foi banido, o etanol mostrou-se
como a Unica alternativa disponivel, em termos de volume.

Em nota reproduzida pela agéncia Bloomberg, na semana passada, analistas do Morgan Stanley
reiteram que ndo acreditam que nenhuma mudanga na politica de mistura vai produzir impactos
sobre a demanda por etanol, nem nos pregos do milho. "Economia, ndo politica, determina o uso
de etanol”, concluiram.

Nesse contexto, movimentos ambientalistas que veem a seca nos EUA como reflexo das
mudangas climaticas provocadas pelo aquecimento global e rechagam a ideia de retrocesso na
politica do etanol, o que privilegiaria combustiveis fosseis, agradecem.

Nos EUA, seca paralisa sete usinas de etanol. Denise Chrispim Marin — O Estado de
Séo Paulo. 19/08/2012

Volume de combustivel produzido no pais caiu 8% em um més, e deve chegar a 12%

A pior seca nos Estados Unidos desde 1956 ja provocou a paralisacdo de sete usinas de etanol
de milho no pais e a reducdo de producdo em outras 26 desde julho. O volume do combustivel
produzido no pais caiu 8% entre julho e agosto e deve chegar a pelo menos 12% até o fim do
ano. Mesmo assim, a reducdo da oferta de milho e o aumento da inflagdo dos alimentos
pressionam o governo a optar pela alteracdo da mistura de etanol na gasolina.

A situacdo ressuscitou nos Estados Unidos o debate sobre o conflito entre a producdo de
biocombustivel e de comida. Segundo a Associacdo de Combustiveis Renovaveis (RFA, na sigla
em inglés), a demanda por milho pela industria do etanol diminuiu 12% desde julho. Grandes
produtores, como a Poet LLC e a Archer Daniels Midland baixaram em 15% a produc¢do do
combustivel.

O Estado entrou em contato com duas usinas. A Central Minnesota Ethanol Co-op suspendeu
suas atividades no inicio do més. A East Kansas Agri-Energy LLC programa a paralisacdo a
partir de 10 de outubro. Entre janeiro e junho, as exporta¢des de etanol do pais ja haviam caido
de 288 milhdes de litros para 223 milhdes. As importacbes foram retomadas e aumentaram de
18,9 milhdes de litros para 106 milhGes no periodo.

Mas as plantacdes afetadas pela seca no chamado Cinturdo do Milho, os Estados do Centro-
Oeste americano, levaram o Departamento de Agricultura (Usda) a rever para baixo as
estimativas de safra e a recalcular o impacto inflacionario nos alimentos.

Em queda. Em 2011, foram colhidos 12,3 bilhdes de bushel (equivalente a 27,2 kg) de milho.
Em junho, o Usda previa uma colheita de 14,8 bilhGes. Em julho, reduziu a estimativa para 13
bilhdes e, neste més, para 10,8 bilhdes. Se essa Ultima previsdo se mantiver, havera uma redugédo
de 12,2% na oferta do grdo em comparacdo com o ano passado. A cotacdo do milho na bolsa de
futuros de Chicago oscilou de US$ 5,81 por bushel, no inicio de junho, para US$ 8,03 na
semana passada. No més passado, 0 Usda previa um impacto de 3% a 4% nos pregos dos
alimentos.

"Cada dia nds aprendemos mais, cada dia n6s podemos avaliar mais", afirmou o secretario de
Agricultura americano, Tom Vilsack, ex-governador do maior produtor de milho do pais, o
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Estado de lowa. "O impacto total da seca comecou a cair. Mas o efeito desigual da secura
persistente em cada fazenda dificulta a previsdo de safra”, acrescentou, em entrevista coletiva na
sexta-feira.

O proprio Vilsack ndo descarta a possibilidade de o governo suspender a lei que determina a
adicdo de 49,2 bilhdes de litros de etanol a gasolina comercializada neste ano e em 2013. O
diretor-geral da agéncia das Nagdes Unidas para Alimento e Agricultura, José Graziano, alertou
em artigo publicado no dia 9 de agosto pelo jornal britanico Financial Times para a necessidade
de reducdo dessa mistura. Pelo menos 25 dos 100 senadores e 156 dos 435 deputados federais
americanos assinaram uma carta ao governo com o mesmo pedido.

Mas Vilsack adverte para o sinal negativo aos investidores de uma medida como essa.
"Precisamos ver como o0 mercado responde”, insistiu. A RFA se opde totalmente. Em palestra na
semana passada, 0 vice-presidente de Pesquisa e Analise da RFA, Geoff Cooper, afirmou ser
"um mito" as versdes de que o setor de etanol mantém uma demanda inflexivel de milho e de
que a reducdo da mistura provocara queda dos precos dos alimentos. "A suspensao da mistura
nao é necessaria."

Com base na argumentacdo de Cooper, a RFA sustenta ser suficiente a resposta dada pelo setor
de etanol, com a reducdo da producdo e da exportacdo do produto. O preco do galdo do
biocombustivel continua US$ 0,50 abaixo do de gasolina, insistiu ele, ao salientar outro
componente com potencial inflacionario a ser disparado caso a mistura seja reduzida.

Secretario de Agricultura americano comenta sobre politica do etanol e queda de
produtividade do milho — Site da CNA. 31/08/2012

A comitiva da Aprosoja em viagem ao “Intercdmbio da Soja” pelos Estados Unidos visitou
nesta quinta-feira (30) a Farm Progresso Show, na cidade de Boone, estado de lowa. Durante o
evento, os produtores rurais de Mato Grosso tiveram a oportunidade de conversar com 0
secretario de Agricultura de lowa, Bill Northey. Na pauta, o assunto que tem dominado 0s
noticiarios de agricultura brasileiro e também americano: a seca que assolou as lavouras de
milho nos Estados Unidos.

Notrhey confirmou a reducgdo de produtividade das lavouras de milho. Algo que os produtores
mato-grossenses conferiram in loco em visitas a propriedades de Illinois e lowa. Segundo
secretario, o Departamento de Agricultura dos Estados Unidos (USDA, na sigla em inglés),
estimou que as lavouras vao render uma média de 140 bushels por acre (medida americana),
convertido & medida usada no Brasil equivale & 147 sacas por hectare. “As chuvas em nosso
estado foram esparsas, entdo podemos encontrar agricultores colhendo de 2 a 200 bushels por
acre”, destacou Northey. Segundo o secretario de lowa, na safra passada, os Estados Unidos
tiveram uma média de produtividade nas lavouras de milho de 170 bushels por acre ou 178
sacas por hectare.

Ainda de acordo com Northey, a perda ndo sera maior porgue, entre outras coisas, a genética das
sementes garantiu o minimo de produtividade. “Se fosse em outros tempos, a seca arrasaria com
toda nossa safra. Em 1988, por exemplo, que foi o Gltimo ano que vimos uma seca como a atual,
colhemos 80 bushels por acre”, explicou.

Além disto, os produtores norte-americanos estdo segurados, pois garantiram a rentabilidade em
caso de catastrofe climatica. “Noventa por cento dos produtores do estado contrataram o seguro,
que custa US$ 40 dolares por acre”, enfatizou o secretario Bill Northey.
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FARM PROGRESS SHOW - O movimento de produtores rurais dentro da feira era intenso,
muitos negociando novos maquindrios e tecnologias. O empresario Gary Nelson, proprietério de
uma revenda de maquinas e implementos agricolas de lowa, disse que apesar da seca ndo sentiu
queda na comercializagdo. “Nossos produtores t€ém o seguro agricola, o que faz com que eles
continuem comprando para suas propriedades”, explicou.

A Farm Progress Show € a mais conhecida feira dindmica de tecnologia agricola no mundo,
com cerca de 360 hectares (800 acres) de area de demonstragdes de campo, com equipamentos
de semeadura, cultivo, colheita e agricultura de preciséo.

ETANOL - O secretario Bill Northey também comentou sobre a politica norte-americana de
etanol. Alguns governadores americanos solicitaram ao governo federal modificages na lei, que
obriga a mistura de 10% a 15% de etanol a gasolina. Isto porque os Estados Unidos previam
uma produtividade recorde, o que derrubaria o preco. Agora, com a seca nos Estados Unidos, a
prioridade de utilizagdo do milho deve ser para atender a outros setores, como a industria de
alimentos. “A decisdo sera tomada em novembro, depois das eleigdes presidenciais e também
depois da colheita, quando a saberemos a real quebra de safra”, explicou Northey.

A questdo do etanol também foi abordada pelo secretario de Agricultura dos Estados Unidos,
Tom Vilsack, que participou de uma mesa redonda durante o Farm Progress Show. Vilsack
refor¢ou que o etanol ndo é um produto que diz respeito somente a agricultura. “Os Estados
Unidos tem uma industria forte, que transforma a producéo agricola em alimentos, fibras, racdes
e combustiveis. E por isso precisamos entender que na industria do etanol ha muitas empresas e
familias envolvidas também”, afirmou.

Tom Vilsack lembrou que os investimentos realizados na producdo do etanol ajudaram na
reducdo de importacdo de combustivel. O que fez com que os Estados Unidos diminuissem a
dependéncia do petroleo importado do exterior e trouxe ganhos para 0 meio ambiente, em
funcdo da reducdo de emissdes de gases causadores do efeito estufa.

INTERCAMBIO DA SOJA - O “Intercambio da Soja” aos Estados Unidos é um projeto da
Aprosoja cujo objetivo é promover o intercAmbio cultural, social e a troca de experiéncias entre
os produtores brasileiros e norte-americanos. A viagem iniciou no ultimo sabado (25) e os
produtores mato-grossenses estdo percorrendo as principais regides de cultivo de grdos nos
Estados Unidos (Illinois e lowa).

A comitiva é composta por 23 pessoas, entre produtores rurais, colaboradores da Aprosoja e
técnicos. O objetivo principal é trocar conhecimentos sobre técnicas produtivas norte-
americanas e sobre as solugdes de logistica desenvolvidas no pais.

A programacéo incluiu visita a Bolsa de Chicago, a Universidade de Illinois e lowa, a entidades
de produtores de soja, a fim de comparar as formas de atuagao e organizacdo dos americanos, a
um porto no rio Mississippi e a varias propriedades rurais.

Biodiesel

Argentina aumenta imposto de exportacéo de biodiesel. Marina Guimarées — O Estado
de S&o Paulo, Economia. 11/08/2012
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O governo argentino aumentou o imposto sobre as exportacfes de biodiesel de 20% para 32%,
conforme decreto publicado ontem. O pais sul-americano, que usa soja para producdo do
biocombustivel, é o maior exportador global de biodiesel. Também é o principal fornecedor
global de 6leo e farelo de soja.

A Unido Europeia é o maior mercado para o biodiesel da Argentina, que exportou quase 900 mil
toneladas no primeiro semestre de 2012, o equivalente a US$ 1,03 bilh&o, de acordo com dados
da industria. "Néao ha demanda local suficiente para absorver todo o biodiesel que é exportado”,
disse uma fonte da indUstria a Reuters.

Aalta na taxa comeca a vigorar sabado, segundo o decreto.

Os produtores de biocombustiveis tinham esperancas de que o governo argentino elevaria a
mistura de biodiesel no diesel a 10%, ante os atuais 7%, para elevar a demanda doméstica.

O governo argumentou que os produtores de biodiesel sdo beneficiados com uma margem bruta
de mais de 25% gracas as politicas publicas que permitiram um crescimento rapido da industria
nos Gltimos anos.

Nesse sentido, justificou no decreto que os impostos de exportacdo sdo instrumento essencial de
politica econbmica para uma distribuicdo mais equitativa da renda. E que, diante do novo
contexto mundial, torna-se necessario adequar as aliquotas dos direitos de exportacéo.

Em normas complementares, a Administracdo Publica Federal eliminou as devolucdes de 2,5%
de impostos relacionados as vendas do combustivel e fixou o pre¢o que os produtores receberdo
pelo produto em 4.405,3 pesos a tonelada (US$ 2.0351,23).

O governo também criou um Registro de Operadores de Soja Autorizados e a Unidade
Executiva Interdisciplinaria de Monitoramento para fiscalizd-lo. A Administracdo Federal de
Rendas Publicas, equivalente a Receita Federal brasileira, e trés ministérios, incluindo o
Ministério da Economia, vao supervisionar o registro. As usinas de esmagamento terdo de
provar que, para cada tonelada de grdo importado, compraram cinco toneladas para
processamento domestico.

O objetivo é aumentar o uso da capacidade instalada de esmagamento de grdo de soja porque,
no ano passado, segundo o texto, foi verificada uma elevada capacidade ociosa por falta de
disponibilidade de matéria-prima.
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